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Analise Mercado de Agucar: Nova York fecha a quinta-feira em baixa com dados da Conab

Entre o primeiro e o segundo levantamento de safra da Conab volume de cana previsto para o Centro-Sul
subiu 13 milhées de toneladas, saindo de 577 para 590 milhées de toneladas; Volume de agucar foi elevado
em 2,08 milhées de toneladas saindo de 35 para 37 milhées de toneladas

ANALISE DE MERCADO - Em Nova York o atual driver Segundo, porque indicagcdes de safra na faixa dos 590
Outubro/23 teve uma quinta-feira de quedas ao milhdes de toneladas ndo sdo novidades no mercado,
encerrar o dia em baixa de 0,78% cotado a USS/cents com estimativas até acima deste patamar circulando no
24,00. O inicio da quinta-feira até foi marcado por mercado desde o final do primeiro trimestre deste ano.
ganhos muito fortes com os pregos atingindo a maxima Estes dois fatores fardo com que o mercado
de USS/cents 24,74 e se direcionando claramente para a rapidamente assimile os novos dados da Conab ja no day
regido dos USS/cents 25,00. O fortalecimento quase after deste relatério de modo a retomar a trajetéria de
exponencial que até entdo se via mostrava a precificagdo alta em direcdo aos 25 cents nos proximos dias. A queda
do mercado de risco climatico frente as chuvas fortes se mostra muito fragil de ser sustentada, devendo
que se esperam para a semana que vem e a préxima. rapidamente se transformar em alta com a efetivacdo
Porém, ainda no meio da manha a Conab atualizou o seu das chuvas. Isto acabou até mesmo dando maior
relatério trimestral de expectativas de safra de cana para conforto na realizagdo de lucros de curto prazo por parte
a temporada 2023/24 em seu segundo levantamento de dos agentes internacionais, aproveitando a volatilidade
safra. do mercado.

O mercado externo entdo se impressionou com a MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto para
intensidade do ajuste de alta desta segunda leitura de 150 Icumsa estabilidade a RS 132,00 [USS/cents 24,04].
safra e acabou aproveitando a proximidade com a regido Embarcado em big bags ela é cotada a RS 130,00
dos 25 cents para realizar lucros de curto prazo. Porém a [USS/cents 23,68]. O aglicar com maior colora¢do, com
SAFRAS & Mercado alerta para dois importantes 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 131,00
detalhes neste movimento. Primeiro é que o risco [USS/cents 23,89]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
climatico para a semana que vem ndo passou. Com isto na faixa de RS 130,00 [USS/cents 23,68]. Acucar com
o mercado apesar de em baixa na quinta-feira, deverd 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 129,00 [USS/cents
retomar a sua tendéncia de alta logo na sexta-feira, dia 23,50]. O etanol hidratado se mostrou 38,53% mais
18, e ao longo da semana que vem, quando as chuvas baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
efetivamente comegarem. USS/cents 13,27 [PVU] e 34,78% menos vantajoso que o

acUcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
86,10 [USS/cents 15,68].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 17-ago-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 135,00 26,90 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 17/08/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 26,50 Outubro/23 Margo/24 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 131,00 132,00 26,30 Bolsa* 529,11 534,84 694,80 679,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 21,43 21,66 - -
Tridngulo Mineiro 133,00 134,00 26,70 Prémio/Desdgio [basis] -10,58 -8,38 110,00 110,00
Goids 125,00 155,00 25,09 Preco FOB porto *** 539,96 548,12 804,80 789,90
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,12 3212 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 17-ago-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 133,50 133,07 0,32 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,80 26,69 0,41 PVU (USS/tonelada) 497,34 505,50 758,68 743,78
Média 3 ultimos dias RS 133,05 132,69 0,27 PVU (USS$/saca 50kg) 24,87 25,28 37,93 37,19
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 17-ago-23 PVU (R$/saca 50kg)** 123,87 125,90 188,96 185,25
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 147,90 150,33 225,62 221,19
Outubro/23 24,00 24,74 23,94 24,25 24,19 -0,78 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 132 132
Margo/24 24,26 24,96 24,21 24,45 24,42 -0,65 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 23,04 23,63 22,97 23,18 23,15 -0,47  Preco Referencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 17-ago-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,41 0,40
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 694,80 692,60 712,20 700,40 701,60 -0,96 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 679,90 677,40 694,40 683,00 683,40 0,51 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 670,30 668,50 684,70 673,10 673,50 -0,47 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 114.957 116.610 114.859 115.592 115.592 0,54  17-ago-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 34.474 34.888 34.441 34.830 34.766 -0,84 Paraiba 149,00 150,00 29,91 27,14
Standard & Poors 4.373 4.415 4371 4416  4.404 0,71 Alagoas 148,00 149,00 29,71 26,95
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 19,00 20,00 3,81 3,46
Dolar Comercial 4,9813 4,9953 4,9592 4,9712 -0,1100 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 30,71 27,86
Euro/USS Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 17 de agosto de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aglcar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 0,00 138,00 4,03 402884 808,79 2.760,00 011 554,07 0,11 25,13 Mato Grosso 60,15 60,11 e
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 132,00 3,85 3.853,68 773,63 2.640,00 011 529,98 0,11 24,04 S50 Paulo 6415 6447 Maio/23 3952
Etanol Anidro 0,00 77,40 2,58 258000 517,94 1547,97 011 310,76 0,11 14,10
Etanol Hidratado 0,00 8610 2,75 275000 552,06 172193 011 34568 0,11 15,68 Parana 70,16 7669 Julho/23 40,98
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 59221 184716 011 370,82 0,11 16,82 Minas Gerais 67,24 67,62 Setembro/23 41,75
Etanol Anidro CBOT 0,95 81,52 2,72 271738 54552 1630,39 084 32730 0,84 14,85 Goids 63,69 64,01 Novembro/23 41,59
Aglicar NY 0,77 133,21 4,89 4.887,40 981,15 2.664,22 0,66 534,84 0,66 24,26 Mato Grosso S. 69,48 69,36  Janeiro/24 40,83
Aglcar Londres -1,08 173,05 530 5302,20 1.064,42 3.461,01 0,97 694,80 0,97 31,52 Pernambuco 79,79 80,58  Margo/24 40,11
Actcar india 0,11 115,57 3,53 352690 708,03 231143 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 75,37 7546  Maio/24 40,11
Agticar Rdssia 0,11 128,74 3,93 392867 788,68 257474 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 74,59 7528  Julho/24 39,42
Agucar China 0,11 169,57 517 5.174,84 1.038,85 3.391,44 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 77,70 77,50 Setembro/24 38,96
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 79,43 8046
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande S. 84,32 86,79
Basis Diarios VHP base Santos I em US$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 Icumsa 8 _
Data Agosto Setembro Outubro Outubro rs 16300 Base Ribelrdo preto | 202324 g SZ % g
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer & \ 2
16/08/2023 -0,55 | -0,40  -0,40 | -0,33 -0,15 | 0,00 = RS 158,00 -
09/08/2023 -0,45|-0,25  -0,12 | -0,02 - - /5 153,00
04/08/2023 -0,45 | -0,25 - - -
02/08/2023 -0,15 | 40,05 0,00 | +0,10 - ; ro4s00
21/07/2023 0,15 40,02 0,00 | +0,10 - - 7S 143,00
19/07/2023 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 - -
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra| R$1380
Data Agosto Setembro  Data Agosto
16/08/2023 +105 |[+115  +108 |+115 03/02/2023 | +40 Fo 13300
04/08/2023 +100 |+110 +108 |+115 03/02/2023 | +40 RS 128,00
02/08/2023 - +90 102 21/09/2022 | +60 o o3 T 3 s % s
21/0//2023 - [+90 +80 | +85 21/09/2022 | +40 fg @ fg Q g g 5 g f§ 5;
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 17/08/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

— RS RS Us$ RS RS RS Mercado fisico segue fortalecido no curto prazo com
A,,':d:c?,mbusﬁve, distribuidoras de fora das compras; Dados da Conab nao
Ribeirdo Preto 2,58 2,62 0,5179 2,50 2,26 2,24 impressionam mercado
Aracatuba 2,56 2,59 0,5139 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,64 2,67 0,5300 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por pregos
Ribeirdo Preto 2,38 2,39 0,4786 2,18 1,98 1,93 firmes sobre a maioria das regides negociadoras de cana do Centro-Sul e
Aragatuba 2,38 2,40 04770 2,14 183 1,94 Centro-Oeste do pais. O cendrio de curto prazo é de usinas firmes em suas
Paulinia 2,49 2,51 0,4999 2,24 2,02 1,96 . ) i )
Parana ( com impostos) pedidas de pregos mais altas apds o ajuste de alta da Petrobras. Mesmo
Anidro 2,58 2,60 0,5179 2,50 2,26 2,10 apods dois dias de ganhos nos pregos do mercado fisico, o hidratado tem
Hidratado 2,68 2,70 0,5380 2,55 2,25 2,20 apresentado valorizagdes entre 7% a 10% a depender da regido, bem
*PVU - Posto Veiculo Usina abaixo da alta de 16,18% promovida na dltima quarta-feira pela estatal.
REICE AT G S TEEE R Porfam os pregos deverdo subir mais quando as distribuidoras se virem
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 07/08 e 11/08 obrigadas a voltar ao mercado quando seus estoques de curto prazo

atual us$ 1Sem var. terminarem, o que podera dar maior intensidade de alta no mercado fisico,
Séo Paulo ainda mais quando isto acontecer entre a semana que vem e a préxima,
Hidratado Combustivel [1] 2,0794 04247 21207 -2,36 momento de forte incidéncia de chuvas esperadas sobre os canaviais do
Anidro Combustivel (2] 24654 0,5244 25259 -2,40 Centro-Sul e Centro-Oeste do pais. O dia também foi marcado pela
Outros Fins Hidratado 2,2181 0,4530 2,3286 -4,75 ) . .
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 18,56% atualizagdo do segundo levantamento de safra da Conab. A produgdo de
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) hidratado, entre o primeiro e o segundo levantamento de safra da Conab
Paulinea/SP 2.328,50 2.327,00 0,06 foi elevada em 451 milh&es de litros [+3,09%] saindo de 14,61 para 15,06
bilhdes de litros. Ja o anidro teve baixa de 2,30%, ou 243 milhdes de litros

COMERAMRVENDA COMBRA VENDAS BRICIS [de com a estimativa saindo de 10,55 para 10,30 bilh&es de litros.

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10  Hidratado 3,02 3,07 3,53 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,75 litro com
Pernamk Maranh3o Hidratado usinas pedindo RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60. O
Anidro Combustivel 3,63 3,68  Anidro 3,50 3,55 3,03 anidro na mesma localidade sem indicacdes de pregos tanto de usinas
Hidratado Combustivel 3,09 3,14 Hidratado 3,05 3,10 quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,58 o litro. No
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE . L o~ .

2,55 258 273 2.68 3.3 Parana hidratado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto de

distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,68 o litro. Em Goids, vendas

CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 17/08/23 de hidratado para fora do estado apenas com indicagbes de usinas em RS

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 2,70 o litro e sem indicagdes de pregos de distribuidoras. Para dentro do
Setembro/23 2,040 2,065 -1,21 estado apenas com indicagdes de usinas em RS 2,75 o litro sem indicagdes
Outubro/23 1,970 1,990 -1,00 de pregos de distribuidoras.

Novembro/23 1,890 1,903 0,65 Anidro para dentro do estado firme a RS 2,55 litro com usinas pedindo
Dezembro/23 1,838 1,853 -0,80 RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50. Para fora do estado

anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas
Gerais hidratado sem indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de

OUTROS COMBUSTIVEIS

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuid ) ival i o
1CE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) |s;tr(i| uidoras, 'ezt'arla~eqw;a ente a RS 2t,73t o (;tro. Anl ro no Tesrzo
Setembro/23 79,50 78,60 80,61 7891 0,72 estado sem indicagSes de compras tanto de usinas quanto de
059 distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,55. No Mato Grosso do Sul
Outubro/23 79,20 . 78,31 80,18 78,57 ! hidratado sem indicagbes de pregos tanto de usinas quanto de
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,68 o litro. Em Paulinia
Setembro/23 2,8030 2,8017 2,8914 hidratado apenas com indicagdes de usinas em RS 2,85 o litro e sem
Outubro/23 2,5868 2,5862 2,6561 indicacdes de distribuidoras.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 83,38 82,61 84,43 83,02 0,43
Outubro/23 82,94 82,20 83,97 82,60 0,41
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,5800 2,7500
26,00 .
USS/cents 21,59 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
24,00 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
22,00 Base (s/imposto) 2,3400 2,1800
20,00 Etanol H/A(2) - 2,2621
Hidratado -38,53% sobre o Aglicar NY Conversdo (VHP) (a) 63,92 70,54
18,00 PrecoActcar VHP(b) 147,90 147,90
16.00 Diferenca (a/b) -52,73% -52,31%
US$/cents 13,27 Conversdo (Branco) 70,20 70,82
14,00 (1) Com Impostos ao produtor
1200 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
! 09/05/2023 23/05/2023 06/06/2023 20/06/2023 04/07/2023 18/07/2023 01/08/2023 15/08/2023 (a) Etanol convertido em VHP (Rs /50 kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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