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Analise Mercado de Agucar: Recuperacio grafica sustenta agticar na segunda-feira

Outubro/23 avanga moderadamente com movimentos grdficos apés fechamento em minima de uma semana
na sexta-feira passada; Petroleo em alta ajuda nos avangos dos futuros do agucar bruto

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve
uma segunda-feira marcada por precgos
moderadamente mais altos sobre o atual driver
Outubro/23 que encerrou o dia com ganhos de 0,79%
cotado a USS/cents 24,11. Na sexta-feira anterior
este ativo havia registrado um dos menores precgos
em uma semana, além de romper indicacGes de
minimas importantes de curto e médio prazo. Porém,
estas condi¢cGes de mercado abriram margem para
ativacGes de ordens automadticas de compras ja no
inicio desta primeira semana de agosto, provocando
as recuperagdes moderadas de curto prazo vistas
nesta segunda-feira, dia 31.

Além disto o mercado tem encontrado uma forga
compradora extra por parte dos ganhos do petréleo
em Londres e em Nova York. Em tendéncia de alta ja
ha duas semanas os futuros do petréleo representam
um vetor positivo sobre o acgucar através da
percepcdo favordvel do cenario macroecondémico
internacional. Apesar dos pregos da gasolina no Brasil
nao refletirem mais as cotagdes internacionais do
petréleo, neutralizando a influéncia sobre o etanol, o
mercado de aglcar ainda mantém uma correlagao
minima com o petrdleo através do reflexo do clima de
avers3do ao risco internacional que este representa.
Neste caso, movimentos amplos de alta no petréleo
refletem uma postura mais compradora por parte dos
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agentes especuladores internacionais ainda que o
petrdleo ndo mais reflita nos pregos da gasolina e
nem do etanol hidratado no mercado interno
brasileiro. Ainda assim os ganhos do acucar se
mostram limitados diante do andamento acelerado e
intenso da safra corrente 2023/24 do Centro-Sul do
Brasil com os volumes de cana processado avangando
rapido a cada semana. Mesmo assim os mapas de
clima mais recentes mostram que a terceira semana
de agosto tende a ter um volume consideravel de
chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul, o que
poderd dar folego extra nos pregos externos a partir
da semana que vem.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto para
150 Icumsa precos estavel a RS 132,00 [USS/cents
25,33]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS
131,00 [USS/cents 25,14]. O acglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de
RS 130,00 [USS/cents 25,14]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 130,00 [USS/cents
24,95]. Agucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de
RS 129,00 [USS/cents 24,76]. O etanol hidratado se
mostrou 40,79% mais baixo que o aglcar bruto em
Nova York equivalendo a US$/cents 13,05 [PVU] e
38,81% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 80,77
[USS/cents 15,50].

®  Abr23,95 Mdx. 24,19 Min.23,84 Fch24,11+0,19 (+0,79%)

25,0746 23,0104

24,2759 n/d _ —_—

ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24

safras

mercado

o

24 1«

Maio 16

29,00

28,00

27,00

26,00

s

23,00
22,00
21,00
20,00

19,00

3

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N23012 01/08/2023

Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

safras

mercado

o

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

31-jul-23

Com. Vend. Atual

Regido/Estado

Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 135,00 28,34 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 3107/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 27,92 Outubro/23 Margo/24 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 131,00 132,00 27,70 Bolsa* 531,54 53550 683,30 673,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 21,53 21,69 - -
Tridngulo Mineiro 133,00 134,00 28,13 Prémio/Desdgio [basis] 1,10 1,10 90,00 90,00
Goids 133,00 155,00 28,13 Preco FOB porto *** 554,17 558,29 773,30 763,00
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 33,84 338 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 31-jul-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 134,16 134,55 -0,29 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,36 28,44 -0,28 PVU (USS/tonelada) 509,83 513,95 725,46 715,16
Média 3 ultimos dias RS 133,98 134,16 -0,14 PVU (USS$/saca 50kg) 25,49 25,70 36,27 35,76
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 31-jul-23 PVU (R$/saca 50kg)** 120,53 121,51 171,51 169,08
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 143,92 145,09 204,79 201,88
Outubro/23 24,11 24,19 23,84 23,95 23,92 0,79 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 132 132
Margo/24 24,29 24,39 24,07 24,14 24,14 0,62 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 22,92 23,03 22,77 22,78 22,81 0,48  Preco Referencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 31-jul-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,35 0,34
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 683,30 678,70 686,00 679,00 678,50 0,7 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 673,00 668,40 675,40 670,90 669,50 0,52 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 662,50 658,00 664,70 659,70 659,10 0,51 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 121.943  122.149 120.188  120.188 120.187 1,46 31-jul-23 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 35.560 35.567 35.430 35.466  35.459 0,28  Paraiba 154,00 155,00 32,57 29,55
Standard & Poors 4.589 4.593 4573 4.585 4.582 0,15  Alagoas 153,00 154,00 32,36 29,35
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 153,00 154,00 32,36 29,35
Dolar Comercial 4,7284  4,7600 4,7130 4,7340 -0,0500 Rio Grande do Norte 155,00 156,00 32,78 29,74
Euro/USS Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 31de julho de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aglicar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 3,01 137,00 400 3.99965 84588 2.740,00 306 579,48 3,06 26,28 Mato Grosso 6117 62,03 T
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 132,00 3,85 3.85368 81501 2.640,00 005 55833 0,05 25,33 S50 Paulo 6518 6660  Maio/23 3829
Etanol Anidro 3,73 77,40 2,58 258000 54564 154797 3,687 32738 3,68 14,85 )
Etanol Hidratado 0,00 80,77 2,58 258000 54564 161548 0,057 341,66 0,05 15,50 Parand 76,77 7645 Julho/23 39,95
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 623,89 184716 005" 390,65 0,05 17,72 Minas Gerais 68,62 69,04 Setembro/23 41,00
Etanol Anidro CBOT 2,01 84,50 282 281675 59571 1690,02 1,967 357,42 1,96 16,21 Goids 64,43 67,45  Novembro/23 41,04
Aglicar NY 0,57 126,60 4,65 4.645,00 982,36 2.532,08 0,627 53551 0627 2429 Mato Grosso S. 70,42 70,51 Janeiro/24 41,29
Aglcar Londres 0,65 161,55 4,95 4949,71 1.046,80 3.230,92 0,717 683,30 0,71 30,99 Pernambuco 80,22 79,60  Margo/24 40,75
Aglcar india 0,05 109,70 335 3.347,84 708,03 2.194,08 0,007 464,02 0,00 21,05 Bahia 76,95 7832 Maio/24 40,75
Aglicar Rssia 0,05 122,20 3,73 372921 788,68 244402 000" 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 76,64 77,55 lulho/24 40,02
Agucar China 0,05 160,96 4,91 4912,11 1.038,85 3.219,26 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 77,53 77,89 Setembro/24 39,55
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 8042 79:%0
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 85,07 84,75
Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 lcumsa

Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents Base Ribeirdo Preto | 2023/24

Data Agosto Setembro Outubro Outubro RS 163,00 s £
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer LR -

21/07/2023 -0,15 | +0,02 0,00 | +0,10 - = RS 158,00 g ¢

19/07/2023 0,00 | 0,10 0,00 | +0,10 - - b

12/07/2023 -1+0,15  -0,10|-0,05 -0,10 |-0,05 -0,10 | -0,05 e 15300

07/07/2023 -] 40,15 -0,10]-0,05 -0,10|-0,05 -0,10 | -0,05

27/06/2023 -0,10 | -0,05 -0,10 |-0,05 -0,10 | -0,05 -0,10 | -0,05 Ré 148,00

21/06/2023 -0,10 | -0,05 -0,10]-0,05 -0,10 |-0,05 -0,10 | -0,05

Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | rs 1430

Data Agosto Setembro  Data Agosto

21/07/2023 - [+90 +80 [+85  03/02/2023 | +40 € 13500

12/07/2023 +80 |+83 +80 [+85  03/02/2023 | +40 ‘ 2 @ o7 ¢ 9 & & L 0% & % &

07/07/2023 +80 |+83 +80 [+83  21/09/2022 | +60 £ £ f fx £ Bm o fm o202 8 3 %

2//06/2023 +80 |+82 - 21/09/2022 | +40 2 = ¥ % 5 2 b 5 g £
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 31/07/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ R$
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,58 2,62 0,5456 2,50 2,26 2,24
Aracgatuba 2,56 2,59 0,5414 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,64 2,67 0,5583 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,24 2,25 0,4731 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,23 2,25 0,4709 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,33 2,35 0,4932 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,58 2,60 0,5456 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,55 2,57 0,5393 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 24/07 e 28/07
atual uss$ 1Sem var.
Séo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,0965 0,4370 2,0965 0,00
Anidro Combustivel [2] 2,6409 0,5505 2,6409 0,00
Outros Fins Hidratado 2,2426 0,4675 2,2426 0,00
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 25,97%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.237,00 2.244,50 -0,33
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 Hidratado 3,02 3,07 3,53
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,63 3,68 Anidro 3,50 3,55 3,03
Hidratado Combustivel 3,14 3,19 Hidratado 3,05 3,10
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,53 2,55 2,48 2,45 3,23
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 31/07/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/23 2,195 2,255 -2,66
Agosto/23 2,125 2,185 -2,74
Setembro/23 2,033 2,090 -2,75
Outubro/23 1,948 2,000 -2,62
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Agosto/23 81,26 79,72 81,50 80,20 1,34
Setembro/23 80,77 79,30 81,01 79,79 1,26
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Agosto/23 2,9290 2,9126 2,9479
Setembro/23 2,9026 2,8494 2,9088
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 85,25 83,91 85,58 84,41 0,99
Outubro/23 84,78 83,45 85,10 83,92 1,02

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

26,00

US$/cents 22,04

24,00
22,00

20,00

Hidratado -40,79% sobre o Agtiicar NY

18,00
16,00
USS$/cents 13,05

14,00

12,00
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-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatério Diario

Analise Mercado de Etanol

Niveis de competitividade do hidratado melhoram no pais
mas vendas no fisico ainda nao avangcam

O inicio da primeira semana de agosto foi marcado por pregos
novamente oscilando ao redor da estabilidade para o hidratado no
Centro-Sul e Centro-Oeste do pais. Porém o mercado lida agora com duas
novidades importantes que podem resultar em pregos mais altos daqui
para frente. A primeira é o aprofundamento dos niveis de
competitividade que o hidratado apresentou na semana passada. Entre a
semana retrasada e a passada o nivel de vantagem do hidratado frente a
gasolina avangou de 62,03% para 61,17% no MT. Ja em SP ele melhorou
de 66,60% para 65,18%. Em GO tivemos um avango forte no mesmo
periodo de 67,45% para 65,43%. Em MG também houve melhora de
69,04% para 68,62%. Com isto é aberta uma janela para novas melhoras
na demanda do mercado fisico ao longo de julho e agosto. A segunda
novidade é o retorno das chuvas sobre as regiées produtoras de cana do
Centro-Sul e Centro-Oeste para a terceira semana de agosto. Caso se
confirmem, estas podem provocar novas paralizagdes na moagem de
cana e novo suporte de alta aos pregos do etanol. Porém elas estdo
previstas somente para a terceira semana de agosto.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estdvel a RS 2,58 litro com
usinas pedindo R$2,60 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,55. O
anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria oscilando ao redor de RS 2,58 o litro. No
Parana hidratado sem indicages de compras tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,55 o litro. Em Goias, vendas
de hidratado para fora do estado estaveis a RS 2,44 com usinas pedindo
RS 2,48 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,40 o litro. Para dentro
do estado firme a RS 2,48 o litro com usinas pedindo RS 2,50 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,43.

Anidro para dentro do estado em queda de 4,53% R$ 2,53 o litro com
usinas pedindo RS 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50 o
litro. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto
de distribuidoras, mas estaria oscilando em R$ 2,55 o litro. Em Minas
Gerais hidratado com precos firmes a RS 2,58 litro com usinas pedindo RS
2,60 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,55. Anidro no mesmo
estado sem indicagbes de compras tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria oscilando ao redor de RS 2,58 o litro. No Mato
Grosso do Sul hidratado sem indicagdes de pregos tanto de usinas quanto
de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,53 o litro. Em Paulinia
hidratado com usinas ofertando a R$ 2,68, mas sem indicagdo de
distribuidoras, com eventual ponto de negociagdo em RS 2,65 o litro.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,5800 2,5800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,3400 2,0304
Etanol H/A(2) - 2,1069
Conversdo (VHP) (a) 69,92 65,70
PregoAgutcar VHP(b) 143,92 143,92
Diferenca (a/b) -51,42% -54,35%
Conversdo (Branco) 70,20 65,96
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria

Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

