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Analise Mercado de Agucar: sexta-feira de leves ganhos para o agticar em Nova York

Mercado precifica indicagbes de elevacdo nas exportacbes de agucar da Tailandia atualizadas na sexta-feira;
Petréleo reforga ganhos ao agucar; Vetores graficos seguem no radar

ANALISE DE MERCADO - O mercado internacional de actcar
teve uma sexta-feira marcada por ganhos moderados sobre
o atual driver Maio/23 que encerrou o dia em alta de 0,14%
cotado a USS/cents 20,04 em um dia de ganhos
relativamente importantes para o mercado de petrdleo,
que avangava 1,6% em Londres no momento do
fechamento das cotagGes do aglcar em Nova York. As
perdas do dia foram influenciadas tanto por vetores
graficos como fundamentais. Pelo lado dos fundamentos é
que temos a novidade do dia. Ela vem por parte da
Tailandia que, através de informagdées do Gabinete do
Conselho de Cana-de-Agucar do pais, deve ter exportagdes
em 9,0 milhdes de toneladas na safra internacional atual
2022/23, com alta de 17% frente os volumes da temporada
anterior que foram de 7,69 milhGes de toneladas.

Estas indicagdes até mesmo trouxeram algumas surpresas
ao mercado visto que desde julho de 2022 haviam sinais de
que a temporada de chuvas de Mongdo haviam se
mostrado abaixo da média histérica na maior parte do pais.
Mesmo assim o nivel de avango nas exporta¢des da
Tailandia atualmente estimadas em 9,0 milhdes de
toneladas pelo governo se mostram abaixo do que a
SAFRAS & Mercado esperava para este ano em 10 milhdes
de toneladas, evidenciando um cenario que, ainda em alta
no comparativo.anual, indica queda frente ao potencial que
se esperava no inicio da temporada atual para o pais que
iniciou em outubro de 2022. Em novembro o USDA indicou
exportacoes de 11 milhdes de toneladas, com volumes mais
altos do que os esperados pela SAFRAS & Mercado.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Logo, estes novos dados do governo da Tailandia deverao
ser balizados entre os agentes que enxergam o “copo meio
cheio ou meio vazio” com os desdobramentos destas
informagdes melhor balizadas ao longo das cotagdes da
segunda semana de fevereiro. Pelo lado gréafico temos o
inicio de formagdo de um Canal de Baixa valido no mercado
desde a semana anterior com as recentes maximas em USS
20,50. Logo, a expectativa da SAFRAS & Mercado é que a
sobreposicdo dos fundamentos do Brasil junto aos da
Tailandia seja somada ao vetor grafico de curto prazo de
Canal de Baixa para influenciar os pregos de Maio/23 ao
longo da segunda semana de fevereiro, ainda que o
petréleo mantenha seus movimentos de ganhos e a Europa
siga com suas sinalizagdes de quebra de safra ao passo que
a india seguird com a narrativa de quebra de safra pouco
creditada pela maior parte dos agentes de mercado.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos em
alta de 0,76% a RS 133,00 [USS/cents 23,11]. Embarcado
em big bags ela é cotada a RS 132,00 [USS/cents 22,94]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado
ao redor de RS 132,00 [USS/cents 22,94]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 131,00 [USS/cents 22,76].
O aguicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 130,00
[USS/cents 22,59]. O etanol hidratado se mostrou 15,41%
mais baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 15,43 [PVU] e 28,67% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
94,86 [USS/cents 16,48].
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Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 135,00 136,00 25,86 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 10/02/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 133,00 135,00 25,47 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23 Margo/22 Maio/22
- Aragatuba 132,00 133,00 25,28 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 475,76 441,81 570,80 566,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 19,27 17,89 - -
Tridngulo Mineiro 134,00 135,00 25,67 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 1,54 1,54 112,00 110,00
Goids 127,00 155,00 24,32 118,00 - - Preco FOB porto *** 496,57 461,24 682,80 676,90
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,07 21,07 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 10-fev-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 133,15 132,12 0,78 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,49 25,07 1,68 PVU (USS/tonelada) 465,00 429,67 647,73 641,83
Média 3 ultimos dias RS 132,08 131,01 0,82 PVU (USS$/saca 50kg) 23,25 21,48 32,39 32,09
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 10-fev-23 PVU (R$/saca 50kg)** 121,39 112,17 169,09 167,55
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 144,94 133,93 201,90 200,06
Margo/23 21,58 21,89 21,26 21,49 21,45 0,60 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 133 133
Maio/23 20,04 20,28 19,85 20,09 20,01 0,14  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/23 19,37 19,53 19,13 19,40 19,30 0,36  PrecoReferencial Refinado (b) 134,7 134,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 10-fev-23 Variagdo Refinado interno e exportacéo (b/a) 0,33 0,33
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/22 570,80 567,70 579,90 575,00 572,30 -0,26 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/22 566,90 562,30 571,80 571,10 568,40 0,26 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 550,40 545,80 553,70 551,00 551,00 0,1 (1) Acrescentar ICM S (799, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 108.165 108.647 107.620 108.002 108.008 0,14  10-fev-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.841 33.858 33.592 33.672 33.700 0,42  Paraiba 139,00 140,00 26,62 24,15
Standard & Poors 4.080 4.091 4.061 4.069 4.082 -0,04  Alagoas 140,00 141,00 26,81 24,33
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 141,00 142,00 27,01 24,50
Dolar Comercial 5,2210 5,3090 5,2150 5,3080 -0,9200 Rio Grande do Norte 140,00 141,00 26,81 24,33
Euro/USS Pard/Belém** 155,41 156,41 131,35 43,58
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 10 de fevereiro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 3,03 136,00 3,97 397046 760,48 2.720,00 400 520,97 4,00 23,63 Mato Grosso 69,50 6850 Janeiro/23 35,76
Aglicar Fisico RP/SP 0,76 133,00 3,88 388287 743,70 2.660,00 1,70 509,48 1,70 23,11 Goids 73.60 7430 Marco/23 3700
Etanol Anidro 0,00 95,40 3,18 3.180,00 609,08 1.907,96 094 36544 0,94 16,58 - )
Etanol Hidratado 0,00 94,86 3,03 3.030,00 580,35 1.897,25 094 363,39 0,94 16,48 séo Paulo ) 74,70 7560  Maio/23 36,99
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 56503 1847,16 094 353,79 0,94 16,05 Minas Gerais 75,60 7740 Julho/23 36,55
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Parana 77,40 80,60  Setembro/23 36,54
Acticar NY 0,78 115,33 423 423151 810,48 2.306,68 0,15 441,81 0,15 20,04 Mato Grosso S. 77,90 79,30 Novembro/23 35,99
Aglcar Londres 1,19 149,01 4,57  4.565,53 874,46  2.980,15 0,26 570,80 0,26 25,89 Pernambuco 79,50 84,10  Janeiro/24 35,99
Actcar india 0,93 121,13 3,70 369662 708,03 242266 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 81,10 81,20  Margo/24 35,99
Agticar Rdssia 0,93 127,75 3,90 389845 746,69 2.554,93 000 489,36 0,00 22,20 Tocantins 81,50 84,40  Maio/24 35,99
Agucar China 0,93 117,47 3,58 3.58491 686,63 2.349,45 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 84,80 87,10
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 88,20 89,80
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 96,30 98,30
Basis Didrios VHP base Santos I em Us$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 Icumsa
Data Fevereiro Margo Abril Maio Base Ribeirdo Preto | 2022/23
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer ¥, safras
09/02/2023 -0,05 | 40,15 0,00 | +0,15 -0,35 | -0,15 - RS 138,00 3 mercady
07/02/2023 40,10 | +0,15 +0,10 | +0,20 -0,25 | 0,00 - RS 136,00 g g ) g y |
03/02/2023 40,12 | 40,20  +0,10 | +0,20 -0,25 | 0,00 - V. S g
17/01/2023 40,25 | 40,40  +0,22 | 0,40 -0,20 | 0,00 - s 13200
13/01/2023 40,25 | +0,50  +0,15 | +0,40 - - 0513000
06/01/2023 - 40,15 | +0,40 - - ’
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra  #°126%
Data Fevereiro Margo Data Fevereiro RS 126,00
07/02/2023 - | +114 03/02/2023 | +40 RS 124,00
07/02/2023 - | +113 21/09/2022 | +60
R$ 122,00
03/02/2023 +110 | +115 21/09/2022 | +40
1//01/2023 104 | +110 21/09/2022 | +40 R$ 120,00

fevereiro-23 abril-23 junho-23 agosto-23 outubro-23 dezembro-23
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 10/02/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

RS RS us$ RS RS RS
Sdo Paulo Hidratado segue com pregos firmes no curto prazo com
Anidro Combustivel . . . . o o . .
Aiboirac Proto 318 322 06051 250 226 224 distribuidoras aproveitando referenciais mais baixos antes
Aracatuba 3,16 3,19 0,6052 2,48 2,24 2,08 do Carnaval
Paulinia 3,24 3,27 0,6206 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com imp menos o ICMS) .. .
Ribeirdo Preto 2,63 2,64 0,5032 2,18 1,98 1,93 O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada por pregos
Aragatuba 2,62 2,64 0,5023 2,14 1,83 1,94 firmes na maioria das regiées produtoras. H4 um movimento parcial
Paulinia 271 273 0,5191 2,24 2,02 1,96 de retorno de compras de distribuidoras ao mercado de curto prazo
Parana ( com impostos) ~ - . .
Anidro 318 3,20 0,6091 2,50 2,26 2,10 em fungdo da proximidade do feriado prolongado de Carnaval que é
Hidratado 3,00 3,02 0,5746 2,55 2,25 2,20 na semana que vem. O detalhe é que, por enquanto, esta presenga se
YU = e 9 Vel @ Wee mostra mais sobre as distribuidoras independentes. Ainda assim ha
{NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL algumas dlstrlbt.ndoras filiadas ao Sindicom que se. mostram presentes
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/02 e 10/02 no mercado ainda que com volumes pontuais de compras. As

atual us$ 1Sem var. indicagbes de venda de hidratado no Centro-Sul pela Unica em 997
Sédo Paulo s . . . A
Hidratado Combustivel (1] 26481 05081 27071 218 milhdes de litros vieram agma dos 877 milhdes .eseerado's pela
Anidro Combustivel [2] 3,1318  0,6010 30769 1,78 SAFRAS & Mercado mas abaixo do patamar de 1,0 bilhdo de litros o
Outros Fins Hidratado 2,7367 05251 28092 -2,58 que deixa o mercado sob influéncia de vetores tanto de alta quanto de
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 18,27% baixa, a depender de quem interpreta os dados e pela Stica do
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) ! ti
Paulinea/sP 2.804,50 2.806,00 20,05 comparativo.
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

COMPRA __VENDA COMPRA __ VENDA | Rio Grande

|Alagoas ; L) L) _[rlelin RS L) dolNorte Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 3,03 o litro
Anidro Combustivel 3,45 3,55 Anidro 3,45 3,50 Anidro . . E . .
Hidratado Combustivel 2.03 295  Hidratado 2,90 2.05 3,48 com usinas pedindo R$ 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS
Pernamk Maranhio Hidratado 3,00. O anidro na mesma localidade estavel, mas nominal e
Anidro Combustivel 3,45 3,50 Anidro 2,45 3,55 2,95 equivalente a R$ 3,18 o litro com usinas pedindo R$ 3,20 e sem
Hidratado Combustivel 2,90 2,90 Hidratado 2,93 2,95 indi = d de distribuid No P . hidratad
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE R ICagpeEsgge gompras de distribuidoras. No Parana o hidratado sem

3,08 3,03 3,00 2,98 3,18 indicagbes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS 3,00. Em Goias, vendas de hidratado para fora

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 10/02/23 do estado firme a RS 2,98 o litro com usinas pedindo R$ 3,00 e

Ve"CiWe”t° FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras tentando comprar a R$ 2,95 o litro. Para dentro do
Fevereiro/23 2,170 2,170 0,00 estado estédvel a RS 3,00 o litro com usinas pedindo RS$ 3,05 e
Ma f9°/23 2,175 2,175 0,00 distribuidoras tentando comprar a R$ 2,98.
Abril/23 2,193 2,193 0,00 Anidro para dentro do estado estavel a RS 3,08 o litro com usinas
Maio/23 _ 2,205 2,205 0,00 pedindo R$ 3,10 e sem indicacBes de compras de distribuidoras. Para
OUTROSICOMBUSTIVEIS s fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
. FFCH' L MEX ANTE VAR. (%) distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado estavel, mas nominal e
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) 23 equivalente a RS 2,95 o litro com usinas tentando vender a RS 3,00 e
MaTCO/B 80,02 s 80,50 77,81 ' distribuidoras tentando comprar a RS 2,90. Anidro no mesmo estado
fl::/_zr?’ RES Y. u 8014 s e 80,58 77,98 2,23 sem indicagbes tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato
CE FU ';3 S NY- GASO! NA'USszpot;;a a0 5 4263 55138 8/11/2022 100 | +115 Grosso do Sul hidratado sem indicagdes de pregos tanto de usinas
M:Tlgo/ > A 51 18/11/ 100 | +115 quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,98. Em
/:0':[)/::5 O T W 5'7025 " 26198 27077 11/11/2022 | Paulinia hidratado firme a RS 3,08 o litro com usinas pedindo RS 3,10 e
) 3 g W tipo Dren distribuidoras tentando comprar a R$ 3,05.
Abril /23 86,09 83,50 86,41 84,06 2,41
Maio/23 85,46 82,96 85,78 83,52 2,32
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EACUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,0300
1050 IS8 /cents 18,24 PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
18,60
ICMS 0,00% 9,6%
17,60 Base (s/imposto) 3,1800 2,6664
16,60 Etanol H/A(2) - 2,7668
15,60 Conversdo (VHP) (a) 95,02 86,28
14.60 PregoAgulcar VHP(b) 144,94 144,94
Diferenca (a/b) -34,45% -40,48%
13,60 Hidratado -15,41% sobre o Agticar NY Convers3o (Branco) 95,40 86,62
12,60 Us$/cents 15,43 (1) Com Impostos ao produtor
11,60 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
04/11/2022 18/11/2022 02/12/2022 16/12/2022 30/12/2022 13/01/2023 27/01/2023 10/02/2C
. . . (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Aguicar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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