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Analise Mercado de Agt’xcar: ISMA reduz estimativa de acucar e reforca alta em NY na terca-feira

Associacdo de usinas da india estimou queda de 7% na oferta de aglcar do pais indicando produgdo de 34
milh&es de toneladas ao fim da safra 2022/23 em linha com as industrias locais

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve mais
um pregdo de alta em Nova York em fung¢do do reforgo das
estimativas de quebra na safra da india. Agora foi a vez da
Indian Sugar Mills Association [ISMA] reduzir a sua
estimativa de oferta de agucar no pais cortando a produgdo
em 7% para 34 milhGes de toneladas. A retdrica do clima
desfavoravel foi mantida pela associagdo dos
representantes das usinas a qual, agora, se mostra em linha
com o que as industrias processadoras de alimentos do pais
ja falavam desde o inicio de janeiro quando a India's
National Federation of Cooperative Sugar Factories
apontava para uma oferta de agucar de 34,3 milhGes de
toneladas com uma queda potencial de 4,5% frente a safra
passada. Os volumes absolutos da ISMA e da associagdo das
indUstrias se mostram muito proximos, na faixa dos 34
milhGes de toneladas, mas a queda da ISMA é mais intensa
devido a base anterior da entidade.

Se confirmada esta quebra, sera mais do que 6bvio que as
exportacGes do pais serdo frustradas nesta temporada.
Porém este é um grande “SE”. Isto ocorre porque indicar
uma quebra de safra tdo grande assim em fungdo de um
prolongamento de apenas 30 dias na Ultima temporada de
Mongdo da Asia se mostra como uma indicacdo claramente
precipitada. Agora, com o reforco da ISMA sobre as
pressGes que as induUstrias locais ja realizavam desde o
inicio do més, fica pouco provavel que os embarques atuais
se elevem muito acima da faixa de 6,0 milhGes de toneladas
ja autorizadas pelo governo ainda em dezembro. Com isto,
caem por terra as expectativas de uma eventual segunda
parcela de autorizagdes de exportagdes junto a volumes

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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extras também acenados pelo governo em dezembro do
ano anterior.

Ao encerrar a terca-feira cotado a USS/cents 21,76, com
ganhos de 2,59%, Maio/23 detinha ainda 341 mil posi¢Bes
em aberto contra 258 mil posicdes de Maio/23. A
expectativa da SAFRAS & Mercado é que Marc¢o/23 tenha a
sua posicdo driver passada para a segunda tela Maio/23 ao
longo da primeira metade de fevereiro com cerca de 1,16
milhdo de toneladas de entregas fisicas sobre esta posicdo,
em linha com a média de 5 anos para o mesmo periodo.
Além disso a faixa dos USS/cents 22 sobre Mar¢o/23 devera
ativar grandes volumes de ordens automaticas de venda
por parte de agentes especuladores que buscam a
realizagbes de lucros rapidos antes da expiragdo deste
ativo, ao fim de fevereiro, o que reforgara a tendéncia de
baixa a ser observava sobre este ativo ao fim do periodo.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos em
alta de 0,77% a RS 131,00 [USS/cents 23,42]. Embarcado
em big bags ela é cotada a RS 130,00 [USS/cents 23,24]. O
agucar com maior coloragao, com 180 Icumsa, fico cotado
ao redor de RS 130,00 [USS/cents 23,24]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 129,00 [USS/cents 23,06].
O aglicar com 300 Icumsa oscilou a0 maximo de RS 128,00
[USS/cents 22,88]. O etanol hidratado se mostrou 21,04%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 15,94 [PVU] e 27,11% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
95,49 [USS/cents 17,07].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

31-jan-23

Com. Vend. Atual 1sem 1més 1lano

Regido/Estado

Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 135,00 26,40 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 31022023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 131,00 133,00 25,81 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23 Margo/22 Maio/22
- Aragatuba 130,00 131,00 25,62 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 479,73 450,62 580,70 573,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 19,43 18,25 - -
Tridngulo Mineiro 132,00 133,00 26,01 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 7,28 6,61 106,00 108,00
Goids 126,00 155,00 24,83 118,00 - - Preco FOB porto *** 506,43 475,49 686,70 681,10
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,67 21,67 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 31-jan-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 131,86 130,45 1,08 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,97 25,52 1,76 16,89 15,66 15,90 PVU (USS/tonelada) 474,26 443,31 651,03 645,43
Média 3 ultimos dias RS 131,56 131,76 -0,15 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 23,71 22,17 32,55 32,27
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 31-jan-23 PVU (R$/saca 50kg)** 120,34 112,49 165,20 163,78
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 143,69 134,32 197,25 195,55
Margo/23 21,76 21,82 21,17 21,25 21,21 2,59 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 131 131
Maio/23 20,44 20,48 19,87 19,95 19,90 2,71 CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/23 19,53 19,57 19,03 19,05 19,07 2,41  PrecoReferencial Refinado (b) 132,7 132,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 31-jan-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,33 0,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/22 580,70 569,20 581,60 570,20 568,70 2,11 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/22 573,10 560,70 573,60 561,50 560,70 2,21 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 553,30 543,20 553,90 544,10 543,50 1,8 (1) Acrescentar ICMS (799, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 113.525 113.581 112.145 112.273 112.273 1,11 31-jan-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.947 33.960 33.665 33.804 33.717 0,68 Paraiba 134,00 135,00 26,40 23,95
Standard & Poors 4.055 4.057 4.021 4.021  4.018 0,94  Alagoas 135,00 136,00 26,60 24,13
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 135,00 136,00 26,60 24,13
Dolar Comercial 5,0750 5,1450 5,0710 5,1450 -0,7800 Rio Grande do Norte 138,00 139,00 27,19 24,67
Euro/USS Para/Belém** 153,36 154,36 129,61 43,01
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga- feira, 31de janeiro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{S!co Santos 3,82 136,00 3,97 397046 782,36 2.720,00 464 53596 4,64 24,31 Mato Grosso 68,05 7070 Janeiro/23 37,10
Aglicar Fisico RP/SP 0,77 131,00 3,82 382448 753,59 2.620,00 156 516,26 1,56 23,42 Goids 7430 7570 Marco/23 3690
Etanol Anidro 0,00 95,40 3,18 3.180,00 626,60 1907,96 079 37595 0,79 17,05 - )
Etanol Hidratado 0,00 95,49 3,05 3.050,00 600,99 1.909,78 079 37631 0,79 17,07 séo Paulo ) 75,60 76,70 Maio/23 36,05
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 58128 1.847,16 079 363,97 0,79 16,51 Minas Gerais 77,40 7870  Julho/23 36,05
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Mato GrossodoSu 79,30 81,20 Setembro/23 36,05
Agtcar NY 1,91 114,35 420 419528 826,66 2.286,93 2,71 450,63 2,71 20,44 Parand 80,60 82,00  Novembro/23 36,00
Aglcar Londres 1,31 147,35 4,51 451483 889,62 2.947,05 2,11 580,70 2,11 26,34 Bahia 81,20 81,30  Janeiro/24 36,00
Actcar india 0,78 117,75 3,59 359325 708,03 235491 000 464,02 0,00 21,05 Penembuco 84,10 82,70  Margo/24 36,00
Agticar Rdssia 0,78 124,17 3,79 378943 746,69 248349 000 489,36 0,00 22,20 Tocantins 84,40 84,70  Maio/24 36,00
Agucar China 0,78 114,19 3,48 3.484,66 686,63 2.283,75 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 87,10 88,90
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 89,80 90,10
mercado spotde NovaDelhi Rio Grandedo Sul 98,30 97,70

Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents Expectativa de Precos Médios Para Aclicar Cristal com até 150 Icumsa

Base Ribeirdo Preto | 2022/23

Data Fevereiro Margo Abril Maio -~
Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer e & & 3 & safras
17/01/2023 +0,25 | 40,40 40,22 | +0,40 -0,20 | 0,00 - e g ® 2
13/01/2023 +0,25 | 40,50  +0,15 | +0,40 - - s 13400
06/01/2023 - +0,15 | +0,40 - - 7513200
12/12/2022 +0,30 | 40,50  +0,15 | +0,40 - - RS 13000
09/12/2022 = = = = RS 128,00
01/12/2022 - - - - 12600
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | '
Data Fevereiro Margo Data Fevereiro R 124,00
17/01/2023 104 | +110 21/09/2022 | +60 RS 122,00
13/01/2023 105 | +110 21/09/2022 | +40 s 2000
05/01/2023 100 | +115 21/09/2022 | +40 janeiro-23 margo-23 maio-23 julho-23 setembro-23 novembro-23
21/12/2022 105 | +110 0Y/09/2022 | +35
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 31/01/23

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS R$ us$ R$ RS R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,18 3,22 0,6266 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 3,16 3,19 0,6227 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,24 3,27 0,6384 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,64 2,65 0,5211 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,64 2,66 0,5202 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,75 2,77 0,5427 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,18 3,20 0,6266 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,00 3,02 0,5911 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 23/01 e 27/01

atual uss$ 1Sem var.
Séo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6898 0,5253 2,5597 5,08
Anidro Combustivel [2] 2,9910 0,5841 2,937 1,84
Outros Fins Hidratado 2,6843 0,5242 2,6248 2,27
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,20%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.850,50 2.854,00 -0,12
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,35 3,65 Anidro 3,45 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 2,98 2,95 Hidratado 2,95 2,90 3,48
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,60 Anidro 3,43 3,65 2,98
Hidratado Combustivel 2,95 2,90 Hidratado 2,93 2,95
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,05 3,03 3,05 3,00 3,18
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 31/01/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Janeiro/23 2,190 2,190 0,00
Fevereiro/23 2,165 2,165 0,00
Margo/23 2,183 2,183 0,00
Abril /23 2,198 2,198 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Fevereiro/23 79,35 76,85 79,53 78,19 1,49
Margo/23 79,54 77,07 79,71 78,44 1,49
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Fevereiro/23 2,5435 2,4721 2,5520 18/11/2022 100 | +115
Margo/23 2,5686 2,4660 2,5724 11/11/2022 100 | +115
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Margo/23 85,55 83,16 85,79 84,50 1,24
Abril/23 85,26 82,86 85,46 84,14 1,33

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

19,60
18,60
17,60
16,60 USS$/cents 20,18
15,60
14,60

13,60

Hidratado -21,04% sobre o Agticar NY

12,60

USS$/cents 15,94

11,60

22/10/2022 05/11/2022 19/11/2022 03/12/2022 17/12/2022 31/12/2022 14/01/2023 28/01/2023

-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Usinas podem voltar e elevar pedidas de pregos com
retomada de Pis/Cofins e ganhos fortes no aglicar em
Nova York

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada por pregos
nominais e apenas com referéncias de usinas sobre a maioria das regides
produtoras de cana do Centro-Sul e Centro-Oeste do pais com a maioria
das distribuidoras de fora do mercado. Embora as distribuidoras sigam
distantes do mercado hd uma tendéncia de encorajamento das usinas em
elevar as suas pedidas de pregos no inicio de fevereiro. A expectativa de
elevagdo tributdria é uma delas, o que abriria margem para novos ganhos
na gasolina com equiparagdes acima da proporcionalidade para o etanol.
Depois disto os avangos fortes do agticar em Nova York podem encorajar
algumas unidades de produgdo a reduzir o mix do biocombustivel e fixar
novos contratos para o agucar ao longo de 2023. Isto deve reforgar a
redugdo na disponibilidade de oferta de etanol ao longo da safra nova
2023/24, ampliando a base de ganhos ao mesmo. Apesar disto, o fim de
fevereiro deverd ser marcado pela pressdo de tancagem com a
antecipagdo da safra nova por 12 usinas ao mesmo tempo em que a
necessidade de escoamento de etanol remanescente da safra anterior
tende a se mostrar mais forte, ndo somente para a abertura de espago
nos tanques para produto novo, mas também para evitar que o etanol da
safra velha perca qualidade.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,05 o litro com
usinas pedindo RS 3,10 e sem ofertas de distribuidoras. O anidro na
mesma localidade estdvel, mas nominal e equivalente a RS 3,18 o litro
com usinas pedindo RS 3,20 e sem indicagdes de compras de
distribuidoras. No Parand o hidratado sem indicagdes de pregos tanto de
usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 3,00. Em
Goids, vendas de hidratado para fora do estado estdvel a RS 3,00 o litro
com usinas pedindo RS 3,05 e sem indicagdes de compras de
distribuidoras. Para dentro do estado firme a RS 3,05 o litro com usinas
pedindo RS 3,10 e sem indica¢des de compras de distribuidoras.

Anidro para dentro do estado estdvel a R$ 3,05 o litro com usinas
pedindo RS 3,10 e sem ofertas de distribuidoras. Para fora do estado
anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em
Minas Gerais hidratado estavel a RS 3,00 o litro com usinas tentando
vender a R$ 3,05 e sem indica¢des de compras de distribuidoras. Anidro
no mesmo estado sem indicagbes tanto de usinas quanto de
distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagGes de pregos
tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS
3,00. Em Paulinia hidratado estavel a R$ 3,13 o litro com usinas pedindo
RS 3,15 e sem ofertas de distribuidoras.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,0500
PIS(1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 3,1800 2,6840
Etanol H/A(2) - 2,7851
Conversdo (VHP) (a) 95,02 86,85
PregoAgucar VHP(b) 143,69 143,69
Diferenca (a/b) -33,88% -39,56%
Conversdo (Branco) 95,40 87,19
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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