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Analise Mercado de Agt’xcar: Quarta-feira de fortes baixas em Nova York para o agucar

Mercado recua com perspectivas de safra maior no Centro-Sul do Brasil; Tendéncia de baixa é reforcada com
chuvas amplas nas regides produtoras de cana do Brasil; Petréleo de lado na quarta-feira

ANALISE DE MERCADO - O mercado de agucar teve uma
quarta-feira marcada por pregos acentuadamente mais
baixos sobre o atual driver Mar¢o/23 que encerrou o dia
cotado a USS/cents 19,82 em queda de 1,58%. A queda
forte da quarta-feira precedeu uma alta de intensidade
igualmente forte da terga-feira anterior quando os
pregos avangaram pouco mais de 2%. De fato, estamos
observando uma terceira semana de janeiro com forte
volatilidade sobre o acticar em Nova York. E importante
lembrar que usualmente o més de janeiro é o preferido
das usinas do Centro-Sul para fechar as suas fixagdes de
precos para o agucar via bolsa de Nova York para a
proxima temporada, que comega pelo calendario em
abril, mas que s6 vai ter um volume significativo de
oferta a partir de maio. Porém este ano de 2023 tem
sido um pouco diferente.

Isto porque ainda em dezembro de 2022 foi observado
um cenario de precos mais altos sobre as primeiras telas
de Nova York com até mesmo Marco/23 tendo
registrado precos na faixa dos 20 a 21 cents. Os préprios
agentes do mercado observaram que dificilmente os
precos voltariam para esta posi¢cdo ao longo do primeiro
semestre de 2023 principalmente frente aos
fundamentos que se desenhavam para a préxima
temporada. Estes mostravam um més de janeiro com
fortes volumes de chuvas entre 300 a 330 mm sobre as
principais regiées produtoras de cana do Centro-Sul do
Brasil, que facilitariam o conforto da safra nova 2023/24
com fortes ganhos produtivos previstos até entdo no
Brasil.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

Além disso na india havia o aceno por parte do governo
local de volumes extras de exportagdo, os quais tendem
a ndo ser mais cumpridos diante de comunicagbes do
préprio governo. Logo a for¢ca compradora sobre
contratos futuros que se esperava observar diante da
necessidade de formagdo de hedge sobre estes volumes
extras ndo mais sera observada sobre Nova York. Com
isto forma-se um segundo forte vetor de baixa sobre a
linha de preco de Marco/23 que até mesmo tem
desenvolvido a formagdo grafica das 5 ondas de Elliot
em sua tendéncia de baixa atual, reforcando mais a
leitura de queda nos pregos esperada para o restante do
primeiro trimestre de 2023.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos
em queda de 1,48% a RS 133,00 [USS/cents 23,38].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 132,00
[USS/cents 23,20]. O aglicar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 132,00
[USS/cents 23,20]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 131,00 [USS/cents 23,03]. O aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 130,00 [USS/cents
22,85]. O etanol hidratado se mostrou 21,30% mais
baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 14,37 [PVU] e 34,32% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
87,35 [USS/cents 15,35].

Curva de Pregos Futuros NY

jan/23  fev/23

mar/23 abr/23 mai/23  jun/23  jul/23  ago/23 set/23  out/23
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Margo-23  Maio-23  Julho-23 Outubro-23 Margo-24 Maio-24  Julho-24 Outubro-24
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 18-jan-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 136,00 137,00 26,35 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 18/0/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 133,00 135,00 25,77 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23 Margoi22  Maio/22
- Aragatuba 132,00 133,00 25,58 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 436,96 408,74 551,60 534,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 17,70 16,55 - -
Tridngulo Mineiro 134,00 135,00 25,96 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 7,28 6,61 106,00 108,00
Goias 124,00 155,00 24,03 118,00 - - Preco FOB porto *** 461,93 431,90 657,60 642,80
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,31 21,31 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 18-jan-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 133,38 134,85 -1,09 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,85 26,18 -1,26 16,89 15,66 15,90 PVU (USS/tonelada) 430,12 400,09 622,29 607,49
Média 3 ultimos dias RS 134,36 134,61 -0,19 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 21,51 20,00 31,11 30,37
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 18-jan-23 PVU (R$/saca 50kg)** 110,99 103,24 160,58 156,76
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 132,53 123,28 191,74 187,18
Margo/23 19,82 20,25 19,68 20,09 20,14 -1,58  Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 133 133
Maio/23 18,54 18,86 18,44 18,74 18,78 -1,27  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/23 17,88 18,11 17,79 18,04 18,03 0,83 Preco Referencial Refinado (b) 134,7 134,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 18-jan-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,30 0,28
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/22 551,60 549,30 562,10 560,00 560,90 -1,65 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/22 534,80 532,20 543,10 543,10 541,60 -1,25 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 515,90 513,20 521,20 520,40 520,70 -0,92 (1) Acrescentar ICM S (7%), Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 112.496 113.306 111.441 111.442 111.439 0,94  18-jan-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.431 34.017 33.416 33.948 33.911 -1,41 Paraiba 140,00 141,00 27,13 24,61
Standard & Poors 3.944 4.014 3.939 4.002 3.991 -1,17  Alagoas 141,00 142,00 27,32 24,78
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 141,00 142,00 27,32 24,78
Dolar Comercial 5,1610 5,1730 5,0660 5,0880 11,0700 Rio Grande do Norte 145,00 146,00 28,10 25,49
Euro/USS Pard/Belém** 155,41 156,41 131,35 43,58
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 18 de janeiro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 0,75 133,00 3,88 3.88287 752,35 2.660,00 1,80 51540 1,80 23,38 Mato Grosso 7190 7230 aneiro/23 36,80
Agticar Fisico RP/SP 1,48 133,00 3,88 388287 752,35 2.660,00 253 51540 2,53 23,38 Goids 26,00 7750 Margo/23 3685
Etanol Anidro 0,00 92,40 3,08 308000 596,78 1.847,96 1,07 358,06 1,07 16,24 - ’ ’ e ’
Etanol Hidratado 0,00 87,35 2,79 279000 540,59 1.746,98 1,07 33850 1,07 1535 séo Paulo ) 77,80 77,70 Maio/23 36,00
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 57159 1.847,16 1,07 35791 1,07 16,23 Minas Gerais 79,70 7920 Julho/23 36,00
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Mato Grosso doSu 80,30 80,00  Setembro/23 36,00
Aglicar NY 0,21 105,48 3,87 3.869,80 749,82 2.109,50 1,28 408,74 1,28 18,54 Bahia 80,90 81,20  Novembro/23 35,85
Aglcar Londres 0,60 142,34 436 436126 845,04 2.846,81 -1,66 551,60 -1,66 25,02 Pernambuco 82,10 81,20  Janeiro/24 35,85
Agtcar india 1,08 119,74 3,65 365414 708,03 2394,82 000 464,02 0,00 21,05 Pard 82,10 8330  Margo/24 35,385
Agticar Rissia 1,08 126,28 3,85 3.853,65 746,69 252557 000 489,36 0,00 22,20 Tocantins 89,00 8330  Maio/24 3585
Agucar China 1,08 116,12 354 354371 686,63 232245 000 450,00 0,00 20,41 Santa Catarina 89,00 87,20
R i e A Rt TR B o Rio de Janeiro 89,40 89,10
mercado spotde NovaDelhi Rio Grandedo Sul 96,60 94,40
Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents Expectativa de Precos Médios Para Aclicar Cristal com até 150 Icumsa
Data Fevereiro Margo Abril Maio Base Ribeirdo Preto | 2022/23 f
Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer . s & & 8 s SaTTas
RS 136,00 3 ] 2 o
17/01/2023 40,25 | +0,40  +0,22 | +0,40 -0,20 | 0,00 - 2 2
13/01/2023 +0,25 | 40,50  +0,15 | +0,40 - - o 12400
06/01/2023 - +0,15 | +0,40 - - Rs 152,00
12/12/2022 +0,30 | +0,50 +0,15 | +0,40 - - RS 130,00
09/12/2022 - - = o RS 128,00
01/12/2022 - - - - #$ 126,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | '
Data Fevereiro Margo Data Fevereiro R 124,00
17/01/2023 104 | +110 21/09/2022 | +60 RS 122,00
13/01/2023 105 | +110 21/09/2022 | +40 R6 120,00
05/01/2023 100 | +115 21/09/2022 | +40 —— — — ho23 werbrozs  movembrozs
21/12/2022 105 | +110 09/09/2022 | +35
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 18/01/23

Analise Mercado de Etanol

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 09/01 e 13/01

CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 18/01/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS uss$ RS RS RS

Séo Paulo Quarta-feira de baixa volatilidade ao etanol com
Anidro Combustivel " . a .
Ribeirdo Preto 3.08 312 0,5968 2,50 2.26 2.24 continuidade da tendéncia de queda e fraca demanda de
Aragatuba 3,06 3,09 0,5929 2,48 2,24 2,08 distribuidoras
Paulinia 3,14 3,17 0,6084 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk | (com i menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,42 2,43 0,4687 2,18 1,98 1,93 O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por pregos de
Aracatuba 2,41 2,43 0,4672 2,14 1,83 1,94 estaveis a levemente mais baixos nas principais regides negociadoras de
Paulinia 2,50 2,52 04842 2,24 2,02 1,96 cana do Centro-Sul e Centro-Oeste do pais. As distribuidoras, além de
Parana ( com impostos) . b b id d lizad d b
Anidro 3,08 3,10 0,5968 2,50 2,26 210 muito em a astecidas das compras realizadas em dezembro, esperam
Hidratado 2,83 2,85 0,5483 2,55 2,25 2,20 com muita calma a pressdo de tancagem esperada sobre as usinas ao fim

de fevereiro. Com ela deve haver uma nova onda de baixa nos pregos do
etanol em fungdo do inicio antecipado da safra nova 2023/24 por parte de
algumas unidades produtoras. A SAFRAS & Mercado estima que no fim de

atual us$ 1 Sem i fevereiro cerca de 15 usinas deverdo voltar a atividade de moagem com

S&o Paulo um mix de produgdo oscilando entre 75% a 100% para o etanol a

Hidratado Combustivel [1] 2,5896  0,5013 28092 -7,82 depender da unidade produtora. Além disso a calma das distribuidoras em

Anidro Combustivel [2] 3,0829 05967 29585 420 evitar entradas mais fortes no mercado de curto prazo se fundamenta n3o
ins Hi 29585 - I < .

Outros Fins Hidratado 28118 05443 : 4,96 apenas na antecipacdo de safra e na pressdo de tancagem, mas também

dicador Diario Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 19,05% . Lo . . .

n - nos baixos niveis de demanda interna por hidratado o qual continua sem
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) . . L
Paulinea/sp 2.651.00 2.638,00 0.49 competitividade frente a gasolina em todos os estados brasileiros. Isto
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% ) deve seguir mantendo o hidratado em tendéncia de queda ao longo das

COMPRA __ VENDA COMPRA __ VENDA | Rio Grande préximas semanas.

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte

Anidro Combustivel 3,35 3,65 Anidro 3,35 3,60 Anidro . T . .
Hidratado Combustivel 2,90 2.95  Hidratado 2.90 2.90 3,40 Neste .contexto. o hidratado em' Rl.bel.rao Preto firmes a RS 2,79 o !ItI‘O
Pernamk Maranhao Hidratado com usinas pedindo RS 2,80 e distribuidoras ofertando RS 2,78. O anidro
Anidro Combustivel 3,35 3,60  Anidro 3,35 3,65 2,95 na mesma localidade estavel, mas nominal e equivalente a RS 3,08 o litro
Hidratado Combustivel 2,90 2,90 _ Hidratado 2,90 2,95 com usinas pedindo R$ 3,10 e sem indicagdes de compras de
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE distribuidoras. No Parand o hidratado estavel, mas nominal e equivalente

2,88 3,40 2,83 2,78 3,18

a RS 2,83 o litro com usinas pedindo RS 2,85 e sem indicagdes de compras
de distribuidoras. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) firmes a RS 2,78 o litro com usinas pedindo R$ 2,82 distribuidoras
Janeiro/23 2,220 2,220 0,00 tentando comprar a R$ 2,75. Para dentro do estado estdvel a RS 2,84 o
Fevereiro/23 2,200 2,200 0,00 litro com usinas pedindo RS 2,87 distribuidoras tentando comprar a R$
Marco/23 2,210 2,210 0,00 2,80.
Abril/23 2220 2220 000 Anidro para dentro do estado firme a RS 2,88 o litro com usinas
OUTROS COMBUSTIVEIS ; ; - pedindo RS 2,90 e distribuidoras ofertando RS 2,85 o litro. Para fora do
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras.
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Em Minas Gerais hidratado estavel a RS 2,83 o litro com usinas pedindo
Fevereiro/23 79.43 79,32 8266 8134 126 RS 2,85 e distribuidoras ofertando RS 2,78. Anidro no mesmo estado sem
Marco/23 966 7955 8283 8140 192 indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo Sul h|dratado em es_tavel, masino_mlnzNaI e equivalente a R$_2,§3 c.om usinas
) pedindo RS 2,85 o litro e sem indicagdes de compras de distribuidoras. Em
Fevereiro/23 2,5181 2,5092 2,5966 18/11/2022 100 | +115 P . 5 R R
v 3 55279 55192 26059 11/11/2022 100 | +115 Paulinia hidratado estavel a RS 2,84 o litro com usinas pedindo RS 2,85 e
aro/ . . 4 4 /11/ | com ofertas de RS 2,83 o litro de distribuidoras.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Margo/23 84,99 84,84 88,07 86,09 -1,27
Abril/23 84,93 84,79 87,88 85,88 -1,10
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Agticar NY ETANOL EACUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0800 2,7900
19,60 PIS(1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
18,60
ICMS 0,00% 9,6%
17,60 USS$/cents 18,26 Base (s/imposto) 3,0800 2,4552
16,60 Etanol H/A(2) - 2,5477
15.60 Conversdo (VHP) (a) 92,03 79,44
PregoAgucar VHP(b) 132,53 132,53
14,60 Diferenca (a/b) 30,56% 40,06%
1 : ; x
360 Hidratado -21,30% sobre o Agticar NY Conversgo (Branco) 92,40 79,76
1) Com Impostos ao produtor
12,60 US$/cents 14,37 () P prodt _
1160 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
" 1271012022 26/10/2022 09/11/2022 23/11/2022 07/12/2022 21/12/2022 04/01/2023 18/01/2¢ (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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