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Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua na quinta-feira em Nova York

Movimentos de compras se mostram saturados diante de avango da safra nova no Centro-Sul do Brasil;
Outubro/23 desenvolve canal de baixa em Nova York reafirmado pela queda da quinta-feira. Proximos dias

serdo de novas perdas

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve
uma quinta-feira marcada por pregos mais baixos
sobre o atual driver Outubro/23 que encerrou com
queda de 1,18% cotado a USS/cents 23,25. Apesar
das perdas limitadas o mercado se mostra cada dia
mais ciente de que Outubro/23 na verdade vem
construindo um canal de baixa, e que os ganhos do
inicio desta primeira semana de julho foram na
verdade oscilagbes que limitam as maximas e
minimas deste canal. Logo, é esperado para a sexta-
feira e para os pregdes da segunda semana de julho,
novas e mais intensas quedas sobre este ativo. Além
da parte grafica, o mercado fica amplamente
amparado pelos fundamentos sob esta perspectiva de
baixa.

Isto porque os mapas de clima mostram que as trés
primeiras semanas de julho deverdo ser sem chuvas
sobre os canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste do
Brasil, em um cendrio de falta de precipitagGes que ja
vem desde a terceira semana de junho. Logo, a
moagem de cana seguird com rapido nivel de
crescimento juntamente com a disponibilidade de
oferta de aglcar. Porém é esperado que nos meses
de agosto e setembro as chuvas retornem com forga
sobre os canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste do
Brasil, o que levara o mercado a uma nova onda de
paralizagGes de atividade.

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24

Sugar 11 Oct-3-1D- 3

Volum
BB 20

EMA 100 close 0 22,9999

o

Recentemente temos visto alertas de escritérios de
climatologia sobre novas paralizagdes na moagem de
cana esperadas para a segunda semana de junho. De
fato, o tempo se mostrara nublado e com volumes de
precipitacdo ao redor de 5 mm mais centradas no
norte do PR. Nas demais regiGes ndo havera chuvas,
sendo zero o risco de novas paralizagdo apesar do
tempo permanecer nublado. Este cenario ja tem sido
alertado pelo servico de consultoria da SAFRAS &
Mercado desde o inicio da primeira semana de julho.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto para
150 Icumsa precos em baixa de 0,71% a RS 140,00
[USS/cents 25,76]. Embarcado em big bags ela é
cotada a RS 139,00 [USS/cents 25,58]. O aclicar com
maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao
redor de RS 139,00 [USS/cents 25,58]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 138,00
[USS/cents 25,39].

Acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
137,00 [USS/cents 25,21]. O etanol hidratado se
mostrou 38,87% mais baixo que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a US$/cents 13,07 [PVU] e
40,07% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 83,90
[USS/cents 15,44].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 6-jul-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 142,00 143,00 28,80 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 06/07/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 140,00 142,00 28,40 95,00 88,00 65,00 Outubro/23 Margo/24 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 139,00 140,00 28,19 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 512,58 513,68 657,30 647,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 20,76 20,80 - -
Tridngulo Mineiro 141,00 142,00 28,60 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 1,65 -1,54 81,00 81,00
Goids 133,00 155,00 26,98 118,00 - - Preco FOB porto *** 534,99 532,94 738,30 728,10
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3245 3245 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 6-jul-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 139,82 141,57 -1,24 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,38 29,22 -2,87 PVU (USS/tonelada) 492,04 489,98 691,85 681,65
Média 3 ultimos dias RS 140,22 140,32 -0,08 PVU (USS$/saca 50kg) 24,60 24,50 34,59 34,08
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 6-jul-23 PVU (R$/saca 50kg)** 121,29 120,78 170,54 168,03
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 144,82 144,22 203,63 200,63
Outubro/23 23,25 23,58 23,20 23,50 23,53 -1,18  Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 140 140
Margo/24 23,30 23,62 23,27 23,59 23,58 -1,18 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 22,01 22,25 21,97 22,20 22,19 -0,81 Preco Referencial Refinado (b) 141,7 141,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 6-jul-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,30 0,29
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 657,30 656,00 662,80 659,20 658,80 -0,22 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 647,10 646,00 654,10 651,70 652,50 0,82 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 640,20 639,20 648,00 646,20 646,70 -1 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 117.426  119.548 117.096 119.548 119.549 -1,77  6-jul-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.922 34.171 33.771 34.171 34.289 -1,07  Paraiba 157,00 158,00 31,85 28,89
Standard & Poors 4.412 4.415 4.385 4.423 4.447 0,79 Alagoas 158,00 159,00 32,05 29,07
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 157,00 158,00 31,85 28,89
Dolar Comercial 4,9300  4,9510 4,8420 4,8500 11,6400 Rio Grande do Norte 161,00 162,00 32,66 29,63
Euro/USS Para/Belém** 162,58 163,58 137,40 45,59
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 6 de julho de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aglicar #16 Bolsa de NY
Pro.duto - Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) 'US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar FIVS!CO Santos 1,42 139,00 4,06 405804 823,13 2.780,00 rs,oz' 563,89 3,02 25,58 Mato Grosso 63,14 63,74 I —
Aglicar Fisico RP/SP 0,71 140,00 409 408723 829,05 2.800,00 2,327 567,95 2,32 25,76 S50 Paulo 6857 6863 Maio/23 3917
Etanol Anidro 0,00 90,90 3,03 303000 614,60 181797 1,627 368,76 1,62 16,73 )
Etanol Hidratado 1,83 83,90 2,68 268000 543,61 1.678,10 3427 34038 342 15,44 Parand 7427 7420 Julho/23 40,01
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 59838 1.847,16 1,627 374,68 1,62 16,99 Minas Gerais 70,49 70,74 Setembro/23 39,52
Etanol Anidro CBOT 1,21 89,08 297 296940 60231 178161 0447 361,38 0,44 16,39 Goids 69,61 69,98 Novembro/23 39,52
Aglicar NY 0,44 126,62 4,65 4.645,66 942,32 2.532,44 1,197 513,68 1,197 23,30 Mato Grosso S. 72,59 72,43 Janeiro/24 39,52
Aglcar Londres 1,42 162,02 4,96 4964,37 1.00697 3.240,49 0,237 657,30 0,23 29,81 Pernambuco 78,78 78,60  Margo/24 39,51
Actcar india 1,65 114,38 3,49 349058 708,03 2.287,63 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 77,80 77,96  Maio/24 39,76
Agticar Rdssia 1,65 127,41 3,89 388821 788,68 254822 0007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 79,55 79,48 Julho/24 39,52
Agucar China 1,65 167,83 512 5.121,55 1.038,85 3.356,52 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 79,86 80,50 Setembro/24 38,56
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 82,88 83,67
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 87,05 88,04
Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents Base Ribeirdo Preto | 2023/24 e
$ 163, g
Data Julho Agosto Setembro Outubro e R S
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer E
27/06/2023 +0,05 | 40,10 -0,10 | -0,05 -0,10|-0,05 -0,10 | -0,05 fe 15800 g
21/06/2023 -0,20 | +0,02 -0,10 | -0,05 -0,10|-0,05 -0,10|-0,05 3
25/05/2023 +0,10 | +0,30  +0,01 | +0,03 -0,10 |-0,05 -0,10 | -0,05 e 153,00
10/05/2023 +0,18 | +0,28 - - -
25/04/2023 - | 40,20 - - - RS 148,00
14/04/2023 40,15 | +0,25 - - -
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ...,
Data Julho Agosto Data Julho
27/06/2023 +80 |+82 - 03/02/2023 | +40
21/06/2023 +80 [+82 - 03/02/2023 | +40 RS 138,00 - - . » PR » o o < o <
23/05/2023 +80 |+85 - 21/09/2022 | +60 2 g ¢ fa $ 24 fx & ¢ 8 T ¢
10/05/2023 +81 |- - 21/09/2022 | +40 5 2 % i 2 37 3 s ¢ B¢ F
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 06/07/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,03 3,07 0,6146 2,50 2,26 2,24
Aracgatuba 3,01 3,04 0,6105 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,09 3,12 0,6268 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,32 2,33 0,4713 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,31 2,33 0,4695 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,31 2,33 0,4677 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,03 3,05 0,6146 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,65 2,67 0,5375 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 26/05 e 30/05
atual uss$ 1Sem var.
Séo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,56352 0,5270 2,5128 0,89
Anidro Combustivel [2] 2,9629 0,6159 2,9823 -0,65
Outros Fins Hidratado 2,7225 0,5659 2,6882 1,28
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,87%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.343,00 2.374,00 -1,31
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 Hidratado 3,02 3,07 3,53
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,63 3,68 Anidro 3,50 3,55 3,03
Hidratado Combustivel 3,14 3,19 Hidratado 3,05 3,10
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,90 2,95 2,75 2,65 3,23
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 06/07/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/23 2,295 2,280 0,65
Agosto/23 2,220 2,203 0,79
Setembro/23 2,145 2,128 0,82
Outubro/23 2,023 2,003 0,99
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Agosto/23 71,81 70,28 72,37 71,85 -0,09
Setembro/23 71,58 70,12 72,15 71,67 -0,19
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Agosto/23 2,5484 2,4638 2,5540
Setembro/23 2,4657 2,3922 2,4700
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 76,24 74,78 76,77 76,41 -0,22
Outubro/23 75,87 74,45 76,40 76,09 -0,28

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

26,00
24,00
22,00

20,00 US$/cents 21,38

Hidratado -38,87% sobre o Agticar NY

18,00
16,00
14,00 USS$/cents 13,07
12,00
27/03/2023 10/04/2023 24/04/2023 08/05/2023 22/05/2023 05/06/2023 19/06/2023 03/07/2023
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado segue com demanda limitada, expectativa
quanto a competitividade e distribuidoras lentas nas
compras na quinta-feira

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por movimentos
ainda fracos de compras por parte de distribuidoras ao longo do Centro-Sul
onde as usinas seguem pedindo valores mais elevados de pregos desde o
inicio desta semana. J& no Centro-Oeste as compras se mostram mais
elevadas, em uma regido que ja reflete o novo cendrio de mercado apés a
queda de quase 5% nos pregos da gasolina da semana passada. Goias é um
estado que tem tido grande nivel de demanda com pregos mais baixos. Ja SP
e MG e PR seguem pouco demandados e com usinas sem vender por
estarem pedindo niveis de pregos muito acima do praticado em Goids. A
expectativa é alta no mercado sobre os dados de competitividade a serem
atualizados no final da sexta-feira pela ANP. Como a semana foi de quedas
muito brandas nos pregos até mesmo em SP, MG e no PR, é possivel um
forte nivel de perda de competitividade nos estados onde o etanol hidratado
conseguia se manter vélido desde o inicio de junho. De modo geral as
distribuidoras seguem esperando quedas mais significativas na faixa dos RS
2,60 o litro em SP e MG para atuar em novas compras com volumes mais
significativos, o que ja é observado em Goias. Porém a SAFRAS & Mercado
alerta que o piso de pregos dessa entrada de safra deve ser bem mais baixo,
na faixa dos R$ 2,40 o litro.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto pregos em queda de 1,83% a
RS 2,68 litro com usinas pedindo R$ 2,65 e distribuidoras tentando comprar a
R$ 2,75. O anidro na mesma localidade estavel e nominal a RS 3,03 litro com
usinas pedindo RS 3,05 e sem indicagdes de compras de distribuidoras. No
Parana hidratado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,65 o litro, em queda nominal
de 1,85%. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 2,65
com usinas pedindo RS 2,70 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60 o
litro. Para dentro do estado firme a RS 2,75 o litro com usinas pedindo RS
2,78 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,70.

Anidro para dentro do estado firme a RS$ 2,90 o litro com usinas pedindo
RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85 o litro. Para fora do
estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em
Minas Gerais hidratado sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,68, em queda nominal de
1,83%. Anidro no mesmo estado sem indicagdes de compras tanto de usinas
quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagées
de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a
RS 2,62 o litro em queda nominal de 1,87%. Em Paulinia hidratado sem
indicagGes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas pela indicagdo do
Cepea estaria a RS 2,62 o litro com impostos, em baixa de 1,50% frente aos
pregos da terga-feira passada.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0300 2,6800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,7900 2,1184
Etanol H/A(2) - 2,1982
Conversdo (VHP) (a) 83,36 68,54
PregoAgutcar VHP(b) 144,82 144,82
Diferenca (a/b) -42,44% -52,67%
Conversdo (Branco) 83,70 68,82
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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