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Analise Mercado de Agucar: segunda-feira sem pregio em Nova York com feriado

Memorial Day retira maior referencial do agticar no mercado internacional; Fundamentos ainda segquem no
radar com semana marcada por chuvas nos canaviais do Centro-Sul do Brasil;

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve a
segunda-feira marcada pela falta do referencial da bolsa
de Nova York que se manteve fechada pelo feriado de
Memorial Day nos Estados Unidos. Em Londres o
mercado também ndo abriu em fungdo de feriado
bancario local, também em grande parte motivada pela
falta de referencial dos mercados norte americanos que
permaneceram fechados. De modo geral as negociagdes,
ao serem retomadas na terga-feira, dia 30 de maio,
serdo impactadas pelas perspectivas de retorno das
chuvas sobre os canaviais no Centro-Sul ao longo da
préxima quarta e quinta-feira desta semana. Na quarta-
feira teremos volumes de precipita¢gdo entre 20 mm a 60
mm sendo que na quinta-feira serdo bem menores,
entre 5mm a 20 mm.

A questdo agora recai sobre se o nivel de prolongamento
das chuvas desta semana [restrita somente a dois dias]
serd longo o suficiente para resultar em paralizagdes nos
canaviais. E certo por um lado que na quarta-feira os
volumes sdo bem intensos, mas ja no dia seguinte ha
exponencial redugdo nestes volumes. Outro detalhe
importante é que os modelos da semana que vem
seguem mostrando tempo sem precipitagdes, o que
seguird mentando o tom de clima favoravel a retomada
da moagem e intensificagdo da mesma mesmo apds os
dois dias de chuvas desta semana no Centro-Sul.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

2,80

jul/23  ago/23  set/23  out/23  nov/23  dez/23  jan/24  fev/24  mar/24

SEN3

Sugar 11 Jul-3-1D-3
Volume 0

Apesar disto a SAFRAS & Mercado alerta que a
incidéncia de chuvas nesta semana pode trazer nova
volatilidade sobre os pregcos dos derivados,
principalmente sobre o etanol hidratado, o anidro e o
acucar VHP com Nova York refletindo nos seus pregos
este retorno das chuvas e o risco de nova paralizagdo da
atividade de moagem mesmo que por poucos dias.
Neste sentido Julho/23 pode novamente buscar as
maximas do canal lateral em curso definido entre o
suporte de USS/cents 24,88 e a resisténcia de US$/cents
26,75.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
firmes a RS 148,00 [USS/cents 26,79]. Embarcado em
big bags ela é cotada a RS 147,00 [USS/cents 26,61]. O
aclcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 147,00 [USS/cents 26,61].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
146,00 [USS/cents 26,43].

Aclicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
145,00 [USS/cents 26,25]. O etanol hidratado se
mostrou 35,68% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 15,25 [PVU] e 39,08%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 90,17 [USS/cents 16,32].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 29-mai-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 150,00 151,00 29,93 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 29/05/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 148,00 150,00 29,54 95,00 88,00 65,00 Julho/23 Outubro/2 outubro/23  Dezembro/z
- Aragatuba 147,00 148,00 29,34 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 559,32 554,24 708,50 698,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 22,65 22,45 - -
Tridngulo Mineiro 149,00 150,00 29,73 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 6,61 4,41 83,00 84,00
Goids 145,00 155,00 28,94 118,00 - - Preco FOB porto *** 588,58 581,10 791,50 782,10
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,93 31,93 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 29-mai-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 148,62 149,01 0,26 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,65 29,86 -0,70 PVU (USS/tonelada) 546,15 538,67 745,57 736,17
Média 3 ultimos dias RS 148,70 148,91 -0,14 PVU (USS$/saca 50kg) 27,31 26,93 37,28 36,81
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 29-mai-23 PVU (R$/saca 50kg)** 136,84 134,96 186,80 184,45
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 163,39 161,15 223,05 220,24
Julho/23 25,37 25,64 24,71 24,95 2537 0,00  Preco Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 148 148
Outubro/23 25,14 25,38 24,48 24,68 25,14 0,00  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/24 24,83 25,03 24,15 24,40 24,83 0,00  PregoReferencial Refinado (b) 149,7 149,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 29-mai-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,33 0,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 708,50 693,50 714,80 700,80 708,50 0 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 698,10 683,20 703,10 688,90 698,10 0 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 682,50 670,70 687,70 675,60 682,50 0 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 110.333  111.168 110.195 110.906 110.906 0,51 29-mai-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.093 33.162 32.796 32.796 33.093 0,00 Paraiba 161,00 162,00 32,13 29,15
Standard & Poors 4.205 4.213 4.178 4.156  4.205 0,00  Alagoas 162,00 163,00 32,33 29,33
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 162,00 163,00 32,33 29,33
Dolar Comercial 5,0110 5,0170 4,9740 5,0000 0,4600 Rio Grande do Norte 165,00 166,00 32,93 29,87
Euro/USS Para/Belém** 170,77 171,77 144,33 47,89
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 29 de maio de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 1,32 149,00 435 434998 868,09 2.980,00 1,78 594,69 1,78 26,97 Mato Grosso 6850 6820 e
Agticar Fisico RP/SP 0,00 148,00 432 432079 862,226 2.960,00 046 590,70 0,46 26,79 S50 Paulo 72'50 72' 40 Maio/23 4151
Etanol Anidro 0,00 88,50 2,95 295000 588,70 1.769,97 046 35322 0,46 16,02 ) g g g
Etanol Hidratado 0,00 90,17 2,88 2.880,00 574,74 1.803,33 046 359,87 0,46 16,32 Parand 77,10 7690 Julho/23 4150
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 588,70 1.847,16 046 368,62 0,46 16,72 Minas Gerais 73,70 74,00  Setembro/23 40,59
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 73,10 7360  Novembro/23 41,07
Aglicar NY 0,46 138,87 509 5.094,88 1.016,74 277732 0,00 554,25 0,00 25,14 Mato Grosso S. 717,70 77,60  Janeiro/24 41,06
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73 4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 83,30 80,90  Margo/24 40,50
Actcar india 0,46 116,26 3,55 3547,93 708,03 232521 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 80,20 79,40 Maio/24 40,43
Agticar Rdssia 0,46 122,61 3,74 374164 74669 245217 000 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 80,90 81,60  Julho/24 39,43
Agucar China 0,46 112,75 3,44 3.440,72 686,63 2.254,95 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 81,00 81,10 Setembro/24 36,78
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 86,50 83,60
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 94,10 92,70
Basis Diarios VHP base Santos | em Usslcents Expectativa de Pregos M F:ara Acucar Cristal com até 150 Icumsa
Data Junho Julho Agosto Setembro Base Ribeirdo Preto | 2022/23 o Sa,f@f
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g
RS 138,00 2
25/05/2023 40,20 | 40,35 40,10 | 40,30 40,01 |+40,03 -0,0]-005 [ =
10/05/2023 -0,15 | -0,05 40,18 | +0,28 - - RS 134,00 2, e
25/04/2023 -0,15 | -0,05 - | 40,20 - - RS 132,00
14/04/2023 0,12 | -0,06  +0,15 | 40,25 - - 5 130,00
12/04/2023 -0,10 | -0,40 40,15 | +0,25 +0,15 | +0,25 +0,15 | 40,25 RS 128,00
10/04/2023 -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 z ﬁjzz
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ="'
Data Junho Julho Data Junho 28 120,00
23/05/2023 +80 |+85 - 03/02/2023 | +40 1’6 11800
10/05/2023 +81 |- - 03/02/2023 | +40 808 8 B R ¢ Ros ¢ 3¢ 5
05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86  21/09/2022 | +60 P g £ 5 g % 5 §RogR £ 5% %
31/03/2023 +110 | +120 21/09/2022 | +40 = &8 3 2 3 e @
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 29/05/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS Us$ RS RS RS Inicio de semana com expectativa de chuvas no Centro-Sul
Sédo Paulo . . ~
Anidro Combustivel e usinas atentas a nova paraliza¢do
Ribeirdo Preto 2,95 2,99 0,5887 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,93 2,96 0,5847 2,48 2,24 2,08 - .
Paulinia 301 3,04 0.6007 256 232 216 (e} rr)erFado fisico de etanql teve a segunda-feira marcada por pregos
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) estdveis com algumas usinas de fora do mercado no aguardo de
Ribeirdo Preto 2,50 2,51 0,4983 2,18 1,98 1,93 precos mais altos pela frente. A expectativa de chuvas sobre os
:;aff":‘aba z"s‘z 5'23 g':izg 5';: ;'gi 1':2 canaviais do Centro-Sul entre a quarta e a quinta-feira desta semana
ulini ” S g 2 S % . . ~
Parani ( com impostos) desperta forte risco de nova paralizagdo na moagem de cana na
Anidro 2,95 2,97 0,5887 2,50 2,26 2,10 regido. Com isto os pregos do etanol anidro e hidratado podem ter
Hidratado 2,85 2,87 0,5687 2,55 2,25 2,20 novos suportes de alta no curto prazo, que devem durar apenas esta
EUL [esiio Vs D semana caso as chuvas se confirmem. Porém como elas devem se
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL prolongar por apenas dois dias, caso ocorram efetivamente paradas
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 22/05 e 26/05 na moagem, o tempo deve ser minimo, com o processo de produgdo
TP atal L) e var. sendo rapidamente retomado ainda no final desta mesma semana.
Hidratado Combustivel [1] 25282 05073 24619 2,69 Pelo lado da relagdo de prego com a gasolina o mercado observou
Anidro Combustivel [2] 2,9204  0,5859 29376  -0,59 uma piora moderada no distanciamento hidratado da faixa de
Outros Fins Hidratado 2,8306  0,5679 26666 615 neutralidade dos 70% com a gasolina. O Unico estado onde ha
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,51% t 5 Goid t lacdo d indo de 68.20%
Hidratado Esalq Sl amterior Var %) vantagem & Goids que teve sua relacdo de precos saindo de 68,20%
Paulinea/SP 2.643,00 2.619,00 0,92 para 68,50% entre a semana retrasada e a passada. Em Sdo Paulo ela
piorou de 72,40% para 72,50%.
COMPRA __ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,73 3,75 Anidro 3,70 3,75 Anidro
Hidratado Combustivel 2,92 3,00  Hidratado 2,90 3,00 3,75 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,88 litro
'='d L ° | ""“?""5" Hidratado com usinas pedindo RS 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,73 3,75 2,95 . . . .
Hidratado Combustivel 290 300  Hidratado 292 305 2,83-. O anidro na mgsm.a I.ocalldade estdvel a RS 2,95 com usinas
Goids Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE pedindo R$ 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90. No
2,90 2,98 2,93 2,88 3,23 Parand hidratado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto
FETNETNCIS T = G de distribuidoras, mas estaria estavel e equivalente a RS 2,85 o litro.
_Venc'ento = CEllis por H T 2 AN VAR (%) Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 2,88
1 . MAX . . . . . . .
Junho/23 213 > 13 0.00 com usinas pedindo R$ 2,90 e distribuidoras tentando comprar a R$
unho, ) ) ] B
Julho/23 5495 5495 0.00 2,85. Para dentro do estado em alta de 1,03% a RS 2,93 o litro com
u o, ' ' ) . . . . .

Agosto/23 5440 5420 0.00 usinas pedindo RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90.
osto X 8 A . .
sgt bro/23 2370 2370 0.00 Anidro para dentro do estado em queda de 2,68% a RS 2,90 o litro
OOSOMBUSTI'VEIS - < v com usinas tentando vender a RS 2,95 e distribuidoras tentando

EFED R RAAR AN VAR, (%) comprar a RS 2,85. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (M;TI) - - de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a
Junho/23 73,10 7211 73,62 73,22 046 RS 2,93 Z Ilgo ic:n?d usinas delndo RS 2,95 e sdem |nd|.ca§.oes~de
Agosto/23 72,88 71.90 73.39 73,00 0,42 compras de distribui oras. Anidro no rﬁesr'no'esta o sem indicagdes
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo de compras tanto de usinas q~uanto de distribuidoras. N.o Mato Grosso
Junho/23 26099 2,6505 27186 df) SfJI hldratado sem |nd'|ca(;oe.s de pregos tanto de gsmas quanto' qe
Julho/23 25003 25439 26135 distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,80 o litro. Em Paulinia
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent .hid.rataijo firme a RS 2,93.0 !itrg com usinas pedindo R$ 2,95 e sem
Junho/23 77,10 76,16 77,83 76,98 0,15 indicacdo de compras de distribuidoras.
Agosto/23 76,88 75,96 77,60 76,76 0,15
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Aclicar NY ETANOL EACUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,9500 2,8800
25,60 PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Hidratado -35,68% sobre o Aglcar NY Cide 0,00 0,00
23,60 ICMS 0,00% 9,57%
2160 US$/cents 23,72 Base (s/imposto) 2,9300 2,5144
Etanol H/A(2) - 2,6091
19,60 Conversdo (VHP) (a) 87,55 81,36
PregoActcar VHP(b) 163,39 163,39
17,60 US$/cents 15,25 Diferenca (a/b) -46,42% 50,21%
Conversdo (Branco) 87,90 81,68
15,60
(1) Com Impostos ao produtor
13,60 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
14/02/2023 28/02/2023 14/03/2023 28/03/2023 11/04/2023 25/04/2023 09/05/2023 23/05/2023 .
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Preco acucar VHP (PVU)
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