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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de A;dca I Acglcar segue sustentado com base em indica¢6es de superavit menor

Movimentos de curto prazo descolam dos fundamentos e dos vetores grdficos de médio prazo além de
mostrarem descolamento frente as oscilagoes do petrdleo; Expectativa de queda ainda é forte

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
terca-feira marcada por pregos mais altos sobre o atual
driver Maio/23 que encerrou o dia avangando 1,81% cotado
a USS/cents 21,31. A terca-feira encontrou sustenta¢do em
boatos de redugdo de superavit sobre a safra internacional
corrente 2023/24 que circulam no mercado. Mesmo assim
este tipo de boato fica fragilizando frente a indicacGes de
recuperacdo de safra na Tailandia, Estados Unidos, na
Europa e, principalmente no Brasil [somente a india
sustenta que tera quebra de safra]. Mesmo assim, como o
mercado “compra do boato e vende no fato” os precgos de
Maio/23 conseguiram um fblego extra de sustentacdo ao
longo da terga-feira antes que os fundamentos da safra
nova do Centro-Sul do Brasil sejam evidentes de mais para
serem negados.

Além dos fundamentos do Brasil ha também a figura grafica
de Topo Duplo que, a estas alturas, ja parece mais um canal
lateral ou de alta do que um efetivo Topo Duplo. Seria facil
de ignora-lo ndo fosse a proximidade da safra nova 2023/24
do Centro-Sul do Brasil. Esta deve ter um avango de 20
milhGes de toneladas entre a temporada anterior e a atual,
com volumes passando de 545 para 566 milhdes de
toneladas. Hd4 também uma pressdo de alta sobre os
volumes de agucar quando as intervengGes nos precos da
gasolina forem uma realidade no mercado [0 que é apenas
questdo de tempo, sendo um fato alertado pela SAFRAS &
Mercado desde o inicio de fevereiro]. A cada semana se
acumulam declaragGes de autoridades e ministros do novo
governo sobre o “papel politico e social da Petrobras” no
sentido de manter os precgos [da gasolina] controlados.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,25

abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24

Sugar 11 May-3-1D - 3

Volume 0

"EMA Cross 9 26 20,9784 20,6175 n/d

BB 202

EMA 100 close 0 19,5182

Hoje o mercado ndo fala disto de modo tdo aberto, mas nas
proximas semanas este assunto caird como uma bomba no
mercado quando de fato as intervengdes de baixa na
gasolina se concretizarem, diante da demanda de vdrios
ministérios ligados as mais diversas areas da economia [até
mesmo como meio de manter as passagens aéreas mais
baixas]. Quando isto acontecer havera um questionamento
e uma migracdo mais ampla do mix do etanol para o agucar,
o que reforgara a elevagdo da oferta da commodity e a
pressdo de baixa sobre as cotagdes em Nova York que,
destacamos aqui. Além disso o agucar ja apresenta pressoes
de baixa somente pelo tom de crescimento no volume de
cana da safra nova 2023/24. Logo, eventuais narrativas de
reducdo do superavit internacional, que hoje se mostram
como estranhas ao mercado, soardo como pura fantasia de
um mundo irreal com déficit de aglcar em meio a
recuperagdes de safra nos mais importantes players
mundiais [Brasil, Estados Unidos, Tailandia e Europal.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos em
alta de 0,76% a RS 132,00 [USS/cents 23,18]. Embarcado
em big bags ela é cotada a R$ 131,00 [USS/cents 23,01]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado
ao redor de RS 131,00 [USS/cents 23,01]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 130,00 [USS/cents 22,83].

0 aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 129,00
[USS/cents 22,66]. O etanol hidratado se mostrou 22,18%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 15,37 [PVU] e 28,85% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
93,92 [USS/cents 16,50].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 28-mar-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 135,00 25,94 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 28/03/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 25,56 95,00 88,00 65,00 Maio/23 Julho/23 Agosto/23  Outubro/23
- Aragatuba 131,00 132,00 25,36 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 469,81 459,22 616,20 602,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 19,03 18,60 - -
Tridngulo Mineiro 133,00 134,00 25,75 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 7,05 -1,10 120,00 120,00
Goias 125,00 155,00 24,20 118,00 - - Preco FOB porto ** 495,89 476,72 736,20 722,10
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 30,98 3098 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 28-mar-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,10 131,32 0,59 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,57 25,20 1,47 PVU (USS/tonelada) 454,41 435,24 691,22 677,12
Média 3 ultimos dias RS 131,69 131,60 0,07 PVU (USS$/saca 50kg) 22,72 21,76 34,56 33,86
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 28-mar-23 PVU (R$/saca 50kg)** 117,35 112,40 178,51 174,87
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 140,12 134,21 213,14 208,80
Maio/23 21,31 21,45 20,96 20,99 20,93 1,81 PregoCristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 132 132
Julho/23 20,83 20,95 20,45 20,45 20,45 1,85  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/23 20,53 20,63 20,18 20,18 20,17 1,78  Preco Referencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 28-mar-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,37 0,36
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mai 0/23 616,20 605,60 619,40 607,00 603,50 2,1 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Agosto/23 602,10 590,90 604,60 592,00 588,30 2,34 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/23 585,90 574,80 588,60 575,00 572,40 2,35 () Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 101.185 101.559 99.488 99.672 99.670 1,51  28-mar-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 32.394 32.551 32.296 32.435 32.432 0,12 Paraiba 141,00 142,00 27,30 24,77
Standard & Poors 3.971 3.977 3.952 3.974 3.978 -0,16  Alagoas 142,00 143,00 27,49 24,94
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 141,00 142,00 27,30 24,77
Dolar Comercial 5,1650 5,1940 5,1480 5,1900 -0,8000 Rio Grande do Norte 143,00 144,00 27,69 25,12
Euro/USS Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 28 de maro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Acl’fcar Fi's?co Santos 4,29 134,00 391 391207 757,42 2.680,00 73,51: 518,88 3,51 23,54 Mato Grosso 66,50 65,80 S ——
Aglicar Fisico RP/SP 0,76 132,00 3,85 3.853,68 74611 2.640,00 158" 511,13 1,58 23,18 S50 Paulo 71,00 7090 Maio/23 3776
Etanol Anidro 0,65 93,00 3,10 300,00 600,19 1.859,96 1,477 360,11 1,47 16,33
Etanol Hidratado 0,00 93,92 3,00 3.00000 580,83 187847 0,817 363,69 0,81 16,50 Minas Gerais 7230 72,20 Julho/23 37,76
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 571,15 184716 0817 357,63 0,81 16,22 Parana 72,40 72,70 Setembro/23 37,71
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 73,50 7410 Novembro/23 37,25
Aglicar NY 1,04 118,59 435 4.351,15 842,43 2.371,90 1,867 459,23 1,86 20,83 Mato Grosso S. 75,10 74,50  Janeiro/24 37,29
Aglcar Londres 1,05 159,13 4,88 4.875,80 944,01 3.182,67 1,877 616,20 1,87 27,95 Pernambuco 76,50 76,00  Margo/24 37,29
Actcar india 0,81 119,83 3,66 365697 708,03 2396,67 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 78,00 7850  Maio/24 37,24
Agticar Rdssia 0,81 126,38 3,86 385663 746,69 2527,53 0,007 489,36 0,00 22,20 Tocantins 79,10 79,10 Julho/24 37,24
Agucar China 0,81 116,21 3,55 3.546,46 686,63 2.324,25 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 79,90 80,30 Setembro/24 37,24
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,50 83,10
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande S. 88,80 87,50
Basis Diarios VHP base Santos | em Usslcents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Data Abril Maio Junho Julho Base Ribeirdo Preto | 2022/23 5 Sa,f@f
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
21/03/2023 +0,30 | +0,35 - 002[-010 0004010 U0 e g 7
17/03/2023 40,30 | +0,35 - -0,02 | -0,10 0,00 | +0,10 RS 134,00 3, 2
15/03/2023 -0,35 | -0,15 +0,23 | +0,33 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 RS 132,00
17/02/2023 0,35 |-0,15  +0,23 | 40,33 - - 7513000
15/02/2023 -0,35|-0,15 +0,23|+0,33 +0,23 | +0,33  +0,23 | +0,33 Ro 126,00
09/02/2023 -0,35 | -0,15 - - - 6 126,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral """
Data Abril Maio Data Abril 28 120,00
24/03/2023 +110 | +130 03/02/2023 | +40 1’6 11800
21/03/2023 +110 | +135 03/02/2023 | +40 T 08 8 8 8 ¢ Bos ¢ 3 ¢ 5
15/03/2023 +110 | +135 21/09/2022 | +60 B £ £ & BR o8 LI L A L
10/03/2023 +130 | +140 21/09/2022 | +40 &8 3 ¢ 3 e @
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e
MERCADO FISICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 28/03/23

(

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS

Séo Paulo Mercado fisico segue pouco demandado com pregos de
Anidro Combustivel < . is bai
Ribeirdo Preto 3,10 3,14 0,6002 2,50 2,26 2,24 estaveis a mais baixos no curto prazo
Aragatuba 3,08 3,11 0,5963 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,16 3,19 0,6118 2,56 2,32 2,16 o, . P

- —— - O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira com pregos de estaveis
Hidratado C (com menos o ICMS) i ) ) A ,
Ribeirdo Preto 2,60 261 0,5036 218 1,08 1,03 a levemente mais baixos sobre o anidro e hidratado no Centro-Sul. Ha a
Aracatuba 2,60 2,62 0,5026 2,14 1,83 1,94 expectativa de elevagdo na demanda de curto a médio prazo por parte
Pa“”“i? , 2,71 2,73 0,5248 2,24 2,02 1,96 das distribuidoras do Nordeste com a proximidade da entressafra na
Parana ( com impostos| i < . - g .
Anidro 310 312 0,6002 250 226 210 regido. E certo que mwtas’ c.lelas originam etanol do Centro-Oeste at(?
Hidratado 2,98 3,00 0,5770 2,55 2,25 2,20 mesmo em momentos de dpice da safra local mas, nesta entressafra, ha
*PVU - Posto Veiculo Usina expectativa de originagdes também do Centro-Sul, como Sdo Paulo e

Minas Gerais. Isto pode até mesmo oferecer um vetor de sustentacdo

fNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL : . )
aos pregos do hidratado no curto prazo. Porém, com o decorrer de abril

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 20/03 e 24/03 X , .
atual uss$ 1Sem var. e maio, o avango no volume de produ¢do de mostrard muito forte, o
S&o Paulo que provocara uma invariavel ampliagdo das perdas, ainda mais quando
Hidratado Combustivel [1] 2,6827 05112 26906 -029 observamos os dados mais recentes de competitividade em que apenas
Q"Ldm Fc_°m:‘_jt"’te'd[2] 2’3232 g’ziéz i'gz; ’;'gi um estado no pais se mostra com hidratado mais competitivo que a
utros Fins Hidratado " , N -2, . .
dicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico [Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,71% gasolina, sendo que at_e mesmo esta vantagem tem apresentado
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) quedas na semana anterior.
Paulinea/sP 2.799,50 2.771,00 1,03
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )
—_— Co'::RA VE::A = Co'::m VE::A R;Zi’:::e Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a R$ 3,00 o litro
mﬂ:a,mbusﬁvel 3,50 365  Anidro 353 3.60 Anidro com usinas pedindo RS 3,03 e distribuidoras tentando comprar a RS
Hidratado Combustivel 2,93 3,00  Hidratado 2,90 3,00 3,58 2,98. O anidro na mesma localidade em alta de 0,65%, mas nominal e
Pernaml i Maranh&io Hidratado equivalente a R$ 3,10 o litro, sem ofertas de usinas, mas com
::‘;‘:;’azzrgl::s::lﬁvel i’gz g'gg :?rlj?::ado 2;2 2'g2 2,93 distribuidoras tentando comprar a R$ 3,07. No Parané o hidratado sem
Goids Anidro Int. Anidro Ext._Hidratado Int._Hidratado Ext. 5P| MG NE referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
3,20 3,03 2,98 2,95 3,18 equivalente a RS 2,98 o litro. Em Goids, vendas de hidratado para fora
i haldores tantande, comprar 5 RS, 380 & i Pars. dantta do
BO' ETANOL - USS cents Porg N . 28/03/23 ANT T distribuidoras tentando comprar a R$ 2,90 o litro. Para dentro do
E0CIMENo : LB : (%) estado estavel a RS 2,98 o litro com usinas pedindo RS 3,00 e
Margo/23 2,240 distribuidoras tentando comprar a RS 2,95.
Abr.'|/23 2,363 Anidro para dentro do estado em queda de 2,44% a RS 3,20 o litro
Maio/23 2,350 com usinas tentando vender a R$ 3,25 e com distribuidoras tentando
Junho/23 . 2,318 comprar a RS 3,15 o litro. Para fora do estado anidro sem referéncias
OUTROSICOMBUSTIVELS tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado
= FFCH' miN MAX ANTA VAR. (%) estavel a RS 2,98 o litro com usinas tentando vender a RS 3,00 e com
ICE .FUTURES NY - PETROLEQ - barril (WTI) distribuidoras tentando comprar a R$ 2,95 o litro. Anidro no mesmo
Abr.'l/B estado estavel a R$ 3,18 o litro com usinas pedindo RS 3,20 e
Maio/23 . distribuidoras tentando comprar a R$ 3,15. No Mato Grosso do Sul
ICE .FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo hidratado sem indicacdes de precos tanto de usinas quanto de
Abr.'|/23 18/11/2022 100 | +115 distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,95. Em Paulinia hidratado
Maio/23 . 11/11/2022 100 | +115 firme a RS 3,08 o litro com usinas pedindo RS 3,10 e distribuidoras
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent tentando comprar a RS 3,05.
Maio/23 78,37 77,09 78,70 77,76 0,78
Junho/23 78,21 76,96 78,53 77,68 0,68
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Agticar NY ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1000 3,0000
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
19,60 Cide 0,00 0,00
0, [
18,60 ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,0800 2,6200
17,60 Etanol H/A(2) - 2,7187
USS$/cents 19,75 ~
. . ’ Conversdo (VHP) (a 92,03 84,77
16,60 Hidratado -22,18% sobre o Agticar NY ( (@)
PregoAgulcar VHP(b) 140,12 140,12
15.60 Diferenca (a/b) -34,32% -39,50%
Conversdo (Branco) 92,40 85,12
14,60
US$/cents 15,37 (1) Com Impostos ao produtor
1360 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
’ 15/12/2022 29/12/2022 12/01/2023 26/01/2023 09/02/2023 23/02/2023 09/03/2023 23/03/2023 (a) Etanol convertido em VHP (Rs /50 kg)
-------------- Aguicar Nova York ------------- Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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