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Analise Mercado de Agucar: Acticar cai em Nova York na sexta-feira

Movimentos de mercado seguem indicando formacédo de Canal de Baixa sobre Maio/23; quedas fortes no
petréleo ajudam a derrubar mercados de derivativos com o agucar recuando junto

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
sexta-feira marcada por precos mais baixos sobre o atual
driver Maio/23 que encerrou o dia em queda de 0,43%
cotado a USS/cents 20,67. Pode parecer pouco mas a
queda de quase 0,5% no aglcar no pregdo da sexta-feira
ajudou a colocar o atual driver Maio/23 ainda mais firme
dentro do Canal de Baixa recém formado com a recente
investida de queda apds os testes de maximas recentes
em USS/cents 21,28 no inicio de marco. Conforme
temos alertado desde o inicio da segunda quinzena de
margo os precos em Nova York comegaram e refletir
perdas mais frequentes apds o inicio da mini crise
bancaria que atingiu bancos importantes como o Credit
Suisse. Esta crise apenas ndo se transformou em um
problema mais significativo devido a interferéncias do
Banco Central da Suica e dos Federal Reserve dos
Estados Unidos.

Com isto a pressdo de baixa que se esperava sobre o
acucar somente para o final de margo ou no maximo no
inicio de abril agora estd sendo observada sobre
Maio/23 desde o final da primeira quinzena de margo,
cerca de 20 a 30 dias antes do esperado. Esta queda ja
ocorreria por parte dos fundamentos da entrada da safra
nova do Centro-Sul do Brasil mesmo que ndo houvesse a
mini crise bancdria. Além disso o mercado teve baixas
também em fungdo de recuos importantes vistos sobre
o petrdleo ao longo da sexta-feira onde Londres, no

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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momento do fechamento das cotagbes do agulcar bruto
em Nova York, recuava 3,01%.

No lado do etanol foi possivel observar que os avangos
nos precos [em fung¢do da percepgdo de atraso no inicio
antecipado da safra nova] ja ndo mais é observado entre
as usinas do Centro-Sul. Isto pode colocar o agucar sob
nova pressao de baixa tanto no cendrio interno quanto
externo em fung¢do da possibilidade das usinas elevarem
o mix a favor do aglcar ndo no inicio da safra, mas no
decorrer da temporada em fungdo da impossibilidade do
etanol em seguir se valorizando caso os pregos da
gasolina sejam arbitrariamente reduzidos.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
estaveis a RS 132,00 [USS/cents 22,86]. Embarcado em
big bags ela é cotada a R$ 131,00 [USS/cents 22,69]. O
aclcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 131,00 [USS/cents 22,69].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
130,00 [USS/cents 22,51].

O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
129,00 [USS/cents 22,34]. O etanol hidratado se
mostrou 20,51% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 15,21 [PVU] e 28,13%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 94,86 [USS/cents 16,33].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 17-mar-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 135,00 25,43 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 17/03/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 25,05 95,00 88,00 65,00 Maio/23 Julho/23 Agosto/23  Outubro/23
- Aragatuba 131,00 132,00 24,86 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 455,70 444,23 585,10 571,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,46 17,99 - -
Tridngulo Mineiro 133,00 134,00 25,24 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 7,05 5,07 120,00 120,00
Goids 125,00 155,00 23,72 118,00 - - Preco FOB porto *** 481,21 467,29 705,10 691,60
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 30,36 30,36 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 17-mar-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,26 132,68 -0,32 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,08 25,31 -0,91 PVU (USS/tonelada) 440,35 426,43 660,74 647,24
Média 3 ultimos dias RS 132,35 131,61 0,56 PVU (USS$/saca 50kg) 22,02 21,32 33,04 32,36
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 17-mar-23 PVU (R$/saca 50kg)** 116,03 112,37 174,10 170,55
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 138,55 134,17 207,89 203,64
Mai0/23 20,67 20,94 20,53 20,79 20,76 -0,43 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 132 132
Julho/23 20,15 20,39 20,02 20,23 20,23 -0,39  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/23 19,87 20,09 19,78 19,96 19,95 -0,40  Preco Referencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 17-mar-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,36 0,34
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Maio/23 585,10 581,50 590,70 588,20 585,60 -0,08 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Agosto/23 571,60 568,10 576,60 572,30 571,50 0,01 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/23 556,80 554,20 561,00 557,90 556,50 0,05 () Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 101.982 103.434 101.664 103.434 103.435 -1,40 17-mar-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 31.862 32.217 31.729 32.217  32.247 -1,19  Paraiba 142,00 143,00 26,94 24,44
Standard & Poors 3.917 3.955 3.901 3.959 3.960 -1,10  Alagoas 143,00 144,00 27,13 24,62
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 142,00 143,00 26,94 24,44
Dolar Comercial 5,2700 5,2850 5,2330 5,2470 0,6100 Rio Grande do Norte 145,00 146,00 27,51 24,96
Euro/USS Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 17 de margo de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Acl’fcar Fi's?co Santos 0,00 137,00 4,00 3.999,65 75895 2.740,00 70,61: 519,92 0,61 23,58 Mato Grosso 66,20 65,30 e
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 132,00 3,85 3.853,68 731,25 2.640,00 0,617 500,95 0,61 22,72 S50 Paulo 7120 7400 Maio/23 3750
Etanol Anidro 0,00 93,90 3,13 313000 593,93 1877,96 0,617 356,35 0,61 16,16
Etanol Hidratado 0,00 94,86 3,03 3.030,00 57495 1.897,25 0617 360,01 0,61 16,33 Minas Gerais 72,00 74,80 Julho/23 37,50
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 559,77 1.847,16 0,617 350,50 0,61 15,90 Parana 73,00 7630  Setembro/23 37.27
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 73,60 7430 Novembro/23 36,56
Aglicar NY 0,21 117,06 429 429467 814,93 2.341,11 0,407 444,23 0,40 20,15 Mato Grosso S. 74,20 76,50  Janeiro/24 36,56
Agticar Londres 0,53 154,17 472 472383 89636 3.08348 0,097 585,10 0,09 26,54 Pernambuco 75,50 7890  Margo/24 36,56
Actcar india 0,61 122,27 3,73 373131 708,03 244540 0007 464,02 0,00 21,05 Tocantins 77,20 81,20 Maio/24 36,56
Agticar Rdssia 0,61 128,95 3,94 393503 746,69 257891 0007 489,36 0,00 22,20 Bahia 80,00 80,00  Julho/24 36,56
Agucar China 0,61 118,58 3,62 3.618,56 686,63 2.371,50 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 80,50 84,30 Setembro/24 36,31
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 8230 8640
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande S. 87,20 92,60

Basis Diarios VHP base Santos I em Us$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Abril Maio Junho Julho Base Ribeiréo Preto | 2022/23

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer OSE)"!:I’E%
17/03/2023 40,30 | +0,35 - -0,02 | -0,10 0,00 | +0,10 RS 138,00 " 3 s i 3
15/03/2023 -0,35 | -0,15 40,23 | +0,33 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 RS 136,00 §~ 2 § 2 2
17/02/2023 -0,35|-0,15 +0,23 | 40,33 = - R$13400 = T
15/02/2023 -0,35|-0,15 +0,23|+0,33 +0,23 | +0,33  +0,23 | +0,33 RS 132,00
09/02/2023 -0,35 | -0,15 = = = ’$ 13000
07/02/2023 -0,25 | 0,00 - - - /8 12800
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra |
Data Abril Maio Data Abril o 12600
15/03/2023 +110 | +135 03/02/2023 | +40 RS 124,00
10/03/2023 +130 | +140 03/02/2023 | +40 78 122,00
03/03/2023 +100 | +115 21/09/2022 | +60 RS 120,00
28/02/2023 +140 | +150 21/09/2022 | +40 margo-23 abrk23  maio23 junho23 julho23 g b " oro-azembro 23 fevereiro-2¢
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 17/03/23

mercado

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,13 3,17 0,5939 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,11 3,14 0,5901 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,19 3,22 0,6053 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,63 2,64 0,4985 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,62 2,64 0,4976 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,73 2,75 0,5176 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,13 3,15 0,5939 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,00 3,02 0,5693 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/03 e 17/03
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6906 0,5108 2,6937 -0,12
Anidro Combustivel [2] 3,0941 0,5874 3,1468 -1,67
Outros Fins Hidratado 2,7654 0,5251 2,9354 -5,79
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,00%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.830,50 2.816,50 0,50
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,45 3,55 Anidro 3,45 3,50 Anidro
Hidratado Combustivel 2,93 2,95 Hidratado 2,90 2,95 3,48
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,50 Anidro 2,45 3,55 2,95
Hidratado Combustivel 2,90 2,90 Hidratado 2,93 2,95
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,33 3,03 3,03 3,00 3,18
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 17/03/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Margo/23 2,210 2,198 0,56
Abril/23 2,250 2,223 1,23
Maio/23 2,230 2,205 1,13
Junho/23 2,200 2,178 1,03
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/23 66,53 65,38 69,83 68,47 -2,90
Maio/23 66,72 65,59 69,94 68,63 -2,78
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Abril/23 2,4921 2,4473 2,5597 18/11/2022 100 | +115
Maio/23 2,4539 2,4177 2,5265 11/11/2022 100 | +115
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 72,52 71,38 75,59 74,29 -2,38
Junho/23 72,44 71,38 75,42 74,07 -2,20
Arbitragem Hidratado X Agticar NY
19,60
18,60
17,60
Hidratado -20,51% sobre o Agticar NY USs$/cents 19,13
16,60
15,60
14,60
USS$/cents 15,21
13,60
06/12/2022 20/12/2022 03/01/2023 17/01/2023 31/01/2023 14/02/2023 28/02/2023 14/03/2023

-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado desacelera ganhos de curto prazo com demanda
arrefecida de distribuidoras

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada por pregos
estaveis para o etanol negociado no mercado fisico, tanto no Centro-
Sul quanto no Centro-Oeste do pais. As vendas de usinas para
distribuidoras desaceleraram no curto prazo em fung¢do da valorizagdo
fora de época que ocorreu nos pregos do etanol ao longo da segunda
semana de margo. Esta se deu pela possibilidade de atraso no inicio
antecipado da safra nova prevista para margo por parte de 30 usinas.
Porém este atraso apenas vai colocar as usinas dentro do més oficial de
inicio de safra, o que ndo necessariamente resultard em uma queda
brusca na disponibilidade de oferta de etanol na regido. Além disso
muitas distribuidoras ja perceberam que mesmo que algumas usinas
ndo consiga entrar na safra nova de forma antecipada agora,
rapidamente elas o fardo por conta da perspectiva de ndo
prolongamento das chuvas por muito tempo além do final de margo, o
que logo deve regularizar a oferta de etanol da safra nova na regido.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 3,03 o litro
com usinas pedindo RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,00. O anidro na mesma localidade estavel a RS 3,13 o litro com usinas
pedindo RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,08 o litro.
No Parana o hidratado sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 3,00 o litro. Em Goias,
vendas de hidratado para fora do estado estavel a RS 3,00 o litro com
usinas pedindo RS 3,02 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,96 o
litro. Para dentro do estado estdvel a RS 3,03 o litro com usinas
pedindo RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00.

Anidro para dentro do estado estavel, mas nominal a R$ 3,33 o
litro com usinas tentando vender a R$ 3,35 e sem indicagdes de
compras de distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias
tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado
estavel a RS 3,03 o litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 2,98. Anidro no mesmo estado
sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato
Grosso do Sul hidratado sem indicagdes de pregos tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,98. Em
Paulinia hidratado em alta de 0,65% a R$ 3,10 o litro com usinas
pedindo RS 3,12 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,07.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1300 3,0300
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,1100 2,6464
Etanol H/A (2) - 2,7461
Conversdo (VHP) (a) 92,92 85,63
PregoAgucar VHP(b) 138,55 138,55
Diferenca (a/b) -32,93% -38,19%
Conversdo (Branco) 93,30 85,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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