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Andlise Mercado de Agt]car: Acgucar amplia perdas na terca-feira ainda com pressao de oferta

Mercado internacional enfrenta presséo de oferta de curto prazo com perspectiva de entregas fisicas
elevadas sobre Outubro/23 a qual também tém pressionado demais ativos da curva futura de precos em

Nova York

ANALISE DE MERCADO - Em Nova York a terca-feira foi
marcada por precos novamente mais baixos sobre o atual
driver Margo/24 o qual encerrou o dia em baixa de 1,27%
cotado a USS/cents 26,24. Muito mais do que perder a
faixa dos USS$/cents 27,00, o atual driver Mar¢o/24 seguiu
negativamente pressionado por conta de pressdes oferta
elevada de agucar por parte de Outubro/23, a primeira
tela da bolsa de Nova York que se encontra em sua Ultima
semana de negociacdo. Ainda na segunda feira anterior
Outubro/23 detinha posigdes em aberto que equivaliam
5,9 milhGes de toneladas de entregas fisicas. Ja& na terga-
feira o volume equivalente de entregas fisicas equivaliam
a 4,92 milhdes de toneladas.

Mesmo em baixa de um dia para outro o mercado ainda
nao voltou atrds em sua percepgao de disponibilidade de
oferta elevada no curto prazo. Isto porque estes volumes
ainda se mostram muito acima da média dos ultimos
cinco anos de entregas fisicas sobre este mesmo ativo
que oscila em 1,10 milhdo de toneladas. Esta questdo das
entras fisicas sobre Outubro/23 se mostra tdo em voga no
mercado que praticamente ignorou os dados da Unica
atualizados na terga-feira que mostraram moagem de 41
milhdes de toneladas de cana na primeira metade de
setembro, com baixa de 10,07% na margem [frente a
quinzena imediatamente anterior].

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Além disso a fabricacdo de 3,11 milhdes de toneladas de
aglcar no mesmo periodo também representou uma
queda na margem de 9,85%, o que reforga o conceito de
que a disponibilidade de oferta ndo se mostra tdo elevada
assim no curto prazo. No ano, porém, a moagem de cana
da primeira metade de setembro mostra alta de 5,7%
enquanto a fabricagdo de agUcar mostra avangos de
9,11%. Porém, como a safra atual se mostra maior que a
temporada anterior, é natural que os dados de mostrem
mais elevados. Com isto a SAFRAS & Mercado alerta que,
passadas as entregas fisicas de Outubro/23, o mercado
em Nova York retomara a sua tendéncia de alta de médio
prazo.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aclcar
cristal com 150 Ilcumsa em queda 1,91% a RS 154,00
[USS/cents 28,00]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 153,00 [USS/cents 27,82]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
153,00 [USS/cents 27,82]. Produto com 200 lcumsa foi
cotado na faixa de RS 152,00 [USS/cents 27,64]. Aglcar
com 300 Icumsa oscilou ao mdaximo de RS 151,00
[USS/cents 27,46]. O etanol hidratado se mostrou 47,83%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo
a USS/cents 12,62 [PVU] e 46,33% menos vantajoso que
o0 aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
82,65 [USS/cents 15,03].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 26-set-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 156,00 157,00 31,27 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 26/09/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 154,00 156,00 30,87 Outubro/23 Margo/24 outubro/23 Dezembro/z
- Aragatuba 153,00 154,00 30,67 Bolsa* 573,65 578,49 710,70 706,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 23,23 23,43 - -
Tria ngulo Mineiro 155,00 156,00 31,07 Prémio/Deségio [basis] -2,65 0,88 118,00 113,00
Goias 145,00 155,00 29,07 Prego FOB porto *** 594,23 602,80 828,70 819,60
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,07 32,07 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 26-set-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 155,20 158,94 -2,35 VHP BRANCO
Posto Usina USS 31,10 31,97 -2,72 PVU (USS/tonelada) 551,66 560,23 782,63 773,53
Meédia 3 Ultimos dias RS 156,19 156,08 0,07 PVU (USS$/saca 50kg) 27,58 28,01 39,13 38,68
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 26-set-23 PVU (R$/saca 50kg)** 137,60 139,74 195,21 192,94
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 164,30 166,85 233,09 230,38
Outubro/23 26,02 26,50 25,97 26,25 26,31 -1,10 Precgo Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 154 154
Margo/24 26,24 26,74 26,18 26,57 26,58 -1,27 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 25,01 25,43 24,96 25,28 25,28 -1,06 Prego Referencial Refinado (b) 155,7 155,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 26-set-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,33 0,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/23 710,70 709,60 719,40 718,10 718,10 -1,03 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 706,60 705,80 714,50 712,70 713,50 -0,96 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/23 694,00 693,30 701,40 701,40 701,50 -1,06 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 114.193  115.922 114.162 115.922 115.925 -1,49  26-set-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.619 33.880 33.570 33.863 34.007 -1,14  Paraiba 153,00 154,00 30,67 27,82
Standard & Poors 4.274 4313 4.266 4313 4.337 -1,46  Alagoas 152,00 153,00 30,47 27,64
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 153,00 154,00 30,67 27,82
Dolar Comercial 4,9886 4,9935 4,9524 4,9809 0,4600 Rio Grande do Norte 155,00 156,00 31,07 28,19
Euro/USS$ Paréd/Belém** 176,91 177,91 149,52 49,61
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 26 de setembro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 0,00 157,00 458 458354 91880 3.140,00 0,467 629,44 0,46 28,55
e , Mato Grosso 58,91 60,15 24/09/2023
Agticar Fisico RP/SP 1,91 154,00 450 449596 901,25 3.080,00 236" 617,41 2,36 2800 oo 6174 6415  Novembro/23 43,00
Etanol Anidro 0,00 78,90 2,63 263000 527,20 1577,97 0,467 316,32 0,46 14,35 ) -
Etanol Hidratado 038 82,65 2,64 264000 52921 1.653,05 0847 331,37 o4 1503  Perand 66,00 7016 Janeiro/24 43,98
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 591,35 1.847,16 046" 370,28 0,46 16,80 ~ Minas Gerais 63,38 67,24 Margo/24 43,76
Etanol Anidro CBOT 1,81 89,55 298 298493 59835 179092 1,347 359,00 1,34 16,28 Goids 62,85 6369  Maio/24 43,88
Agticar NY 0,82 144,29 529 529404 106123 2.88589 1,87 578,50 1,287 2624 Mato Grosso S. 65,16 6948  Julho/24 43,80
Aglcar Londres 0,57 177,27 543 543149 1.088,78 3.545,40 1,037 710,70 -1,03 32,24 Pernambuco 73,96 79,79 Setembro/24 43,73
Actcar india 0,46 115,74 3,53 353207 70803 231482 0,007 464,02 0,00 21,05 Bahia 72,73 7537  Novembro/24 42,31
Agucar Russia 0,46 128,93 3,93 3.93443 788,68 2.578,51 0,00” 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 70,91 74,59 Janeiro/25 41,50
Agucar China 0,46 169,82 518 5.182,42 1.038,85 3.396,41 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 73,09 77,70 Margo/25 41,50
R N B et R b Santa Catarina 74,00 7943
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 79,59 84,32

Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents

Expectativa de Pre¢os Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Outubro Novembro  Dezembro Janeiro Base Ribeiréio Preto | 2023/24 % g s
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer R$ 163,00 g | ¢ 2
22/09/2023 0,10 | -0,15  +0,02 | +0,06 - = RS 158,00 ;=
18/09/2023 -0,10 | -0,03 0,07 | +0,15 - - (615300
11/09/2023 -0,10 | 0,00 +0,07 | +0,15 - -
R$ 148,00
30/08/2023 -0,04 |1-0,12 40,07 | +0,12 - -
16/08/2023 -0,15 | 0,00 - - - Rs 143,00
09/08/2023 - - - - RS 138,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | ’
Data Outubro Novembro Data Outubro RS 133,00
22/09/2023 +115 |+120 +108 |+115 03/02/2023 | +40
11/09/2023 +127 [+133  +108 |+115 03/02/2023 | +40 Rs12800 - e e ==
11/09/2023 +125 [+133  +108 |+115 21/09/2022 | +60 i 8. % 5, £, % % % % % % ¢
3U/UB/ 2023 +120 |+128 +108 [+115  21/U9/2022 | +40 g 8% ¢ gF g% 8 B 5 % B 5 3

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primérias de informag@es e néo representa qualquer recomendacao
de negdcios ou indicagdo, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado & marca pertencente 8 CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N2 3059 27/09/2023

g Safras Agro Hoje - Agiicar e Etanol

mercado

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 26/09/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS uss$ RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,63 2,67 0,5272 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,61 2,64 0,5232 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,69 2,72 0,5392 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,29 2,30 0,4588 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,28 2,30 0,4569 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,36 2,38 0,4728 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,63 2,65 0,5272 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,63 2,65 0,5272 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 18/09 e 22/09
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1793 0,4455 2,1706 0,40
Anidro Combustivel [2] 2,5077 0,5126 2,5252 -0,69
Outros Fins Hidratado 2,3558 0,4816 2,3556 0,01
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,07%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.285,50 2.278,00 0,33
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS R$ Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 Hidratado 3,02 3,07 3,53
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 3,63 3,68 Anidro 3,50 3,55 3,03
Hidratado Combustivel 3,09 3,14 Hidratado 3,05 3,10
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,58 2,65 2,55 2,53 3,23
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 26/09/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 2,225 2,265 -1,76
Outubro/23 2,035 2,065 -1,45
Novembro/23 1,895 1,915 -1,04
Dezembro/23 1,798 1,808 -0,55
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 88,96 86,74 89,09 88,30 0,89
Outubro/23 87,37 85,35 87,51 86,77 0,77
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,5740 2,5003 2,5745
Outubro/23 2,5252 2,4612 2,5267
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 92,56 90,41 92,70 91,88 0,74
Outubro/23 91,01 89,09 91,20 90,47 0,59

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

26,00
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20,00
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USS$/cents 12,62
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--- Hidratado Mercado Fisico

--- Aglicar Nova York ---

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado em leve baixa mas com novo viés de alta frente
a continuidade de demanda forte no Centro-Sul

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada por
precos levemente mais baixos nas principais regides negociadoras
do Centro-Sul. As usinas recuam brevemente em suas pedidas de
precos no curto prazo, mas mantém a inclinagdo de alta no médio
em fun¢do da atualizagdo dos dados da Unica que, mais uma vez,
mostraram movimentos fortes de vendas de anidro e hidratado no
Centro-Sul. Isto fez com que um grande numero de usinas se
retirasse do mercado. Os dados mostraram vendas de 785,56
milh&es de litros de hidratado na primeira metade do més que, se
projetadas sobre a segunda metade de setembro, podem
representar vendas de 1,51 bilhdes de litros. J& o anidro com
vendas de 458,87 milh&es de litros da primeira quinzena pode ter
demanda final em setembro de 917,75 milh&es de litros, o que
seguira dando suporte para os pregos do etanol anidro e hidratado
no mercado fisico.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,38%
a RS 2,64 litro com usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,63. O anidro na mesma localidade sem
indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Parana
hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras.
Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em queda de
1,17% a RS 2,53 litro com usinas pedindo RS 2,55 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,50. Para dentro do estado em queda de
1,16% a RS 2,55 litro com usinas pedindo RS 2,57 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,52.

Anidro para dentro do estado em queda de 1,90%, mas
nominal a RS 2,58 litro com usinas pedindo RS 2,60 e sem
indicacbes de compras de distribuidoras. Para fora do estado
anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras.
Em Minas Gerais hidratado sem indicagGes tanto de usinas quanto
de distribuidoras. Anidro no mesmo estado sem indicacdes de
compras tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso
do Sul hidratado sem indicagSes tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Paulinia hidratado em queda de 0,74% a RS 2,68
litro com usinas pedindo RS 2,70 e distribuidoras tentando comprar
aR$ 2,67.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) R$/L 2,6300 2,6400
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,3900 2,0832
Etanol H/A(2) - 2,1616
Conversdo (VHP) (a) 71,41 67,41
PrecoAgucar VHP(b) 164,30 164,30
Diferenca (a/b) -56,54% -58,97%
Conversdo (Branco) 71,70 67,68
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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