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Analise Mercado de Agt’lca I: Acucar cai forte em NY com entregas gigantescas sobre Outubro/23

Piora na crise imobilidria da China e ruidos frente a proibigdo das exportagées de combustiveis da Russia
elevam volatilidade no mercado, derrubando Margo/24 e toda a curva futura de pre¢os em Nova York;
Entregas fisicas gigantes sore Outubro/23 pressionam mercado

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
segunda-feira marcada por perdas exponenciais sobre o atual
driver Mar¢o/24 que encerrou o dia cotado a US$/cents 26,52,
em baixa de 2,78%. O dia foi marcado por movimentos fortes
de vendas desde as primeiras horas da manha por parte de
agentes financeiros e especuladores. A SAFRAS & Mercado
alerta que o desmonte das posigdes compradas se mostra 98%
concentrada nas mdos destes agentes de fora do setor
produtivo.

Tanto usinas quanto industrias evitaram posicionamentos mais
claros de venda no curto prazo, mesmo com as quedas fortes
da segunda-feira. Estes agentes observaram ao longo do final
de semana dois gatilhos fortes de volatilidade sobre os pregos
do aglcar no curto prazo. Ainda na sexta-feira anterior as
indicacbes de proibicdo de exportacdes da Russia foram
seguidas de informagdes conflitantes sobre um eventual recuo
do pais em proibir os embarques. Somente este vetor ja se
mostrou suficiente para motivar os primeiros volumes de
venda por parte de agentes financeiros e especuladores.
Depois disto ainda no domingo, noticias sobre o agravamento
da bolha imobilidria da China assustou ainda mais o mercado.

Uma das maiores construtoras do pais, a Evergrade, anunciou
que novamente ndo estd conseguindo cumprir os pagamentos
das renegociagdes de dividas realizadas nos meses anteriores,
o que fez com que as agdes da companhia caissem 21% no
pregdo da bolsa de valores da China na madrugada do
domingo. Com isto os agentes financeiros internacionais
acabaram por elevar ainda mais as suas intengdes de vendas
sobre varios tipos de derivativos, entre eles os futuros do
acucar. Porém a SAFRAS & Marcado alerta que os
fundamentos do aglcar seguem altistas do médio ao longo

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24

Sugar 11 Mar-4 - 1D - 3
Volume 0
BB 202 26,6930 27,9455 15,4405

EMA 100 close 0 24,6267

prazo, com chuvas fortes esperadas sobre os canaviais do
Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil ao longo dos meses de
outubro, novembro e dezembro, o que garantird uma eventual
movimentagdo de alta e recuperagdo nos precgos futuros do
acucar em Nova York ainda o longo desta quarta e ultima
semana de setembro.

O mercado também se mostrou impressionado quanto a
entregas fisicas sobre a primeira tela Outubro/23 que, com o
volume de contratos em aberto da segunda-feira, representa
cerca de 5,9 milhGes de toneladas a uma semana apenas do
vencimento do contrato. Apenas para se ter uma ideia, a
média das entregas fisicas nos ultimos cinco anos para este
ativo oscila em 1,10 milhdo de toneladas, a qual ja é
considerada uma média elevada de volume de entregas fisicas
quando comparada com os demais ativos. Isto criou a
percepgdo de elevado volume de oferta no curto prazo o que
ajudou a manter os pregos em baixa ao longo do dia.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto actcar cristal
com 150 Icumsa em alta 2,61% a RS 157,00 [USS/cents 28,68].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 156,00 [USS/cents
28,50]. O agucar com maior coloragdo, com 180 lcumsa, fico
cotado ao redor de RS 156,00 [USS/cents 28,50]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 155,00 [USS/cents 28,32].
Acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 154,00
[USS/cents 28,13]. O etanol hidratado se mostrou 48,64% mais
baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS$/cents 12,87 [PVU] e 45,77% menos vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 82,97
[USS/cents 15,26].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 25-set-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 159,00 160,00 32,02 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 25/09/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 157,00 159,00 31,62 Outubro/23 Margo/24 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 156,00 157,00 31,42 Bolsa* 580,04 585,99 718,10 713,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 23,49 23,73 - -
Tridngulo Mineiro 158,00 159,00 31,82 Prémio/Desdgio [basis] -2,65 0,88 118,00 113,00
Goids 145,00 155,00 29,20 Preco FOB porto *** 600,89 610,60 836,10 826,50
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3222 3222 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 25-set-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina R$ 158,94 154,44 2,91 VHP BRANCO
Posto Usina USS 31,97 31,33 2,04 PVU (USS/tonelada) 558,16 567,88 789,88 780,28
Média 3 ultimos dias RS 156,08 155,12 0,62 PVU (USS$/saca 50kg) 27,91 28,39 39,49 39,01
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 25-set-23 PVU (R$/saca 50kg)** 138,58 140,99 196,11 193,73
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 165,47 168,35 234,16 231,32
Outubro/23 26,31 27,02 26,23 27,00 26,97 -2,44 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 157 157
Margo/24 26,58 27,32 26,50 27,32 27,28 -2,56 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 25,28 25,91 25,19 25,89 25,88 -2,31  Preco Referencial Refinado (b) 158,7 158,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 25-set-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 718,10 715,00 731,20 729,80 730,80 -1,73 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 713,50 710,90 727,10 725,80 727,00 -1,85 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 701,50 698,30 714,30 712,90 714,60 -1,83 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 115.925 116.031 115.573 116.009 116.009 -0,07  25-set-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 34.007 34.018 33.781 33.908 33.964 0,13 Paraiba 153,00 154,00 30,81 27,95
Standard & Poors 4.337 4.338 4.309 4311 4.320 0,40  Alagoas 152,00 153,00 30,61 27,77
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 153,00 154,00 30,81 27,95
Dolar Comercial 4,9656  4,9746 4,9372 4,9457  0,6800 Rio Grande do Norte 155,00 156,00 31,21 28,32
Euro/USS Para/Belém** 179,98 180,98 152,12 50,47
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 25 de setembro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aclicar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 3,29 157,00 4,58 458354 923,06 3.140,00 259 632,35 2,59 28,68 Mato Grosso 5891 60,15 T
Aglicar Fisico RP/SP 2,61 157,00 458 458354 923,06 3.140,00 1,92 63235 1,92 28,68 S50 Paulo 6174 6415  Novembro/23 43,00
Etanol Anidro 0,00 78,90 2,63 263000 529,64 1577,97 068 317,78 0,68 14,41 ) -
Etanol Hidratado 0,00 82,97 2,65 265000 533,67 1.659,31 068 334,16 0,68 15,16 Parand 66,00 70,16 Janeiro/24 44,00
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 594,09 184716 068 371,99 0,68 16,87 Minas Gerais 63,38 67,24 Marco/24 43,79
Etanol Anidro CBOT 1,82 87,95 293 2931,81 59042 1.759,05 113 354,25 1,13 16,07 Goids 62,85 6369  Maio/24 43,98
Aglicar NY 1,90 145,49 534 533791 1.074,98 2.909,80 2,57 585,99 2,57 26,58 Mato Grosso S. 65,16 69,48  Julho/24 43,94
Aglcar Londres -1,07 178,29 546 5.462,74 1.100,12 3.565,80 -1,74 718,10 1,74 32,57 Pernambuco 73,96 79,79  Setembro/24 43,89
Actcar india 0,68 115,21 3,52 351579 708,03 2304,15 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 72,73 7537  Novembro/24 42,49
Agticar Rdssia 0,68 128,33 392 391629 788,68 2.566,62 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 70,91 7459 Janeiro/25 41,70
Agucar China 0,68 169,04 516 5.158,53 1.038,85 3.380,75 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 73,09 77,70 Margo/25 41,70
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 74,00 79,43
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 79,59 84,32
BaSIS DIarIOS VHP base Santos I em USS/cents Expectativa de Pregos Médios Para Aguicar Cristal com até 150 Icumsa 3
Data Outubro Novembro  Dezembro Janeiro Base Ribeiréo Preto | 2023/24 - S
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer R 163,00 g | 2 3
22/09/2023 -0,10 | -0,15  +0,02 | +0,06 - - RS 158,00 ) _
18/09/2023 -0,10 | -0,03  +0,07 | 40,15 - - '$ 15300
11/09/2023 -0,10 | 0,00  +0,07 | +0,15 - -
R$ 148,00
30/08/2023 -0,04 | -0,12 40,07 | +0,12 - -
16/08/2023 -0,15 | 0,00 - - - R$ 143,00
09/08/2023 - - - - RS 138,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos | em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | '
Data Outubro Novembro Data Outubro RS 133,00
22/09/2023 +115 |+120 +108 |+115 03/02/2023 | +40
11/09/2023 +127 |+133 +108 |+115 03/02/2023 | +40 R$ 128,00 - . - . " - " - " - "
11/09/2023 +125 [+133 +108 [+115 21/09/2022 | +60 T o5, ¢ 05,5, % % % 0% % % %
30/08/2023 +120 |+128 +108 |+115  21/09/2022 | +40 § £ 3 g7 3v 8 g 4 g s 3

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N2 3058 26/09/2023

ﬁ Safras Agro Hoje - Aciicar e Etanol

(

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 25/09/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ RS R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,63 2,67 0,5296 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,61 2,64 0,5256 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,69 2,72 0,5417 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,30 2,31 0,4627 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,29 2,31 0,4608 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,38 2,40 0,4785 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,63 2,65 0,5296 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,63 2,65 0,5296 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 18/09 e 22/09

atual uss$ 1Sem var.
Sédo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1793 0,4455 2,1706 0,40
Anidro Combustivel [2] 2,5077 0,5126 2,5252 -0,69
Outros Fins Hidratado 2,3558 0,4816 2,3556 0,01
dicador Diério Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,07%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.278,00 2.289,50 -0,50
COMPRA __ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 Hidratado 3,02 3,07 3,53
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,63 3,68 Anidro 3,50 3,55 3,03
Hidratado Combustivel 3,09 3,14 Hidratado 3,05 3,10
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,63 2,65 2,58 2,56 3,23
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 25/09/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 2,265 2,235 1,34
Outubro/23 2,065 2,035 1,47
Novembro/23 1,915 1,890 1,32
Dezembro/23 1,808 1,783 1,40
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 88,28 87,52 89,07 88,83 -0,07
Outubro/23 86,78 86,05 87,39 87,18 0,02
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Setembro/23 2,5366 2,5294 2,5871
Outubro/23 2,4967 2,4814 2,5386
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 91,99 91,20 92,73 91,96 0,03
Outubro/23 90,50 89,82 91,25 90,58 -0,08

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

26,00
24,00
22,00
USS$/cents 24,52
20,00
18.00 Hidratado -48,10% sobre o Acticar NY

16,00

USS$/cents 12,73
14,00

mercado

12,00

15/06/2023 29/06/2023 13/07/2023 27/07/2023 10/08/2023 24/08/2023 07/09/2023 21/09/2023

-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado inicia a semana firme nos niveis mais recentes
de baixa observado ao longo da semana anterior

O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira marcada por
precos de estdveis a levemente alterados entre as usinas do Centro-
Sul e Centro-Oestes do Brasi. Muitos agentes do mercado
acompanharam os niveis mais recentes de competitividade frente a
gasolina e observaram movimenta¢Ges moderadas e mistas, o que
ndo deixou margem para interpelagdes mais bruscas no mercado
em relagdo a estes indicadores. A semana passada foi marcada por
ajustes moderados, sem grandes riscos, nem de forma a ampliar na
demanda e nem de fortes redugdes nas vendas. Somente na
semana que vem é que os precos levemente mais baixos da terceira
semana de setembro serdo refletidos nos dados de competitividade
do hidratado relativos a quarta e ultima semana do més, com leves
ajustes de baixa esperados sobres estes indices. De modo geral a
SAFRAS & Mercado segue alertando sobre as chuvas de outubro e
sobre o eventual impacto de alta nos precos do mercado fisico que
estas precipitacdes poderdo auferir ao longo dos proximos trés
meses.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,65 litro
com usinas pedindo R$ 2,68 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,63. 0 anidro na mesma localidade firme a RS 2,63 litro com usinas
pedindo R$ 2,65 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,58. No
Parand hidratado sem indicagbes tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado
firme a RS 2,56 litro com usinas pedindo RS 2,58 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,55. Para dentro do estado firme a RS 2,58
litro com usinas pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar
aR$2,57.

Anidro para dentro do estado firme, mas nominal a RS 2,63
litro com usinas pedindo RS 2,65 e sem indicaces de compras de
distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de
usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a
RS 2,63 litro com usinas pedindo R$ 2,65 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,62. Anidro no mesmo estado sem indicacdes de
compras tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso
do Sul hidratado sem indica¢Bes tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Paulinia hidratado firme a RS$ 2,70 litro com
usinas pedindo RS 2,73 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,68.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,6300 2,6500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,3900 2,0920
Etanol H/A(2) - 2,1708
Conversdo (VHP) (a) 71,41 67,69
PregoAglcar VHP(b) 165,47 165,47
Diferenca (a/b) -56,84% -59,09%
Conversdo (Branco) 71,70 67,96
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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