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Anadlise Mercado de Aglcar: Agticar recua brevemente em Nova York na sexta-feira

Compras de curto prazo ainda se mostram longe de cendrio de reversdo da forte tendéncia de baixa em
curso; Demanda da China ndo deve ser tdo forte assim no mercado; Novas quedas em diregdo aos 18 cents
deverdo ser vistas a partir de maio deste ano; Julho deverd ter cotagoes em 17 cents; Presséio dos juros nos

Estados Unidos seguira até o final do ano

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acUcar teve a sexta-feira
marcada por pregos mais baixos sobre o atual driver Julho/24
que encerrou o dia cotado a US$/cents 19,50, com queda de
0,20%. Mesmo que matematicamente negativo, o dia em termos
claros, foi beirando a estabilidade, ainda mais quando
observamos que a primeira tela, Maio/24, conseguiu até fechar
em alta [também beirando a estabilidade em +0,71%] com os
demais ativos da curva futura de Maio/25 em diante também se
mantendo em territério positivo. Logo, mesmo que em baixa
bem fraca, podemos dizer que houve uma forga compradora
presente em Nova York ao longo da sexta-feira que deixou o
mercado misto. Porém a SAFRAS & Mercado alerta que este
movimento misto dos pregos se mostra muito longe do inicio de
uma reviravolta nas quedas atuais. Reforgamos que o
movimento presente de baixa é amplamente ancorado em
questdes fundamentais do mercado de agucar e da conjuntura
macroecondmica internacional.

Neste ponto é importante mensurar com clareza eventuais
participagbes compradoras de curto prazo, que objetivam
apenas ganhos curtos em liquidagdes financeiras, de eventuais
compras por barganhas de operadores asiaticos, principalmente
por parte da China. Em momentos de quedas muito bruscas em
Nova York é comum surgirem boatos de que a abertura de
vantagem do agucar externo sobre o produto chinés levaria a
uma movimentagdo extra compradora por parte do pais que, em
tese, sugere até uma reagdo dos precos. Por um lado, ainda que
ela ocorra, o movimento devera ser gradual, visto que o governo
da China busca controlar seus estoques e manter as compras
regulares ao longo de todo o ano [vide entregas fisicas de 3,00
milhdes de toneladas sobre Outubro/23 totalmente

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,12

Sugar 11 Jul-4-1D-3

Volume 0
BE202 21,0

EMA 100 close 0

concentradas para a Chinal, ndo esperando eventuais
movimentos de Queda em Solavanco para comegar a se
preocupar com seus estoques baixos. Este gerenciamento é
feito muito antes disto e, quando os pregos recuam forte em
Nova York, movimentos graduais de compras sdo vistos, mas ndo
intensos o suficiente para reverter uma queda mais ampla no
mercado que estd relacionada tanto com a perspectiva de oferta
maior ao longo da safra 2024/25 e da 2025/26 quanto do lado
da demanda. Isto porque, em linha com o que temos alertado
desde o inicio de abril, as taxas de juros nos Estados Unidos
deverdo permanecer nos patamares elevados atuais até o final
deste ano, o que manterd a demanda limitada por commodities,
entre elas os futuros do agucar. Neste sentido até mesmo o
capital especulativo seguira de fora do mercado, mais
concentrado na renda fixa, com suas remuneragdes atreladas as
taxas mais elevadas dos juros dos Estados Unidos, tornando o
cendrio ideal para sair das commodities e da renda variavel.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar cristal
com 150 Icumsa em firme a R$ 149,00 [USS/cents 26,00].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 148,00 [USS/cents
25,82]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 148,00 [USS/cents 25,82]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 147,00 [USS/cents 25,65].
Aglcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 146,00
[USS/cents 25,47]. O etanol hidratado se mostrou 25,45% mais
baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
13,44 [PVU] e 38,01% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 92,36 [USS/cents 16,12].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 19-abr-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 151,00 152,00 29,04 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 19/04/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 149,00 151,00 28,66 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 148,00 149,00 28,47 Bolsa* 434,97 429,90 563,50 545,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,62 17,41 - -
Tria ngulo Mineiro 150,00 151,00 28,85 Prémio/Deségio [basis] 8,82 0,00 108,00 105,00
Goias 137,00 155,00 26,35 Prego FOB porto *+* 461,41 447,31 671,50 650,30
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 30,77 30,77 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 19-abr-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 150,29 150,58 -0,19 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,93 28,70 0,80 PVU (USS/tonelada) 420,14 406,04 626,73 605,53
Meédia 3 Ultimos dias RS 150,21 149,51 0,47 PVU (USS$/saca 50kg) 21,01 20,30 31,34 30,28
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 19-abr-24 PVU (R$/saca 50kg)** 109,22 105,56 162,93 157,42
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 130,41 126,04 194,54 187,96
Margo/24 19,73 19,84 19,45 19,80 19,59 0,71 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 149 149
Maio/24 19,50 19,80 19,30 19,75 19,54 -0,20 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 19,56 19,90 19,39 19,90 19,60 -0,20 Prego Referencial Refinado (b) 150,7 150,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 19-abr-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,23 0,20
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/23 563,50 561,60 574,40 571,00 568,90 -0,94 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma f§0/24 545,30 543,30 553,60 549,90 547,20 -0,34 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/24 537,50 535,30 542,50 538,90 537,00 0,09 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 125.124  125.509 124.056 124.197 124.196 0,74 19-abr-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 37.986 38.103 37.782 37.802 37.775 0,56  Paraiba 173,00 174,00 33,27 30,19
Standard & Poors 4.967 5.019 4.954 5.005 5.011 0,88  Alagoas 161,00 162,00 30,97 28,09
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 172,00 173,00 33,08 30,01
Dolar Comercial 5,1993 NA NA NA -0,9700 Rio Grande do Norte 159,00 160,00 30,58 27,74
Euro/USS$ Paréd/Belém** 171,79 172,79 145,19 48,18
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 19 de abril de 2024 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 2,78 140,00 409 408723 78611 2.800,00 1,827 53853 1,82 24,43
e , Mato Grosso 52,25 55,32 17/04/2024
Agticar Fisico RP/SP 0,00 149,00 435 434998 83665 2.980,00 099" 573,15 0,99 2600 oobnio 59.19 6000 Marco/24 3895
Etanol Anidro 0,00 82,50 2,75 275000 52892 164997 0997 317,34 0,99 14,39 ) )
Etanol Hidratado 0,00 9236 295 295000 56738 1.847,16 0,997 355,27 099 1611 faramd 63,72 6459 Maio/24 3895
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 567,38 184716 0997 35527 0,99 16,1  Minas Gerais 61,90 7522 Julho/24 38,25
Etanol Anidro CBOT 0,98 68,50 2,28 228346 439,19 1370,05 0,007 263,51 0,00 11,95 Goids 65,10 61,08  Setembro/24 38,55
Agticar NY 1,18 111,76 410 410038 788,64 223520 0,207 429,90 0207 19,50 Mato Grosso S. 59,78 61,47  Novembro/24 38,55
Aglcar Londres -1,92 146,49 4,49 448841 863,27 2.929,81 0,957 563,50 0,95 25,56 Pernambuco 69,71 70,53  Janeiro/25 38,50
Actcar india 0,98 120,63 3,68 368125 70803 241259 0,007 464,02 0,00 21,05 Bahia 70,86 70,00  Margo/25 38,50
Aglicar Rdssia 0,98 134,37 410 410060 788,68 2.687,42 0,007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 68,87 69,82  Maio/25 38,50
Agucar China -0,98 176,99 540 540131 1.03885 3.539,87 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 69,31 70,25 Julho/25 38,50
R N B et R b Santa Catarina 71,50 72,70
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 78,51 79,57
a RAA Expectativa de Pregos Médios Para Aglcar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents Base Ribeirio Preto | 2024/25
Data Abril Maio Junho Junho 76162.00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 160,00 Rsmm*‘“"”‘““
17/04/2023 +0,30 | 40,50 -0,05 | 40,05  +0,2 | 0,3 =
. o RS 155,00 RS 153,00
Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents .
Data Abril Maio Junho Junho RS 150,00 5 148,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 14500 P
N RS 143,00
17/04/2023 - - - - RS 140,00
Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton RS 140,00 - Rﬁlm“’“”‘““
Data Abril Maio Junho Junho ; ]
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer RS 135,00 e
17/04/2023 - +105 | +110 +100 | +108 = l
Basis Cristal 45 Ilcumsa Container - Santos | em USS/ton RS 130,00
Data Abril Maio Junho Junho o5 3 3 3 ¢ a8 ¢ 8 8 8
Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter 5 = £ < g ER 3 £ EX = g g
17/04/2023 = = - - = - £ ] 5 [ 2 5 g £
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MERCADO FISICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 19/04/24

C°:;";'“ VER’;"E al‘j:;' 1;;’" 1::5 1:;"’ Mercado fisico de etanol com pregos firmes na finalizagdo
Sao Paulo da semana; Distribuidoras lentas nas compras
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,75 2,79 0,5289 2,50 2,26 2,24 o do fisico d | fei d . diad
Aracatuba 273 276 05251 248 224 2,08 ( rTleArca' o fisico de etanol teve a sexta-feira marcada pF)r mais um ‘ |a~ e
Paulinia 2,81 2,84 0,5405 2,56 2,32 2,16 incidéncia de pregos pouco alterados nas reduzidas negociagdes
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) registradas ao longo do dia. A demanda das distribuidoras se mostra mais
R‘be“'a"bpre“’ 2,56 2,57 0,4919 2,18 1,98 1,93 lenta com o objetivo de forgar ainda mais os pregos. A finalizagdo da
Aracatuba 2,55 2,57 0,4908 2,14 1,83 1,94 e . .
mana também n muito no im mprador rto praz
Paulinia 2o 266 05078 224 202 196 semana ta t?e ao.aJudou ! .u to ,0 .peto comprador de curto prazo,
Parané ( com impostos) reforcando ainda mais o cendrio. Além disso a SAFRAS & Mercado alerta
Anidro 2,75 2,77 0,5289 2,50 2,26 2,10 que o elevado posicionamento de abastecimento por parte das
Hidratado 2,90 2,92 0,5578 2,55 2,25 2,20 distribuidoras ao longo da primeira metade de abril acaba deixando estas
*PVU - Posto Veiculo Usina com um félego considerdvel para seguir de fora do mercado fisico. Com
{NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL isso a expectativa da SAFRAS & Mercado é que a quarta e Ultima semana
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 15/04 e 19/04 de abril deveréd ser um periodo ou de novas quedas nos pregos do
atual us$ 1Sem var. hidratado, pela continuidade da baixa demanda das distribuidoras, ou de
Séo Paulo estabilidade nos pregos, frente as quedas ja acumuladas, com as usinas
Hidratado Combustivel [1] 2,4557 0,4700 2,3701 3,61 . . . . A .
evitando baixas ainda maiores os pregos, mesmo frente a auséncia das
Anidro Combustivel (2] 2.7548 0273 26458 412 distribuidoras. Apesar disto também hd o risco de continuidade das
Outros Fins Hidratado 2,5870 0,4952 2,3499 10,09 d _' dp d &s d bril ) ¢ %0 d
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |SpreadAnidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,18% que as' na'\”ra a do mes de a n p.a.ra Enalo’ em fungdo dos custos
Hidratado Esalg atual anterior Var.(%) operacionais retomados com a intensificagdo da moagem da safra nova
Paulinea/SP 2.490,00 2.546,00 -2,20 2024/25.
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMEREIRV END A — COMERANNERVEND ARIoICISnCS Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a R$ 2,95 litro com
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte R d d RS 3,00 e distribuid d RS
Anidro Combustivel 3,00 305 Anidro 3,05 3,08 Anidro usinas tentz?n o vender a ) .e istribuidoras Aten.tan ocomprare.J
Hidratado Combustivel 3,13 3,18  Hidratado 2,82 2,85 3,04 2,90. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas
Per Maranh3o Hidratado quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75. No Parana
A”(‘jd“’ Z"mk‘“:"e' | 3,03 3,08 A”(‘jdm . 3,02 3,05 317 hidratado sem indicacdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
Hidratado Combustivel 2,80 2,85 Hidratado 3,15 3,18 . . . s .
g § 3 3 2 E
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE estaria equivalente a RS :90 o litro. Em Gois, vendas de hidratado para

2,78 275 2,03 2.90 253 fora do estado em alta de 0,69% a R$ 2,90 litro com usinas tentando
vender a R$ 2,93 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,88. Para

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 19/04/24 dentro do estado em alta de 1,03% R$ 2,93 litro com usinas tentando

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) vender RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90.
Setembro/23 1,685 1,663 1,35 Anidro para dentro do estado estdvel a RS 2,78 litro com usinas
Outubro/23 1,705 1,685 1,18 tentando vender a RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75.
Novembro/23 1,720 1,700 1,17 Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
Dezembro/23 1,725 1,705 1,17 distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75 o litro. Em Minas Gerais
hidratado firme a RS 2,95 litro com usinas tentando vender a RS 3,00, e
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras tentando comprar a R$ 2,90 o litro. Anidro no mesmo
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) estado sem indicagdes de pregos tanto de wusinas quanto de
Setembro/23 82,12 81,13 85,64 81,99 0,02 distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75 o litro. No Mato Grosso
Outubro/23 81,43 80,58 84,86 81,40 0,11 do Sul hidratado sem indicagGes tanto de usinas quanto de distribuidoras,
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio mas estaria equivalente a R$ 2,88 o litro. Em Paulinia hidratado firme a R$
Setembro/23 2,7089 2,6812 2,7859 3,00 litro com usinas tentando vender a R$ 3,05 e distribuidoras tentando
Outubro/23 2,6818 2,6530 2,7566 comprar a R$ 2,95.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 86,38 85,51 89,84 86,40 -0,02

Outubro/23 85,60 84,84 88,93 85,70 -0,11 CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Aclcar NY Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) R$/L 2,7500 2,9500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24

22,00 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%

20,00 Base (s/imposto) 2,5100 2,3560

18,00 US$/cents 18,02 Etanol H/A (2) - 2,4447
Conversdo (VHP) (a) 75,00 76,23

16.00 Hidratado -25,45% sobre o Agticar NY i

’ PrecoAgtcar VHP(b) 130,41 130,41

1400 US$/cents 13,44 Diferenca (a/b) -42,49% -41,55%
Conversdo (Branco) 75,30 76,54

12,00 (1) Com Impostos ao produtor

10,00 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro

09/01/2024  23/01/2024  06/02/2024  20/0/2024  05/03/2024  19/03/2024  02/04/2024  16/04/2024 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Aclicar Nova York -------------Hidratado =~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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