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Andlise Mercado de Agt]car: Acgucar em alta na quarta-feira em Nova York
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Mercado segue sob influéncia de canal de baixa vigente sobre Maio/24 desde o fim de janeiro de 2024;

Mesmo com indicagbes de déficit mundial e quebras na safra do Centro-Sul do Brasil, na india e na Taildndia,

pre¢os devem se manter oscilando dentro do canal de baixa em curso

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a
quarta-feira marcada por pregos mais altos sobre o atual
driver Maio/24 que encerrou o dia cotado a USS$/cents
21,93, em alta de 0,18%. Este ativo encontrou uma forte
pressdo vendedora junto a recente maxima dos 22 cents.
Isto aconteceu ndo apenas por este patamar ser uma
resisténcia natural e psicoldgica sobre o mercado, mas
também por ser o prolongamento da resisténcia de um
canal de baixa vigente desde o fim de janeiro de 2024.
Neste sentido a SAFRAS & Mercado alerta que nem mesmo
as indicagOes de déficit internacional mais amplo do que se
imaginava por parte da Organizagdo Internacional do
Aclcar [ISO] tem contribuido em um nivel de reagdo mais
elevada por parte do aglicar em Nova York. Recentemente a
ISO comunicou ao mercado que elevou em 105% a sua
estimativa de déficit para o saldo entre a oferta e a
demanda internacional de agucar.

Em novembro a ISO esperava 335 mil toneladas de déficit,
sendo que a sua estimativa mais recente de déficit oscila
em 689 mil toneladas. Poucos dias apds esta indicagdo um
CEO da Bunge acenou um valor maior de expectativa de
déficit, na faixa de 1,6 milhdo de toneladas. Além disso os
canaviais do Centro-Sul seguem com sinais de poucas
chuvas ao longo de margo, prolongando as indicagdes
climaticas de chuvas abaixo da média vistas desde
dezembro de 2023. Com isso, a SAFRAS & Mercado, a partir
de dezembro de 2023, langou a sua primeira estimativa em
670 milhdes de toneladas de cana para a safra futura
2024/25. Os nimeros altos vieram com a premissa que as
chuvas da entressafra seriam ao menos regulares, dentro
da média que se esperava para o periodo.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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Porém, ao fim de janeiro, ja sob a influéncia dos meses de
dezembro e janeiro pouco chuvosos, houve a primeira
revisdo daqueles nimeros em 10 milhdes de toneladas,
recuando o montante total a 660 milhGes de toneladas. Ao
fim de fevereiro a SAFRAS & Mercado realizou outra
atualizagdo em sua estimativa, cortando mais 10 milhdes de
toneladas, com o montante total agora ja figurando em 650
milhdes de toneladas. Agora, nesta primeira quinzena de
margo, ja sob influéncia de quatro meses seguidos de
chuvas expressivamente abaixo da média, a SAFRAS &
Mercado ird atualizar novamente a sua estimativa cortando
40 milhdes de toneladas de cana, com os volumes finais
recuando para 610 milhGes de toneladas de cana. Ainda
assim a nossa estimativa para o agucar esta mantida em 42
milhdes de toneladas em fungdo da necessidade de
atendimento dos contratos de exportagdo hedgeados ainda
no ano anterior.

MERCADO QUEIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acticar
cristal com 150 Icumsa ficou firme a RS 141,00 [USS/cents
25,70]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 140,00
[USS/cents 25,51]. O agicar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 140,00 [USS/cents
25,51)]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
139,00 [USS/cents 25,33]. Aglicar com 300 Icumsa oscilou
ao maximo de RS 138,00 [USS/cents 25,15]. O etanol
hidratado se mostrou 42,21% mais baixo que o aguicar bruto
em Nova York equivalendo a USS/cents 12,05 [PVU] e
43,38% menos vantajoso que o agUcar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a RS 50kg 79,83 [USS/cents 14,54].
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Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 143,00 144,00 28,74 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 13/03/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 141,00 143,00 28,33 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 140,00 141,00 28,13 Bolsa* 483,48 477,74 614,60 598,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 19,58 19,35 - -
Tria ngulo Mineiro 142,00 143,00 28,54 Prémio/Deségio [basis] 23,15 18,74 135,00 140,00
Goias 133,00 155,00 26,73 Prego FOB porto *** 526,21 515,83 749,60 738,20
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,15 32,15 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 13-mar-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 142,54 142,16 0,27 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,66 28,59 0,24 PVU (USS/tonelada) 483,55 473,18 703,45 692,05
Meédia 3 Ultimos dias RS 142,50 142,03 0,33 PVU (USS$/saca 50kg) 24,18 23,66 35,17 34,60
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 13-mar-24 PVU (R$/saca 50kg)** 120,31 117,73 175,02 172,19
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 143,66 140,57 208,98 205,60
Margo/24 21,93 22,18 21,36 22,00 21,89 0,18 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 141 141
Maio/24 21,67 21,89 21,11 21,75 21,63 0,18 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 21,61 21,82 21,08 21,73 21,61 0,00 Prego Referencial Refinado (b) 142,7 142,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 13-mar-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/23 614,60 604,10 622,90 618,30 615,70 0,17 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma f§0/24 598,20 586,70 605,20 601,90 599,50 -0,21 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/24 588,40 573,50 593,30 592,00 589,60 -0,2 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 128.121  128.530 127.439 127.668 127.668 0,35 13-mar-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 39.043 39.202 38.938 39.055 39.005 0,10  Paraiba 153,00 154,00 30,75 27,89
Standard & Poors 5.163 5.176 5.152 5.173 5.175 0,24 Alagoas 165,00 166,00 33,16 30,08
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 30,55 27,71
Dolar Comercial 4,9762 4,9878 4,9633 4,9658  0,0400 Rio Grande do Norte 163,00 164,00 32,76 29,72
Euro/USS$ Paréd/Belém** 163,60 164,60 138,27 45,88
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 13 de marco de 2024 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 1,43 142,00 415 414562 833,09 2.840,00 139 570,72 1,39 25,89
e Mato Grosso 52,25 55,32 11/03/2024
Agticar Fisico RP/SP 0,00 141,00 412 411643 827,22 2.820,00 0,04 566,70 0,04 25,70 S50 Paulo 59.19 6000 Marco/24 4025
Etanol Anidro 0,00 73,50 2,45 245000 492,34 146997 0,04 295,40 0,04 13,40 ) )
Etanol Hidratado 0,00 7983 255 255000 51244 159670 004 320,87 004 1455  Perand 63,72 6459 Maio/24 39,80
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 592,82 184716 004 371,20 0,04 16,84  Minas Gerais 61,90 7522 Julho/24 39,27
Etanol Anidro CBOT 0,96 64,68 2,16 215590 43324 129352 092 259,94 092 11,79 Goids 65,10 61,08  Setembro/24 3937
Agticar NY 0,23 118,87 436 436115 87640 237735 018 477,74 0,18 21,67 Mato Grosso S. 59,78 61,47  Novembro/24 40,25
Aglcar Londres 0,14 152,92 4,69 4.68537 941,56 3.058,37 0,18 614,60 -0,18 27,88 Pernambuco 69,71 70,53 Janeiro/25 40,25
Actcar india 0,04 115,45 3,52 352329 70803 2.309,07 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 70,86 70,00  Margo/25 40,25
Aglicar Rdssia 0,04 128,61 392 392465 78868 2572,10 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 68,87 69,82 Maio/25 39,51
Agucar China 0,04 169,40 517 5.169,54 1.038,85 3.387,97 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 69,31 70,25 Julho/25 39,26
R N B et R b Santa Catarina 71,50 72,70
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 78,51 79,57
Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
. . Base Ribeirdo Preto | 2024/25
Data Margo Abril Maio Junho
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 160,00
RS 160,00 75 158,00
12/03/2023 +0,95 | +1,07  +0,65 | +1,00 +0,2 0,3 -
Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents RS 155,00 7§ 153,00
Data Margo Abril Maio Junho RS1S000 -
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer 1 14500 .
RS 145,00 " RS 143,00
12/03/2023 - - - -
Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em US$/ton A 140,00 RS 140,00
Data Margo Abril Maio Junho RS 140,00 75 138,00 RS 136,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 135,00
12/03/2023 135 | 140 130 | - = = RS 125,00
Basis Cristal 45 Ilcumsa Container - Santos | em USS/ton
Data Margo Abril Maio Junho ppe e . = = o= P " P
Bid | Ofter Bid | Otter Bid | Ofter Bid | Ofter E 2: ; ° % g Eq 'é‘ Eq \gq fg fg
12/03/2023 30 = - - g 3 £ s = § 7 2 g% g™ %%
“ 3 2 3 =2
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 13/03/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS uss$ RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,45 2,49 0,4923 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,43 2,46 0,4883 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,51 2,54 0,5044 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,21 2,22 0,4443 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,20 2,22 0,4421 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,31 2,33 0,4651 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,45 2,47 0,4923 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,53 2,55 0,5084 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 04/03e 08/03
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,0706 0,4181 2,1222 -2,43
Anidro Combustivel [2] 2,3596 0,4765 2,4 -1,68
Outros Fins Hidratado 2,4035 0,4853 2,3082 4,13
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |5pread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,96%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.168,00 2.157,00 0,51
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,00 3,05 Anidro 3,05 3,08 Anidro
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 Hidratado 2,83 2,86 3,04
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 3,03 3,08 Anidro 3,02 3,05 3,19
Hidratado Combustivel 2,81 2,86 Hidratado 3,17 3,20
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,40 2,27 2,50 2,48 2,53
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 13/03/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 1,690 1,640 3,04
Outubro/23 1,703 1,655 2,87
Novembro/23 1,698 1,653 2,72
Dezembro/23 1,690 1,648 2,57
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 79,30 77,31 79,46 77,72 2,65
Outubro/23 78,83 76,98 78,99 77,34 2,50
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,6612 2,5916 2,6671
Outubro/23 2,6531 2,5828 2,6580
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 84,04 81,96 84,24 81,92 2,58
Outubro/23 83,43 81,53 83,61 81,46 2,41
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
26,00
24,00 USS/cents 20,85
22,00
20,00
18,00
16,00 Hidratado-42,21% sobre o Aglicar NY
!
14,00 uUs$/cents 12,05
12,00
10,00
30/11/2023 14/12/2023 28/12/2023 11/01/2024 25/01/2024 08/02/2024 22/02/2024 07/03/2024

Mercado Fisico

-------------- Aglcar Nova York ------------- Hidratado

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Mercado fisico com pregos firmes na quarta-feira com
demanda gradual de distribuidoras

O mercado fisico de etanol teve a quarta-feira marcada por pregos pouco
alterados nas regides produtoras do Centro-Sul e com algumas indicagbes
de baixa isoladas no Centro-Oeste. As distribuidoras seguem atuando de
forma moderada junto as usinas no curto prazo principalmente apds as
informagBes do mais recente reporte da Unica que mostraram vendas
fracas tanto do anidro quanto do hidratado no comparativo de fevereiro
com janeiro deste ano. Além disso, a confirmagdo de que algumas usinas ja
comegaram a safra de forma antecipada na segunda metade de fevereiro
[2 unidades] junto a sinalizagdo de que mais 28 usinas irdo antecipar o
inicio da safra nova na primeira metade de margo, reforgou ainda mais a
leitura de que a disponibilidade de oferta seguira muito confortavel para as
distribuidoras. Com isso, a forca compradora se mostra a menor possivel
no curto prazo com o objetivo de pressionar ainda mais os pregos, o que,
por enquanto ndo tém conseguido. Mesmo assim as usinas ndo conseguem
espago para qualquer eventual movimento de alta hd mais de dois meses.
A Unica condicionou que as 28 usinas que planejam antecipar a moagem de
cana na primeira metade de margo dependem do clima favoravel para isso,
o que pode ser praticamente confirmado, visto que as chuvas registradas
no Centro-Sul foram minimas. Além disso a SAFRAS & Mercado estima que
na segunda metade de margo mais 35 usinas retornardo de forma
antecipada @ moagem de cana.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,55 litro com
usinas pedindo RS 2,58 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,50. O
anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,45 o litro. No Parana
hidratado sem indicagBes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS RS 2,53 o litro. Em Goias, vendas de hidratado para
fora do estado firme a RS 2,48 litro com usinas pedindo RS 2,50 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,45. Para dentro do estado estével a
RS 2,50 litro com usinas pedindo RS 2,53 e distribuidoras tentando comprar
aR$2,47.

Anidro para dentro do estado em queda de 3,23% a RS 2,40 litro com
ofertas de usinas pedindo RS 2,45 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,35. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 2,53 litro com usinas
pedindo RS 2,56, e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50 o litro.
Anidro no mesmo estado firme R$ 2,45 litro com usinas pedindo RS 2,50 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,40. No Mato Grosso do Sul
hidratado sem indicagBes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS 2,50. Em Paulinia hidratado firme a RS 2,63 litro
com usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) R$/L 2,4500 2,5500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,2100 2,0040
Etanol H/A(2) - 2,0795
Conversdo (VHP) (a) 66,03 64,84
PrecoAgtcar VHP(b) 143,66 143,66
Diferenca (a/b) -54,03% -54,86%
Conversdo (Branco) 66,30 65,10
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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