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SETEMBRO DEVERA SER UM MES DE RISCOS ELEVADOS AO
ACUCAR NO MERCADO EXTERNO

Modelos climaticos mostram chuvas bem mais intensas do que agosto; Risco de desaceleracao mais
acentuada na moagem aumenta; Governo da india devera dar a palavra final sobre a proibicdo ou ndo das
exportacdes do pais; Mar¢o/24 deveré assumir a posicao driver e se direcionar aos US$/cents 26 cents0O

A quinta e Gltima semana de agosto serda um periodo de
transicdo entre os meses de agosto e setembro. Com isto, o
mercado estard mais voltado &s perspectivas de setembro do
que a continuidade dos movimentos de agosto sobre o mercado
de aglcar. Com isto a SAFRAS & Mercado traga um cenario de trés
pontos basicos de atencdo e risco de alta aos pregos do agucar,
tanto no mercado externo quanto interno. Primeiramente temos
as indicacdes mais recentes sobre o risco climatico das regiGes
produtoras de cana do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil agora
sobre 0 més de novembro. Antes, tinhamos apenas de agosto a
outubro, agora temos de setembro a novembro.

Os modelos de chuvas que se observavam sobre setembro e
outubro praticamente seguem mantidos, com um grande detalhe
sobre novembro que também devera ser um més muito chuvoso.
Os mapas mais recentes mostram que setembro devera ser um
periodo com incidéncia acumulada de chuvas entre 130 mm a
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160 mm no norte do PR. Ja no sul de SP os volumes acumulados
para setembro oscilam entre 100 mm a 130 mm. No centro de SP
temos indica¢Ges de chuvas acumuladas entre 80 mm a 100 mm.
Um pouco mais acima, no norte de SP e sul de MG temos
indicacdes de volumes acumulados no més entre 60 mm a 80
mm. Ja em outubro estes mesmos mapas de chuvas acumuladas
indicam volumes entre 160 mm a 200 mm para o norte do PR e sul
de SP. No centro de SP os volumes caem para uma faixa entre 130
mm a 160 mm. No norte de SP e sul de MG os modelos apontam
volumes entre 80 mm a 100 mm. Novembro deverd ser um més
com maior intensificagdo das chuvas que j& se mostram elevadas
entre os meses de setembro e outubro, e de forma bem mais
ampla e generalizada. No norte do PR temos indicagfes de chuvas
acumuladas entre 160 mm a 200 mm. No sul de SP teremos
volumes entre 130 mm a 160 mm. No centro de SP os modelos
mostram indicacdes entre 100 a 130 mm. Ja no sul de MG os
volumes voltam a aumentar para faixas de 160 mm a 200 mm.
A SAFRAS & Mercado através de seus servigos de consultoria
tem realizado reunides diretamente com seus clientes desde o
inicio de julho e alertando sobre este cenario de chuvas bem
mais expressivas que a média do ano sobre os meses de
setembro e outubro. A novidade agora é que novembro também
terd um padrdo até maior de chuvas. Com isto podemos reforgar
o alerta sobre o més de novembro. Logo, o risco climatico de
reducdo forte na moagem de cana se estende ndo apenas sobre
setembro e outubro, mas também sobre o més de novembro,
sendo trés meses seguidos de incidéncia de chuvas regulares
que podem desacelerar muito a moagem de cana, reduzindo a
oferta e elevando os pre¢os em Nova York e no mercado fisico de
acucar. Em Nova York o més de setembro serd um periodo de
transicdo da posicdo driver de Outubro/23 para Margo/24. Ja na
virada da primeira para a segunda quinzena esta inversdo
devera ser realizada da primeira para a segunda tela em Nova
York. Logo as proje¢des de pregos serdo realizadas sobre Margo/
24 ao invés de Outubro/23. Este novo driver devera migrar da
faixa atual de US$/24,75 [padrdo de precos da sexta-feira, dia 25
de agosto] para niveis de US$/cents 26 cents até o final de
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setembro. A presenca das chuvas sera o vetor principal deste
movimento, representando 40% do peso do vetor.

Outros 40% da forga de alta que incidird sobre Margo/23 vem
por parte da Asia, onde temos indicacdes de quebra de safra da
india e da Tailandia. Este é o segundo fator de risco para o
mercado em setembro. A quebra na oferta de aglcar destes dois
paises ndo é novidade no mercado. A diferenca é que a
comunicacdo na midia internacional sobre estes eventos é que
serd mais assertiva. No inicio de agosto a SAFRAS & Mercado ja
alertava em seu relatério diario que a Tailandia devera ter uma
oferta de aclcar em sua safra futura 2023/24 entre 8 a 9 milhdes
e toneladas, contra um padrdo de 11 milhfes da temporada
anterior. No inicio da segunda quinzena de agosto a trader
internacional Czarnicow que espera uma produgdo de 7,4
,milhdes de toneladas no pais, apontando um alvo mais
especifico. Ainda que sejam numeros mais baixos que os da
SAFRAS & Mercado, o direcional € o mesmo.

No fim de agosto foi a vez da Reuters indicar que o governo
da India pretende proibir as exportacdes de agtcar do pais,
citando trés fontes do governo local. Porém, no dia seguinte
desta informacdo o préprio governo afirmou oficialmente que a
decisdo ainda ndo estd tomada, e que espera dados mais
assertivos quanto a real quebra na oferta do pais. Apesar da
confirmacdo oficial ndo estar feita, para bom entendedor meia
palavra basta. A SAFRAS & Mercado espera uma oferta de agucar
na préxima safra ao redor de 30 a 31 milhdes de toneladas, bem
abaixo das 34 milhGes de toneladas da temporada anterior.
Além disso, desde o inicio de junho [quando comegou o
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calendario da temporada de chuvas de Mongdo

simultaneamente ao El Nifio] a SAFRAS & Mercado vinha
alertando sobre o atraso no inicio das chuvas e o prolongamento
do término da temporada.

Agora em outubro as usinas do pais, em fase inicial de
fixacBes de pregos através de estratégias de hedge via bolsa de
Nova York, deverdo emitir comunicados mais evidentes para as
agéncias internacionais de noticias sobre o excesso de umidade
das chuvas, a baixa incidéncia de luz solar sobre os canaviais e
0 atraso no inicio da moagem. J& em setembro, como no fim de
agosto, a narrativa segue como volumes de chuvas 50% abaixo
do esperado, o que também se mostra como um vetor de estresse
climatico.

Moagem de cana cai de 53 para 47
milhOes de toneladas com
desaceleracao de 9,85% entre o fim de
julho e o inicio de agosto

Os dados do mais recente reporte quinzenal da Unica relativo
a primeira metade de agosto trouxeram noticias muito positivas
para o setor de etanol hidratado. As vendas de 752,37 milhdes
de litros na primeira metade do més, caso projetadas sobre a
segunda metade de agosto, podem resultar em volumes de 1,55
bilhdo de litros, considerando que agosto possui um dia a mais
no calendario com uma média diaria prevista de 50,15 milhdes
de litros adicionados a segunda quinzena do més. Caso se
confirme este volume poderemos ter um més de agosto marcado



por crescimento de 28,63% na margem, frente as vendas de
julho em 1,20 bilhdo de litros. No ano o crescimento
presumido podera ser de 11,60% caso se confirme o mesmo
padrdo de vendas da primeira metade de agosto sobre a
segunda quinzena do mesmo més. Porém, em caminho
oposto, segue o anidro. As vendas de 477,40 milhdes de
litros da primeira metade do més, caso se mantenham no
mesmo padrdo sobre a segunda metade do periodo, podem
atingir 986 milhdes de litros, também considerando o volume
extra de 31,82 milhdes de litros de consumo diério observado
ao longo da primeira metade de agosto. Confirmado este
volume a demanda de anidro em agosto, poderad haver baixa
de 3,99% na margem, frente as vendas de 1,02 bilhdo de
litros de julho e queda de 8,38% no ano, frente as vendas
observadas de 1,07 bilhdo de litros de agosto do ano
passado. Esta inversdo de movimentos de crescimento no
hidratado e baixa nas vendas de anidro esta diretamente
correlacionada a intensificacdo dos niveis de
competitividade do hidratado ao longo de agosto. Isto
ocorreu claramente em fungdo da alta de 16,18% seguida de
ganhos médios do hidratado nas usinas do Centro-Sul e
Centro-Oeste entre 8% a 10%. Outro ponto importante a ser
observado no reporte é a continuidade da evolugdo dos
niveis de ATR, com os indices da primeira metade de agosto
oscilando em Kg/ton 149,23, sendo novamente o maior indice
do inicio da safra e quebrando o recorde da quinzena
anterior que também era o maior indice até entdo observado.
Apesar disto no ano este nivel de ATR se mostra com baixa de
2,14%, mostrando que mesmo que o ATR siga evoluindo forte
no curto prazo, frente a safra anterior ainda ha uma clara
defasagem. Este é um movimento explicado por um conjunto
de fatores. O primeiro deles sdo as chuvas fortes da ultima
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Cana-de-Agucar:

Evolugdo da Moagem no Centro-5ul do Brasil -
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Agucar:

Evolugdo da Moagem no Centro-Sul do Brasil -
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entressafra que entre dezembro de 2022 e margco de 2023 se
mostraram muito constantes. Depois disto tivemos ainda mais
dois eventos de chuvas ao longo da safra nova, uma na segunda
quinzena de abril e outra na primeira quinzena de junho. Por fim
temos ainda eventos de floragcdo em alguns canaviais do Centro-
Sul [fato que ja fora tema de relatério especial da SAFRAS &
Mercado] que também reforcam [ainda que com
clara limitagdo] o padrdo de manuten¢do do ATR
em niveis depreciados nesta temporada. Além
disso a SAFRAS & Mercado chama especial
atencdo para as chuvas fortes previstas para
setembro e outubro deste ano que, caso se
confirmem, podem provocar novas quedas nos
niveis de ATR a serem processados nestes meses.
Com isto os dados dos préximos relatérios da
Unica da segunda metade de agosto e
possivelmente da primeira de setembro, ainda
_ ndo refletirdo estes movimentos, mas os
o relatdrios posteriores a estes periodos comegardo
a mostrar estas quedas no ATR.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

Agicar Cristal Ribeirao Preto

Saca de 50 kgcom ats 150 Icunea | Pregos de Tachona dos

Més Var.Anual (%) WVar. Med. 3 Anos [%) Var. Margem [%]Media 5 Anos 023 riird W0 2020
Janeim & -15339 & 1296 8 555 122,37 R: 13812 RS 16520 RF 125 RS 52,28
Feveriro 8 1418 = 1133 5 703 MM RBF 13531 RS 15767 RF 12809 RS o
Margo & 935 4 1150 8 02 113,68 R 1345 RS 14852 RF 1232 RS 98,13
Abril 2 £M - 1777 & 623 1177 B3 14340 RS 15257 RF 12783 RS 95,58
Maio * 3,04 & 22 & 332 122,47 R 14845 RS 14337 RF 12787 RS 23,47
Junho ¥ 440 & MAT7 B 150 12019 R 14562 RS 13545 R} 13533 RS 54 88
Julho B 123 & 1679 8 535 118,02 R: 1378 RS 13555 RF 12900 RS 26,71
A gosto +r 3080 107,37 ] 140,44 RF 15045 RS 90,58
Seembro & 1813 114,27 RE 13500 R} 168056 RS 107,61
Cutubnz 4 1306 119,04 RE 13657 RF 14 R 113,66
Novembro 4 1156 126,31 RS 141,12 RF 18182 R 131,50
Dezembro & 1508 131,24 Rs 15104 RF 18578 RS 136,17
s dla A nual - 502 112,70 r2 1405 R 14535 % 454 R W4TT
Expsctathae Prozimo Mé s 133,00

War (%) ano anterior 8 LA

var (%) na Margam a 106 2Tl

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em USS/cents por libra-peso

Més Var Anual (%) Var Margem({®:) Var. Méda 5 Anos Média 5 Anos 2023 2022 2021 2020
Janein w 508 # 130 o 2" 16,18 1960 15,48 1538 1417
F evereim & 2011 H 872 # 200" 16,52 213 .74 1556 1470
Marzo i gi0 & 235 # 29557 16,06 2081 5,07 1602 1133
Abrl # 2073 H 1374 W 4391 r 16,45 35T 19,60 601 10,18
Maio 270 H T4 # s090" 16,85 2543 19,16 1720 1084
Junho #w 223 8 323 & 400" 17.08 2451 13,04 17,35 11394
Julho i 278 B 245 o 42" 16,81 2400 18,49 1758 1184
Agosto # 2404”7 14,44 18,04 1322 1283
Setembro # 19517 14,89 17,80 200 1230
O utubro A B21" 15,94 18,52 1553 1418
N ovembro # 62" 15,93 18,37 1988 1433
Dezembm # 21" 15 96 13,38 1322 1467
Widi Anusl F & 2115 o w77 14507 ey il " 17es " 1291
Expedativa para o proxmo mes 2470

Wariagio na margem L] 2,590

Wariagio no Anc # 3BIs

Fosigdo contra média 5 anos # 71,11

Etanol CBOT - em US$/Galio

Mes Var. Anual [%§ Var. Med. 5 Anos(3Var. Margem (%5 Media 5 Anos 2023 2022 20H
Janeiro & 0% i 2642 B 10" 1,71 2,164 2,158 1,681
Fewereiro & 15 & 2870 ") 1,657 1,71 2,200 2187 1,818
Margo 615 & 2477 = 3,03% 1,82 22688 2125 2,221
Albril 14,00 & 2984 & &68"7 1,86 2,418 2178 2,080
Maio B 148 & 2213 =3 072" 1,99 2,435 2,471 2,373
Junho B 162 & 2083 8 1357 1,97 2,388 2437 2,460
Julho # 1335 % 2383 s 183" 1,89 2344 2,088 2,330
Agoso 1,71 2107 2,220
Setembro 1,72 2304 2,200
Outubro 1,71 2,768 2.0
Nowvembro 1, ™ 2305 2,180
Dezembro 1,72 2188 2,140
Média 17947 231 ¥ 223 ¥ 247y

Fortec Ol oags B oard o f Trade: Elaba i o - SAFRA S & M e ass
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Colheita de Cana- de Agicar
Regido Centro-Sul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
2023/24 2023/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 13.307.354 13.907 964 157,97 157,97
22 de Abril 21444 E12 11,08 54,19
12 de Maio 44554 072 30,19 107 Bl
22de Maio 46,758,070 1 £,73 4,93
12de Jlunho z =07 -1301
22de Jlunho 1.EE E.1E
12de Julho 258 072.014 105 4,88 12,35
22de Julho 312 174.931 10,13 £,17 9,43
12 de Apnstn 2EN FAR AT AT RTY AT 7 7377 o Re
Producao de Aglcar
Acumulado Fabricado Acumulado Ano
M23/24 2023724 Var. (%) Var. (%)

12 de Abril 11783 327 83
2 de Abril 4485 £.4E
12 de Maio 4E,80 5142 154321
2 de Maio 3E,47 75,24 15,12
12 de Jlunho 19,29 -12.43
2 de lunho E24 552
12 de Julho 9,62 20,42
2 de lulho 11,51 13.35

E. 21,BE 3.5

12 de Agosto

iwn
'
m
[
in

Resumo dos mes de Estoques de Acucar | Centro-Sul | 2023-24
Centro-5ul | VHP em Toneladas

Safra 2023/24 | Safra 2022,/23 Media 5 Anos War3 (Ano) Var (margem) Var3 (5anos)
Abril 1556.449 1.5854.424 4 1773702 025 -72.13 -1157
Maio 2394.137 2.172.470 r 2.595.559 10,20 52,64 -11,18
Junho 1213.025 31.172.320 " 3580785 8,37 1157 1855
Julho 4675270 4312823 i 4.BEL275 EAL 0,50 -3,25
Agosto 5.842.909 d 6.102.447
setembro 7.BE7.927 " 7.034.483
COutubro 6.387.027 g £.697.701
Movembro £.388.257 " £.212.831
Dezembro 5.15E.153 d 5.031.005
laneiro 3.912.251 3.522.080
Fevereiro 3.012.441 2.860.013
Margo 2.013.903 2.130.593

Centro-5ul | Cristal de 0 a 180 Icumsa | em toneladas

Safra 2023/24 | Safra 2022/23 Media 5 Anos War%¥ (Ano) Var¥ (margem) WVar% (5 anos)
Abril 1532.587 1.369.314 " 1.248.545 10,31 -37,28 1254
Maio 1617.139 1.495.148 r 1.510.145 B,15 5,52 7.08
Junho 1922 569 2.214.833 1.243.845 -13,18 1E B9 5385
lulho 2E97.330 3.179.273 1.510.145 -B,E7 =058 9155
Agosto 12917.373 d 31591015
Setembro 4,895,716 " 4.315.921
COutubro 4388132 g 4284202
Movembro 4.557.081 " 4.036.082
Dezembro 4.37BET2 d 3.505.599
laneiro 3.487.419 2.942.087
Fevereiro 3.068.929 2.443 EBS
Margo 2.443 585 1.B9E.578




