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ACUCAR PODE SE FORTALECER NO MERCADO INTERNO E
EXTERNO NAS PROXIMAS SEMANAS

Incidéncia de chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul ao longo da quarta e da quinta e Ultima semana de
agosto devem reduzir atividade de moagem de cana e reduzir oferta; Conab lan¢a segundo levantamento de
safra e eleva volume do Centro-Sul para 590 milhdes de toneladas

O mercado de agUcar ruma para um cenario de pre¢os mais
altos esperados ao longo da quarta semana de agosto assim
como sobre a quinta e Ultima semana deste mesmo més.
Basicamente, antes mesmo do ajuste de alta de mais de 16%
nos pre¢os da gasolina pela Petrobras, o mercado de acgUcar ja
se mostrava com clara tendéncia de fortalecimento ao longo da
segunda quinzena de agosto diante das chuvas que estdo
esperadas sobre os canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste do
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pais. Segundo mapas da Rural Clima, a quarta semana de agosto
devera ter volumes acumulados de chuvas na faixa de 20 mm a
40 mm em areas do sul do PR e norte de SP. J& no centro de SP
estes volumes se mostram um pouco menores, na faixa entre 10
mm a 20 mm. Areas mais ao norte de SP terdo incidéncias de 5
mm a 10 mm. J& na quinta e Gltima semana de agosto estas
chuvas se mostram bem mais amplas no Centro-Sul e um pouco
menores em termos de volumes, na faixa de 15 mm a 20 mm em
areas do centro de SP e sul de SP assim como no norte do PR.
Areas mais ao norte de SP ndo ficam sem chuvas, mas seguem
com o padrédo de escala reduzida entre 5 mm a 10 mm. Por sua
vez 0s mapas da primeira semana de setembro seguem
mostrando chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul e Centro-
Oeste. As indica¢des sdo de volumes na faixa de 15 mm a 20
mm em todo o oeste de SP abrangendo areas do norte do PR
até o sul de MG. Somente em areas mais ao leste de SP os
volumes superam o0s 40 mm no acumulado semanal de chuvas,
porém em &reas sem canaviais. O resultado de tudo isso é
que o mercado de aglUcar resumidamente tera trés semanas
diretas de chuvas. Mesmo que ndo sejam em volumes tédo
elevados como inicialmente se previam [entre 20 mm a 40
mm na quarta semana e entre 20 mm a 60 mm na quinta
semana de agosto] ainda assim serdo chuvas com volumes
menores mais persistentes sobre a quarta e a quinta semana
de agosto e também sobre a primeira de setembro. O
resultado devera ser uma pressdo de alta sobre o aglcar em
Nova York e no mercado fisico brasileiro sobre o cristal. E
interessante lembrar que, através do servigo de consultoria,
a SAFRAS & Mercado ja vinha alertando para este cenario
desde o inicio de agosto, com as chuvas previstas para as
duas ultimas semanas do més que até entdo se iniciava. Os
alertas vinham tanto através de contatos diretos com clientes
quanto através de nosso relatorio semanal de clima sobre os
canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste do pais. Logo, ndo era
novidade para certa parcela do mercado esta tendéncia de
elevagdo do risco climatico e dos pregos para o final de agosto.
Basicamente a nossa leitura é que Nova York tende a buscar
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os US$/cents 25,00 até o fim de agosto para Outubro/23.
Este preco quase fora atingido na manha do dia 17 de
agosto, quando as
rapidamente para US$/cents 24,75 de onde recuaram
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somente em funcdo da atualizacdo do relatério trimestral 12,
da Conab com o segundo levantamento da safra corrente 12,

n m

2023/24 do Centro-Sul. Neste reporte a Conab apontou
condi¢Bes de chuvas favoraveis aos canaviais da regido
para dar suporte em sua elevagdo de estimativa de 13,04 1
milhdes de toneladas de cana no Centro-Sul entre o

primeiro e o segundo levantamento que deve sair de

577,33 para 590,37 milhdes de toneladas de cana, com 108
alta de 2,26%. Ainda no inicio de junho a SAFRAS & .
Mercado elevou também a sua estimativa de safra de
578 para 585 milhdes de toneladas de cana na moagem
desta safra na regido. Sobre o aglUcar a Conab fez um
ajuste de alta de 2,08 milhGes de toneladas entre o
primeiro e o segundo levantamento, ou 5,92%, com 0s
volumes saindo de 35,14 para 37,22 milhdes de
toneladas. Saltou aos olhos a perspectiva de queda na
producdo de anidro que recuou 240 milhdes de litros
entre os dois relatérios ao passar de 10,55 para 10,30 bilhdes de
litros. Essa queda de 2,30% vai na contraméo do que se observa
no consumo de gasolina ao longo do primeiro semestre deste
ano, ainda que o combustivel fossil as vezes perca marginalmente
alguns décimos de pontos em sua participacdo de mercado no
Ciclo Otto. Aqui fica mais um alerta importante da SAFRAS &
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Mercado. E bem verdade que o recente ajuste de alta de 16% nos
precos da gasolina feito pela Petrobras promoveu a mudanca
de dois grandes paradigmas no mercado. Primeiro possibilitou
o0 destravamento dos precos do hidratado que completavam
praticamente cinco semanas de estabilidade no fisico. Segundo,
porque abriu o precedente para novos ajustes de alta em
eventuais cenarios de valorizacdo do petréleo no mercado
internacional. Antes desta alta, 0 mercado sequer cogitava um
aumento nos precos visto que a comunicagdo era clara por parte
da presidéncia da estatal. Com isto dois importantes problemas
foram solucionados no curto prazo com uma Unica medida. Neste
ponto o mercado de aglcar, que ja se encontrava frente a um
cenario de fortalecimento de médio prazo com as chuvas previstas
sobre as duas ultimas semanas de agosto, agora possuia um
forte vetor de alta no curto prazo, resultado da alta na gasolina
e da elevacdo dos pre¢os do hidratado no mercado fisico. O
hidratado mais alto tende a voltar a concentrar um volume maior
no mix de producdo, o que até entdo ndo acontecia. Logo, com
oferta menor de cana, o aglcar tem um vetor a mais de
sustentagdo nas préximas semanas e meses. Também nédo
podemos esquecer que 0s meses de setembro e outubro
deverdo ser mais chuvosos no Centro-Sul, com volumes de 130
mm a 160 mm no acumulado do més sobre areas do norte do PR
e na faixa de 100 a 120 mm em areas do sul de SP. Regides mais
ao norte entre o norte de SP e o sul de MG deverdo ter volumes



menores de chuva, mas ainda assim entre 80 mm a 100 mm no
més para setembro e outubro. Logo, multiplicam-se os vetores
de alta sobre Outubro/23 que no final de agosto deve atingir e
consolidar os US$/cents 25,00 e evoluir para US$/cents 26,00
em setembro. Para Outubro existe a possibilidade de nova
alta entre US$/cents 27,00 a US$/cents 28,00 sobre Margo/24,
lembrando que ao longo de setembro agora havera a migragdo
de posi¢des da primeira para a segunda tela em Nova York, ou
seja, havera uma rolagem de posi¢cdes de Outubro/23 para
Marc¢o/24. Logo, a SAFRAS & Mercado também alerta que muito
da inflexdo de alta que se desenha sobre o més de setembro
e outubro serd concentrada ndo sobre Outubro/23 mas sobre
Marco/24. Neste meio tempo haverd também o inicio do
calendario safra da Asia como um todo. Na Tailandia desde o
inicio de junho a SAFRAS & Mercado j& vem alertando em seu
relatorio diario de agucar e etanol sobre a quebra do nivel de
11 para um intervalo entre 8 a 9 milhdes de toneladas de cana.
Mais recentemente a trader holandesa Czarnicow apontou um
volume mais especifico para a quebra no pais, ao indicar que a
proxima safra local 2023/24 sera de 7,2 milhdes de toneladas.
Ainda que sob um modelo mais estressado de quebra, de fato
a tendéncia da Tailandia ja estd conhecida e contratada para a
préxima temporada. Por sua vez temos a India que mais uma
vez migrara para volumes de 30 a 31 milhdes de toneladas de
aclcar em sua préxima safra. Isto porque as chuvas de Mongéo
de 2023 comegaram com um atraso médio de 30 a 40 dias a
depender da regido produtora. Além disso, geralmente em
casos como este de inicio atrasado, hd também um término
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prolongado geralmente na mesma intensidade de 30 a 40 dias.
Logo, o as chuvas de Mongdo que geralmente terminam no inicio
de setembro, se prolongardo até a primeira metade de outubro.
Com isto, as usinas da india terdo dois argumentos para a quebra
na safra local [e obviamente para precos mais altos]. Primeiro
pela seca prolongada em funcdo do inicio atrasado nas chuvas
no come¢o da temporada. Segundo pelo prolongamento das
chuvas de Mong¢do que levardo os canaviais do pais ao excesso
de umidade [com reducdo dos niveis de ATR e perda de qualidade
da cana). Além disso os canaviais deverdo ter problemas de
desenvolvimento em funcdo da baixa incidéncia de luz solar
diante do excesso de chuvas, com o prolongamento das Mongdes.
Com isto teremos no mercado internacional de aglcar vetores de
risco climatico prolongados ao longo do terceiro trimestre deste
ano tanto por parte do Brasil quanto da Tailandia e da india, o
que pode até formar um suporte para niveis de valorizagdo em
direcdo ao preco recorde de US$/cents 30,00 quando o Brasil se
direcionar para a sua entressafra com um nivel de antecipacéo
também de 30 a 40 dias caso as chuvas se prolonguem sobre
novembro, dezembro e janeiro.

Neste contexto, o etanol hidratado no mercado fisico também
devera apresentar uma curva futura de precos bem elevada de
agosto em diante, com os niveis dos R$ 3,00 o litro sendo
rapidamente rompido em setembro, e com o apice da temporada
subindo até R$ 3,40 a R$ 3,50 nos meses iniciais da entressafra
entre janeiro e fevereiro. O volume maior de cana ndo conseguira
ser todo processado em funcdo das chuvas antecipadas ao fim
do terceiro trimestre de 2023.
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Acgicar Cristal Ribeirao Preto
Saca de 50 kg com ats 150 Icunesa | Pragos de fiaclonados

Més Var.Anual (%) WVar.Med. 5 Anos (%) Var. Margem (%] Média 5 Anos I 2022 HH 0
Janein & 16,33 & 1296 8 8546 122,37 R3 138,12 Rs 165,20 R3 128,50 RS 92,25
Fevereiro 8 1418 = 1133 5 203 121,34 R3 13531 R 15767 R3 12808 RS -} |
Margo B 335 4 1260 B 0,24 113,88 R3 1345 RS 14852 R3 12522 Rs 98,13
Abril &8 £M & 1777 & 623 121,77 R% 14340 R 15257 R% 127182 R o5, 58
Maio L J 3,54 o 22 & 3352 12247 B3 14845 RS 14337 RF 13767 RS 93,47
Junho 1" | 4,40 & MAT B 1,90 120,19 R3 14563 RS 13545 R3 139,33 Rs o485
Julha 2 123 & 1679 & -5,35 118,02 R% 12782 Rs 135,55 RE 13500 RS 85,71
A gosto = 3080 107,37 Rs 140,44 R3 150,45 Rs 99 58
Seembro 4 1813 114,37 Fs 13500 R% 168,05 RS 107,81
Cutubro = 1306 119,04 e 13,97 R3 iT4,04 RS 113,68
Novembro & 1156 126,51 =] 141,12 R3 18162 RS 131,50
Dezembro 4 1308 131,24 ] 15104 R3 185,78 R 138147
M & dia Anual B 5,02 2,70 =2 140,63 RE 14686 RE 148,14 RE 10477
Expsctaiha Préaxzimo Mé o 135.00

War (% &no Anterar 5 387

War (3% naM argsm » 206 w2373

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em USS/cents por libra-peso

Més Var Anual (%) Var Margem({®:) Var. Méda 5 Anos Média 5 Anos 2023 2022 2021 2020
Janein w 508 # 130 o 2" 16,18 1960 15,48 1538 1417
F evereim & 2011 H 872 # 2900 : 16,52 213 .74 1556 1470
Marzo i gi0 & 235 # 2556 16,06 2081 5,07 1602 1133
Abril # 2073 W 1374 A 4$591"7 16,45 2367 15,60 1601 10,18
M aio 270 H T4 # soo0" 16,85 2543 15,16 1720 1054
Junho # 223 g 323 & 400" 17,09 2461 19,04 1725 1134
Julho i 273 § 245 o 42" 16,81 2400 12,49 1758 1154
Agosto A 24047 14,44 18,04 1523 1282
Setembro # 19517 14,89 17,80 200 1230
O utubro # 621" 15,94 18,52 1353 14,18
N ovembro : al .E-2:_ 15,93 18,37 1988 1433
Dezembro ¥y 521 15,96 19,58 1922 14587
Widi Anusl F & 2115 o w77 14507 ey il " 17es " 1291
Expedativa para o proxmo mes 2470

Wariagio na margem L] 2,590

Wariagio no Anc # 3BIs

Fosigdo contra média 5 anos # 71,11

Etanol CBOT -em US$/Galdo

Mes Var. Anual [%) WVar. Med. 5 Anos [ Var. Margem (3%} Media 5Anocs 2023 2022 20
Janeim & 037 & 2642 B 110" 1,74 21684 2158 1,881
Fewrsim & 15 & 2870 3 1,667 1,74 2,200 2167 1,918
Margo & E15 & 2477 = ] 3,037 1,82 2,268 2138 2,221
Abril & 11,00 & B/mM o g6a" 188 2418 2178 2,080
Maio B 145 @& 213 “r 072" 199 243 2,471 2,373
Junho B & & 20,93 8 435" 197 2388 2477 2,480
Julho # 13,35 W 8 s 183" 189 2244 2,088 2,330
Agoso 1,74 2107 2,990
Setembro 172 2204 2,200
Outubro 1,74 2,268 2,20
Nowembro 1,74 2,208 2,180

De zem bro 1,72 2,188 2,140
Média 1,794" 2318 " zzm " 2477

Fonte: Chicags Boandof Trada Baboragso - SAFFRA S L Moo
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Colhelta de Cana-de Aglcar
Regldo Centro=-5Sul

Quinzena Acumulado Moldo Acumul ado Ano Margem
2023/24 2023/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 13.515.074 13.815.074 156,18 166,18 21517
2 de Abril 21.177324 19,42 -12,17 53,29
12 de Maio 24,54 29,11 10853
2 de Maio 16,53 543 452
12 de lunho 41.509.792 1438 722 -10,14
2 de lunho 43.076.435 1157 251 3,77
12 de Julho 48393048 10,23 433 12,34
2 de lulho 52.952A08 9,53 TEE 944
Producado de Agicar
Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
2023/24 2023/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 241,751 377,53 327,53 27151
2 de Abril 95,537 2375 £.02 B3.78
12 de Maio 4834 5093 154,47
2 de Maio 37.75 2520 14,54
12 de Junho 15511132 1273 1924 -11.74
2 de Junho 2708453 25,08 E3E SEE
12 de Julho 1748330 2,31 13,35
2 delulho 977.699 3EE0.293 1995 1152 13,39
Resumo dos Volumes de Estoques de Agucar | Centro-Sul | 2023-24
Centro-5ul | VHP em Toneladas
Safra 2023/24 | Safra 2022,/23 Media 5 Anos Ward (Ano) Var¥ tmargem] War% (5 anos)
Abril 15E6.449 1.584.424 4 1.773.702 026 -22.13 -1157
Maio 2334127 2.172.470 r 2595552 10,20 2184 11,18
Junho 1213.025 3.179.320 i 3.5E0.7ES -8,37 21,67 -18 55
Julho 4675270 4.312.673 " 4.BEL275 EAL 0,50 -3,25
Agosto 5.842.909 " £.102.447
Setembro 7.BE7.927 r 7.034.483
COutubro £.3B7.027 " £.697.701
Movembro £.586.257 i £.21%.831
Dezembro 5.15E.153 " 5.031.08%
laneiro 3.912.251 3.522.090
Fevereiro 3.012.441 2.860.013
Margo 2.013.203 2.130.583
Centro-5ul | Cristal de 0 a 180 Icumsa | em toneladas
Safra 2023/24 | Safra 2022,/23 Media 5 Anos Ward (Ano) Var¥ tmargem] War% (5 anos)
Abril 1532.587 1.369.314 " 1.248.545 10.31 -37.28 1154
Maio 1617.139 1.435.148 g 1.510.145 EIE 5,52 7.08
lunho 1922 569 2.214.833 1.243.845 -13,18 1E B9 S3E5
Julho 21E97.230 31.172.373 1.510.145 -B.57 =052 2185
Agosto 3.917.373 " 3.591.015
Setembro 4,895,716 " 4.315.921
COutubro 4.386.132 i 4.264.902
Movembro 4.557.061 i 4.036.082
Dezembro 4.37EET2 " 3,505,529
laneiro 3.487.419 2.942.087
Fevereiro 3.058.929 2.449. BES
Margo 2.443 8BS 1.B3E.578




