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GIR 15% DE AREA DO CENTRO-

E interessante notar que a incidéncia varia de

sub-regido para sub-regido assim como o

trato varia de usina para usina. Ha unidades com areas maiores que essa média, e outras
gue sequer apresentam floracdo em seus canaviais

O florescimento dos canaviais € uma das variaveis que
podem causar algum tipo de reducdo do rendimento final da
0

(Saccharumofficinarum) em canaviais comerciais ndo sdo iguais

cana. ciclo de vida da planta de cana-de-aglcar

aos encontrados em ambientes naturais. Nos canaviais
comerciais a ocorréncia do florescimento é indesejavel. O
florescimento, caracterizado pela emissdo do pendao floral, é
uma etapa natural do processo de desenvolvimento e
perpetuacdo da espécie. Essa fase de desenvolvimento é
ocasionada por uma série de fatores. O Fotoperiodo é
considerado um dos principais fatores que podem desencadear
o florescimento, que acontece quando as plantas sdo
submetidas a um fotoperiodo inferior ao critico (<12 horas/dia
de radiacdo solar). A temperatura abaixo de 18 °C por mais de 10
dias consecutivos, durante a noite, e 28°C durante o dia favorecem
o florescimento. A umidade - Periodos de baixa precipitagdo
reduzem a intensidade do pendoamento [0 que ndo é o0 caso
desta safra].

O primeiro problema gerado ao
permitir o florescimento é a perda
de peso dos colmos, pois o
crescimento é interrompido assim
que se inicia o florescimento. Isso
é resultado de uma redugdo na
de As
perdas de produtividade podem

30%,

producéo fotossintatos.

chegar a ja&  outros
pesquisadores relatam perdas de 6
a 7 toneladas por hectare quando

35%

laio 12 de Junho
da area apresenta-se em
— 2022/23

floracdo, resultados de uma série

de modifica¢des fisiologicas que acontecem nesse periodo.
Nesta safra especifica do Centro-Sul na temporada 2023/24 esta
sendo observado este processo em 15% das areas de cana da
regido. Porém muitas usinas estdo identificando este fator ja
em nivel inicial, reportando que h& um claro controle no
fendmeno e indicando o potencial reduzido de perdas.

E interessante notar que a incidéncia varia de sub-regido
para sub-regido assim como o trato varia de usina para usina.
H& unidades com areas maiores que essa média, e outras que
sequer apresentam floracdo em seus canaviais. O detalhe é
que a floragdo esta sendo apontada como um dos vetores de
queda nos niveis de ATR desta temporada em fungdo da
temporada anterior; Porém a SAFRAS & Mercado alerta que este
é apenas um dos fatores, sendo que a cana apresenta niveis
mais baixos de ATR também em funcdo do volume maior de
chuvas neste ano durante a colheita que do ano anterior; Ha

também as indica¢des de canaviais sendo colhidos de forma

ATR/Ton de Cana | Centro-Sul

12delulho 12 c 12 de Outubro

Setembro

w—2023/24 » = Media 5 Anos
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Arhitragem Média Mensal| Hidratado x Agticar NY

Evolugdo Porcentual | Agiicar NY base no contrato driver

21,94 Prémios Correntes :
-35 pontos no ano

-40 pontos na margem

-43 pontos frente média 5 anos

-15,00

-35,00 -29,87

36,19

-40,28
-45,00 2

Janeiro Fevereiro Marco Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro  Novembro Dezembro

w2022 ™ 2023 =#=Média5 anos

antecipada, antes do periodo ideal de maturacgdo, o que também  0,83%, acabou tendo uma queda efetiva de 17,64%. E importante
influencia negativamente em seus niveis de ATR. notar que em julho houve também o aumento do ICMS em S&o
Paulo junto a elevagdo do Pis/Cofins. Estes dois impostos juntos
Diferencial do hidratado frente ao elevados acabaram reduzindo ainda mais os precos do hidratado
a(;l'Jcar de NY sobe para -40% em jU|hO com os descontos subindo de R$ 0,29 por litro para R$ 0,55 por
hidratado negociado no mercado fisico brasileiro [com base litro. Neste meio tempo o aglicar em Nova York teve uma baixa
em Ribeirdo Preto] contra o aglcar bruto de Nova York [com base igualmente importante, na faixa de 2,45% que, com a valorizagdo
no atual driver Outubro/23], com ambos
cotados em centavos de délar por libra- WAV I ET-LLBC PRI [ERET: )
peso e colocados dentro da usina [na Sobre o Acicar NY (%)
modalidade PVU]. Na margem, frente ao
més imediatamente anterior, foi possivel
observar uma ampliacdo forte de 10,40
pontos porcentuais no diferencial de
pregos entre o hidratado e o aguUcar, o qual
aumentou de -29,87% para -40,28%. Este
forte crescimento na diferenca de pregos
negativa para o hidratado se deu em
funcdo de perdas mais expressivas nos
precos do biocombustivel quando cotados
em reais por litro.
Entre junho e julho a média de pregos

recuou 8,31% que, com o movimento de

27/10/2022 27/12/2022 27/02/2023 27/04/2023 27/06/2023

valorizagdo do real frente ao dolar em
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do real frente ao délar acabou se
mostrando em 3,46% dentro da usina.

O detalhe é que este nivel de queda

forte se mostrou muito menor quando 26,00
comparado com a desvalorizagdo 24,00
exponencial do hidratado que, por si 72,00
so, ja precificava o aumento da oferta '

além de contar com elevacGes nas 20,00
cargas tributarias. 18,00

Como se ndo bastasse tivemos

. ‘4 16,00
também uma queda nos pre¢os médios
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Arbitragem Hidratado X Aclcar NY

USS/cents 21,64

Hidratado -41,51% sobre o Agluicar NY

USS/cents 12,66

do Chios de junho para julho os quais 14,00

sairam de R$ 147,17 para R$ 145,22 o

Contrato A queda de 1’32% no Cb|os fo| 12‘0003;’05/2023 17/05/2023 31/05/2023 14/06/2023 28/06/2023 12/07/2023 26/07/2023 09/08/202
o terceiro vetor de impacto negativo nos = =mmmemeeeeees Acguicar Nova York -----=-===--- Hidratado Mercado Fisico

precos do hidratado observado em

julho. Porém o aglcar também teve um impacto negativo muito
forte em um vetor paralelo de precos. O basis pago em Santos
para as exportagdes de VHP acabou apresentando um forte
aprofundamento em seus diferenciais de junho para julho ao
passar de +0,12 cents para +0,04 cents, com queda exponencial
de 70,63%. E claro que a participacdo do basis na composicéo
final dos pregos do aclcar recebidos pelas usinas tem sua
limitacdo proporcional, ao passo que o Chios também. Porém
foi um vetor que ajudou a impedir que os diferenciais sobre o
hidratado fossem ainda maiores.

No més passado a SAFRAS & Mercado havia estimado
diferenciais médios para o hidratado contra o aglcar de Nova
York na faixa de -16%, ficando 24,28 pontos porcentuais mais
elevados que os dados efetivos do periodo em -40,28%. Ja para
a média de agosto a estimativa da SAFRAS & Mercado é de um

cenario de diferenciais ainda mais elevados para o hidratado

na faixa de -41,03%. Isto devera ocorrer porque o aglcar bruto em
Nova York terd uma alta 2,90% em suas médias gerais saindo de
US$/cents 24,00 para US$/cents 24,70. J& o hidratado seguira em
baixa, mas em escala menor, na faixa de 0,93% ao sair de R$ 2,62
para R$ 2,60 o litro. J& o cambio devera se fortalecer na casa de
2,21% ao sair de R$ 4,81 para R$ 4,70 revertendo o padrdo negativo
dos precos do hidratado em reais por litro para uma alta de 1,31%
em centavos de dolar por libra-peso. Por sua vez o basis para o
embarque de VHP em Santos tera uma queda forte de 275%, saindo
de +0,04 cents -0,07cents, reduzindo ainda mais o ponto de apoio
do acgucar por esta 6tica.

J& o Chios deve ter alta de 0,54% saindo da média de R$ 145,22
por contrato vista em julho para o nivel de R$ 146 por contrato em
em agosto, refor¢ando a vantagem do hidratado mas ainda assim
culminando com a ampliacdo moderada dos diferenciais da faixa
atual de -40,28% para -41,03%.

Arbitragem Hidratado x Agticar NY

Hidratado ¢/ Tributos Hidr. Hidr. Hidr. Camb. Hidr. Hidr. Usina

IMpostos As/Pis/Cofins Dif. M R$/ton R$/US$ Uss/Ton  USs/cents

abril-23 328 033 3,06 3.055,62 1.905,64 5,02 379,81 17,23
maio-23 2,93 0,30 2,75 2.745,60 171229 4,98 344,00 15,60
junho-23 2,86 0,29 2,74 2.731,72 1.707,38 4,85 352,36 15,98
julho-23 2,62 0,55 2,24 2.236,48 1.394,78 4,81 290,21 13,16
Agosto* 2,60 0,55 2,2 2.215,82 1.381,89 4,70 294,02 13,34
Média do Ano 2,95 0,34 2,74 2.742,24 1.710,20 5,03 339,60 15,40
Var (%) namargel -8,31 88,79 -18,31 -18,31 -18,31 -0,83 -17,64 -17,64
Var (%) anual -21,22 74,06 -30,28 -30,28 -30,28 -10,57 -22,06 -22,06
Var (%) Acumulac -22,68 -43,15 -16,81 -16,81 -16,81 -1,63 -15,89 -15,89

Aclcar Porto Frente Frete Total Total Ag.NY Hidr.-Ag Var. Cbios Basis
NY US$/ton  R$/Ton  US$/Ton  US$/TonUS$/cents Usina  US$/cents (%) (%) (%)
2391 12,50 150,00 29,89 42,39 1,92 22,64 -541 -2371 100,92 011
25,76 12,50 150,00 30,14 42,64 1,93 24,45 -8,85 -36,15 136,00 0,12
24,61 12,50 150,00 30,% 43,46 1,97 22,84 -6,86 -29,87 147,17 017
24,00 12,50 150,00 31,21 4371 1,98 22,06 -8,89 -40,28 14522 0,17
24,70 12,50 150,00 31,91 44,41 2,01 22,62 -9,28 -41,03 146,00 -0,07
22,75 12,50 150,00 29,83 42,33 1,92 21,17 5,77 -26,44 115,37 0,13
-2,45 0,00 0,00 0,82 0,59 0,59 -3,46 29,58 34,82 -1,32 -1,32
30,54 0,00 345 15,66 10,70 10,70 32,90 -313490 -2.238,76 -14,36 -14,36
20,97 0,00 24,61 26,64 17,41 17,41 23,30 -604,95 -510,35 -20,00 -23,99

Fonte e elaboragdo: SAFRAS & Mercado * Estimativa SAFRAS & Mercado
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

Agicar Cristal Ribeirao Preto

Saca de 50 kgcom ats 150 Icunea | Pregos de Tachona dos

Més Var.Anual (%) WVar. Med. 3 Anos [%) Var. Margem [%]Media 5 Anos 023 riird W0 2020
Janeim & -15339 & 1296 8 555 122,37 R: 13812 RS 16520 RF 125 RS 52,28
Feveriro 8 1418 = 1133 5 703 MM RBF 13531 RS 15767 RF 12809 RS o
Margo & 935 4 1150 8 02 113,68 R 1345 RS 14852 RF 1232 RS 98,13
Abril 2 £M - 1777 & 623 1177 B3 14340 RS 15257 RF 12783 RS 95,58
Maio * 3,04 & 22 & 332 122,47 R 14845 RS 14337 RF 12787 RS 23,47
Junho ¥ 440 & MAT7 B 150 12019 R 14562 RS 13545 R} 13533 RS 54 88
Julho B 123 & 1679 8 535 118,02 R: 1378 RS 13555 RF 12900 RS 26,71
A gosto +r 3080 107,37 ] 140,44 RF 15045 RS 90,58
Seembro & 1813 114,27 RE 13500 R} 168056 RS 107,61
Cutubnz 4 1306 119,04 RE 13657 RF 14 R 113,66
Novembro 4 1156 126,31 RS 141,12 RF 18182 R 131,50
Dezembro & 1508 131,24 Rs 15104 RF 18578 RS 136,17
s dla A nual - 502 112,70 r2 1405 R 14535 % 454 R W4TT
Expsctathae Prozimo Mé s 133,00

War (%) ano anterior 8 LA

var (%) na Margam a 106 2Tl

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em USS/cents por libra-peso

Més Var Anual (%) Var Margem({®:) Var. Méda 5 Anos Média 5 Anos 2023 2022 2021 2020
Janein w 508 # 130 o 2" 16,18 1960 15,48 1538 1417
F evereim & 2011 H 872 # 200" 16,52 213 .74 1556 1470
Marzo i gi0 & 235 # 29557 16,06 2081 5,07 1602 1133
Abrl w 2073 #H 1374 W 4391 r 16,45 35T 15,60 601 10,18
Maio 270 H T4 # s090" 16,85 2543 19,16 1720 1084
Junho # 223 g 323 & 44007 17.09 2461 13,04 17,35 1134
Julho i 273 § 245 o 42" 16,81 2400 18,49 1758 1154
Agosto W 404" 14,44 15,04 1823 1283
S etembro # 19517 14,89 17.80 20Mm 1290
0 utubro # B’n" 15,94 12,52 1953 14,18
N ovembre i ez 15,93 19,37 1928 1433
Dezembm # x2" 15,96 19,38 1822 1467
Iida Anual F & s L 14507 =¥ r i " 17es " 1291
Expedativa para o proxmo mes 2470

Wariagio na margem L] 2,590

Variscio no Ano # 3BIs

Fosigdo contra média 5 anos # 71,11

Etanol CBOT - em US$/Galio

Mes Var. Anual [ War. Med. 5 Anos [ Var. Margem (%} Media 5Anocs 2023 2022 20H
Janeim & 0,37 @ 2642 B 10 1,74 2164 2158 1,881
Fewereim & 1,51 & 2870 1" 1,657 1,71 2,200 2167 1,918
Margo # 615 & M7 3 3,037 1,82 2,268 21385 2,221
Abril & 11,00 @ 29,8 | 668" 186 2418 2178 2,080
Maio B 145 & 22,13 i 072" 1,99 2435 2471 2,373
Junho B 152 & 20,93 B 195" 1,97 2388 2437 2,480
Julho # 13,35 & 2383 s 1837 1,89 2,244 2088 2,330
Agogo 1,74 2107 2.220
Setembro 172 2204 2,200
Outubro 1,74 22688 2,210
Novembro 1,71 2305 2,180

D& zem bro 1,72 2,188 2,140
Media 1,794 2316 " zzm T zavT

Forke: Chicago Boandof Trade Baborac 2o - SAFFRA S & M acado
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Colhelta de Cana-de Aglcar
Regido Centro-Sul

Quinzena Acumulado Moldo Acumul ado Ano Margem
2023/24 2023/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 13.515.074 13.815.074 156,18 166,18 215,17
22 de Abril 21.177324 19,42 -12,17 53,29
12 de Maio 24,54 10853
2 de Maio 16,83 452
12 de lunho 41.509.792 1438 722 -10,14
2 de lunho 08 955 08E 43.075.435 1187 181 3.77
12 de lulho 25E.358.115 4E. 393048 1023 4389 12,34
2 de lulho 311.320.524 52.952A08 9,53 TEE 944
Producao de Aglcar
Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
2023/24 2023/24 Var. (%) Var. (%) Var. [%)
12 de Abril 241,751 241,751 377,53 327,53 27151
2 de Abril 995,537 4478 6.02 B3.76
12 de Maio 2533305 4834 5093 154,47
2 de Maio 2801750 37.75 25,20 14,54
12 de Junho 15511132 1273 1924 -11.74
2 de Junho 2.706.463 26,09 B35 5,58
12 de Julho 1748330 12,15 2,31 13,35
2delulho 51 19.167.241 31580533 13385 1152 13,38
Resumo dos mes de Estoques de Aguicar | Centro-Sul | 2023-24
Centro-5ul | VHP em Toneladas
Safra 2023/24 | Safra 2022,/23 Media 5 Anos War3 (Ano) Var (margem) Var3 (5anos)
Abril 1556.449 1.5854.424 4 1773702 025 -72.13 -1157
Maio 2394.137 2.172.470 r 2.595.559 10,20 52,54 -11,18
Junho 1213.025 31.172.320 " 3580785 8,37 1157 1855
Julho A675.270 4.312.523 d 4.BE32 375 BAL 8050 -4.35
Agosto 5.842.909 d 6.102.447
Setembro 7.BE7.927 " 7.034.483
COutubro 6.387.027 g £.697.701
Movembro £.388.257 " £.212.831
Dezembro 5.158.153 d 5.031.085
laneiro 3.912.251 3.522.080
Fevereiro 3.012.441 2.860.013
Margo 2.013.903 2.130.593
Centro-5ul | Cristal de 0 a 180 Icumsa | em toneladas
Safra 2023/24 | Safra 2022,/23 Media 5 Anos War3 (Ano) Var (margem) Var3 (5anos)
Abril 1532.587 1.369.314 " 1.248.545 10,31 -37,28 1254
Maio 1517.139 1.495.148 " 1.510.145 816 5,52 7.09
Junho 1922 569 2.214.833 1.243.845 -13,18 1E B9 5385
lulho 2557230 3.179.273 1.510.145 8,87 5053 9185
Agosto 12917.373 d 31591015
Setembro 4,895,716 " 4.315.921
COutubro 4388132 g 4254202
Movembro 4.557.081 " 4.036.082
Dezembro 4.378.572 d 3.505.599
laneiro 3.487.419 2.942.087
Fevereiro 3.068.929 2.443 EBS
Margo 2.443 585 1.B9E.578




