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CHUVAS DEVEM SER AINDA MAIS FORTES EM JANEIRO

Canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste terdo os meses de novembro e dezembro com chuvas fortes a moderadas; Janeiro de

2024 devera ter volumes ainda maiores de chuvas sobre as regides produtoras de cana do Brasil; Precos no fisico e em Nova

York seguem avangando

Os mapas do Inmet mais recentes para novembro seguem
mostrando um més chuvoso sobre os canaviais do Centro-Sul e
Centro-Oeste do Brasil. Areas com fortes niveis de concentragio
de canaviais no norte de SP deverdo ter chuvas de 160 a 220 mm
neste periodo. Dezembro segue também como um més dentro
do mesmo padrdo de chuvas que devera ser observado em
novembro. Com isto a SAFRAS & Mercado alerta que a mesma
dificuldade que as usinas terdo em manter os niveis de moagem
em novembro seguira em dezembro.

Porém, a novidade vem sobre janeiro de 2024, sendo este
um més com chuvas até maiores que as chuvas vistas em
novembro e dezembro, com volumes quase generalizados entre
200 a 300 mm. A SAFRAS & Mercado alerta que a moagem de
cana ja vem sendo prejudicada desde a quarta e Ultima semana

de setembro, com manutencdo e aprofundamento das chuvas

Janeiro 2024

Volumesde chuvas esperadasem mm
PRECIPITACAO TOTAL PREVISTA (mm)

Dezembro 2023

Volumes de chuvas esperadasem mm
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em outubro. Este cenario deve se prolongar no minimo até
janeiro de 2024 colaborando para o encerramento antecipado
da safra corrente e para o volume elevado de cana bisada na

faixa dos 80 milhdes de toneladas.

Aclcar avanca no ano e na margem em
NY em outubro

O més de outubro foi um periodo marcado pela nova
consolidagdo de precos mais altos sobre a média mensal de
Marco/24 em Nova York para o aglcar bruto. Apesar dos ganhos
na margem terem oscilado brevemente acima da estabilidade
[+0,03%] no ano, os avangos sdo expressivos, na faixa dos
45,05%, além de um posicionamento de 43,86% acima da média
histérica dos ultimos cinco anos para o0 mesmo periodo. Em

Nova York a média mensal em US$ /cents 26,87 se sustentou ao

Novembro 2023

Volumes de chuvas esperadasem mm
PRECIPITACAD TOTAL PREVISTA (mm)
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redor dos US$/cents 27,00 com um claro

direcionamento aos US$/cents 28,00 na

Cotacdes Mensais - Agticar Bruto NY
em US5/cents por libra-peso

parte final de outubro. zi
. ) 25,70
O mercado ja vinha se mantendo firme 2370
ao longo da primeira e da segunda quinzena nie
R . ) ) 19,70
do més em funcdo das estimativas de 770
e __‘-’__._’,.-l-' \\
quebras fortes nas safras da India e da 1570 A
13,70
Tailandia [de 30 a 31 milhdes de toneladas laneiro Marco Maic Julho Setembro Novembro
e de 8 a 9 milhdes de toneladas
== Neédia 5Anos =l 3023 2022  e—f— 3021

respectivamente]. Esta base fundamental

tem mantido o atual driver Margo/24 acima

dos US$/cents 26 desde julho. Porém a SAFRAS & Mercado alerta
que os avangos sobre os niveis dos US$/cents 27,00 e a
aproximacdo com os US$/cents 28,00 ocorrem por conta de vetores
novos, distantes da Asia.

Eles estdo diretamente relacionados com as chuvas que vem
se mostrado presentes sobre os canaviais do Centro-Sul do Brasil
desde a quarta e a Gltima semana de setembro. A primeira
metade de outubro foi marcada por volumes moderados e
intercalados de chuvas. Além disso, a segunda metade de
outubro seguiu marcada por volumes moderados, mas com
incidéncias ainda mais frequentes destas precipitagdes. Neste
sentido a SAFRAS & Mercado alerta que o més de novembro [e
de dezembro também] devera ser um periodo marcado por
volumes ainda maiores de chuvas [mais detalhes podem ser

vistos em nosso relatério mensal de expectativas de chuvas

Volatilidade das Cotagdes Mensais
do Acticar Bruto NY em (%)
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~
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acumuladas atualizado ao longo da dltima semana de outubro
na plataforma] sobre os canaviais do Centro-Sul.

Isto justifica a expectativa da SAFRAS & Mercado de pregos
médios ja na faixa dos US$/cents 30,00 ao longo de novembro,
o qual representara ganhos na margem de 11,65% além de
avanco anual de 54%. Estes precos mais altos em 30 cents
ndo ocorrerdo apenas pelas chuvas maiores no Centro-Sul,
mas também pela efetiva confirmacdo de padrdes de moagem
muito fracos e abaixo da média na india e na Tailandia ao
longo de novembro, quando as safras locais tiverem tempo
de se desenvolver de forma mais avancada. O calendario da
safra nestes paises comeca em outubro, mas somente a partir
de novembro que o processo de moagem avanca de forma
mais significativa, onde os niveis de queda na produgdo e na
produtividade ficardo mais intensos junto com as chuvas mais

fortes no Centro-Sul.

Cristal avanca 13% no ano
em outubro

O mercado fisico de agUcar teve um
outubro  marcado

més de pela

continuidade da tendéncia de alta de

[10,00) Vg

130,00

ago/21 nov/21 fev/22 maif22 ago/22 nov/22 fev/23

= o= aranual === Med?5 Anos

médio prazo que a SAFRAS & Mercado

mai/23  ago/23 havia apontado para o quarto trimestre

do ano desde o inicio de julho. Temos



basicamente a formacdo de dois vetores
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Médias Anuais - Agucar Bruto NY

importantes de alta sobre os

26,00 2543 23,74
fundamentos do mercado do agucar cristal 22,67

24,00
sobre o quarto trimestre de 2023 e 0 ,, ., 2

' 19,50
18,77
primeiro de 2024, que manterdo 0s pregos 20,00
17,50 18,23
A . L, . 16,65 ! 17,84
em tendéncia de alta sobre os proximos &%
15,90
, ., X 16,00

meses além dos ganhos que ja tem sido 1236

1400 1236 13,34 ' 1291
. - . . , ’ 12,60 '
vistos até o momento. O primeiro deles é . LA e =
sazonal e esta relacionado com a
demanda extra de final de ano que ocorre 8,00

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
diante da proximidade das festividades B Acticar Bruto NY
de Natal, Ano Novo e Carnaval.
E exatamente em outubro que as indGstrias indUstrias comecam a aquecer exatamente no momento em que a

processadoras de alimentos e bebidas comecam as suas
compras extras para atender esta demanda adicional de
final de ano. Como estas precisam de tempo habil para
preparagdo e logistica destes alimentos, as compras por
aclcar comeg¢am de dois a trés meses antes da primeira
destas trés festividades. O segundo ponto de suporte
também é sazonal, mas esta relacionado ao quadro de
oferta. Geralmente é em agosto que a safra de cana no
Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil comeca a declinar, com
niveis de moagem cada vez menores ha cada quinzena.

Com isto, temos um cenario em que as compras das

oferta comega a recuar. Neste ano temos um terceiro evento
adverso ao mercado que ajuda na sustentagdo dos pregos e na
tendéncia de alta em curso: o climatico. As chuvas nos canaviais
do Centro-Sul e Centro-Oeste comegaram de 30 a 40 dias mais
cedo, a depender da regido, em funcdo do El Nifio, sendo que
desde a quarta e Gltima semana de setembro algumas areas de
cana ja tém sido impactadas por precipitacdes. Com isto, a safra
de cana que naturalmente teria seu declinio nesta época do ano
acaba tendo sua oferta reduzida de forma ainda mais intensa,

ajudando na sustentacdo dos pre¢os e na continuidade da

tendéncia de alta em curso para o agucar cristal no mercado fisico.

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros AclUcar Bruto n® 11

em US$/cents por libra-peso

Més Var Anual (%) Var Margem (%) Var. Média 5 Anos Média 5 Anos 2023 2022 2021 2020 2019
Janeiro 6,08 -1,90 @ 21,127 16,18 19,60 18,48 15,98 14,17 12,69
Fevereiro 20,11 8,72 = 29,007 16,52 21,31 17,74 15,96 14,70 12,88
Margo 9,10 -2,35 29,567 16,06 20,81 19,07 16,02 11,93 12,47
Abril 20,73 13,74 43,91" 16,45 23,67 19,60 16,01 10,16 12,79
Maio 32,70 7,44 50,907 16,85 25,43 19,16 17,20 10,64 11,83
Junho 29,23 -3,23 44,007 17,09 24,61 19,04 17,35 11,94 12,50
Julho 29,81 -2,43 42,837 16,81 24,01 18,49 17,58 11,84 12,13
Agosto 34,14 0,77 40,777 17,19 24,19 18,04 19,23 12,83 11,64
Setembro 50,91 11,03 49,717 17,94 26,86 17,80 20,01 12,90 12,14
Outubro @& 45,23 0,16 43,99" 18,68 26,90 18,52 19,63 14,18 14,18
Novembro ' 21,627 15,93 19,37 19,86 14,93 12,69
Dezembro 25,217 15,96 19,98 19,22 14,67 13,34
Média Anual o e 36,887 14,90 7 2374 7 1877 ¥ 1784 ¥ 1201 7 12,60
Expectativa para o préximo més 30,00

Variagdo na margem 11,51

Variagdo no Ano 54,86

Posigdo contra média 5 anos 88,33

Fonte: Ice Futures; Elaboracédo: SAFRAS & Mercado
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mens al Contratos Futuros Agicar Bruton® 11
em USH/cants por libe-peso

Més Var Arcl (%] Varbargem (%] Var. Mbda 5 Ancs Mbda 5 Ancs 2023 il 202 2020 019 2018
Jansin # &0 W 150 & 12" 16,18 1960 1248 15,58 1447 1268 14,01
Feserino # 2011 H BTz # 200" 16,52 131 17.74 15565 1470 1228 13,49
Marpo i 210 # 235 # =57 1606 0E 19.07 16,02 1193 1247 1280
Albril & 2073 H 1374 o a2 1645 36T 19,60 1601 10,16 1279 1154
Maic & 2270 @& T44 # 550" 1685 543 19,16 1720 1054 11,53 1,83
Jundo w 2523 ., 321 o) 44 007 1709 2451 19,04 17,35 1154 1250 1232
Julho W o2EE B -243 483" 16,81 2401 1243 1758 1124 1213 1,16
Agos & 414 H 07T # 077" 17,19 419 1804 19,23 1283 1154 1044
Satamibro # 5051 # 1103 W £ 71" 17,94 A 1750 200 1220 1214 16z
Outwbro A 4523 & 016 iy 423" 1868 a0 1852 1953 1418 1412 1319
Mowembe # =e2F 1553 19,37 19,85 1453 1265 1279
Dezambro w x21" 1596 1908 1972 1457 1234 1258
B /i rusal F i zs i »BE" 1480°" =7 " 1z’ e " 123 7 1ze0 ” 1236
Expeciaing pam o peime més 30,00

Wanagia na margemn - i 1.51

Vadagia no Ao i'_'i‘ F4 B8

Posicia contm méda § anos # 88313

Agucar Cristal Ribeirdo Preto
Saca de 50 kgc om ate 150 lcunsa | Pregos deflacionados

Mes Var. Anual (3§ WVar. Med. 5 Anos (% Var. Margem (%J Media 5 Anos 2023 2022 202 2020
Janein B -1639 W 1296 B -B56 1227 RE 13812 RS 18520 RE: 125 RS 9229
Fewvereiro 8 1418 & 1133 B 20 1754 RS 13631 RS 15767 RS 12809 RS 973
Margo B 936 & 1250 B 024 119,88 RS 134899 RS 14892 RS 12922 RS 98,13
Albil 8 50 & 17IT & 623 1,77 RS 14340 RS 15257 RS 12783 RS 9858
Maio o 354 & 2122 & 3,52 12247 RS 14845 RS 14337 RS 13767 RS 9947
Junho & 440 & 2117 8 190 120,19 RS 14583 RS 13949 RS 13933 RS 9489
Julho B 423 & 1679 &8 535 11802 RS 13783 RS 13855 RS 13800 RS 95T
Agosto B 52 & 1070 8 34 120,26 RS 13313 RS 14044 RS 150,49 RS 9998
Setembro o 10,13 & 1643 W@ 11,67 127,69 RS 14887 RS 13500 RS 16805 RS 1071
Outubro & 1336 4 16,88 & 4M 132,84 RS 15527 RS 13657 RS 17404 RS 11388
Novembro W 1156 126,51 RS 141,12 R§ 18382 RS 131,50
Dezembro W 15,08 131,24 R3 15104 R 18578 R3 136,17
M8l Anual B 2863 112,70 RS 14208 RS 14535 R$ 145,04 RS 10477
Expactativa Proximo M2 & 163,00

Var (%) Ano Antsricr 1550

var (%) na Margam W 498 128,84

Etanol CBOT -em US$/Galao

Més Var. Anual (%) Var. Med. 5 Anos(*Var. Margem (%) Media 5 Anos 2023 2022
Janeiro & 037 & 2642 s 1107 1,71 2 164 2 158
Fevereiro 2 15 & 28,70 " ] 1,65 v 1,1 2,200 2,167
Marco & 615 & 24,77 o 3,037 1,82 2,266 2135
Abril o 11,00 & 29,81 w 6,687 1,86 2,418 2,178
Maio B 4 A6 & 2213 L 3 0,72 r 1,99 2,435 2,471
Junho B 152 & 2093 8 1957 1,97 2,388 2,427
Julho Hr 1335 & 23,83 s 1837 1,89 2,344 2,058
Agosto B 377 & 919 8 135" 1,86 2,028 2,107
Setembro B 753 W 884 @ 052" 1,87 2,038 2,204
Outubro B 15,09 = 3,06 A —E,TD' 1,85 1,901 2,266
Novembro 1,7 2,305
Dezembro 1,72 2,188
Média 18307 2213 T 273

Farte: Chicago Board of Trade; Elboracia: SAFRAS & M ercada
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Pregos Mensais de Negodiagio deChiosnaB3

- Precos Madios Mens ais do contrato de Chios

VerAno % VroMamE  VaMedn MasaZaos 2023 20z &m Rx/oontrato
Jarasra W = - wr e B LR aany [TEY 180,00 16953
Fesvesresra 4 wm g uoe g eoe FETT] = araz
Marga 5 v B -Es '.. EIEE] arag 4rm aran 160,00
Akxil 4B iz M oms M o FTAT ] PR FLE.E
Wby & = W w W on LT A LETT 140,00
Juriba B U fa g oA LEFD HEAS HSF
Juiba SRR R CEEEEE HLAY Ham L] 120,00
Agasia & ez o s g wam iE m.m FLEY .
Sajermiirg & v M oasn B ouas o ap L PEFLY SLILL
Cutubim aa M uas w unas msa P ]
Howertiirg b g oA S
Demn'hrlu : - - ELES £0,00
I::a:"‘:nllﬂmf = r ﬁ _::: Dls'-gn:a”an:-EnlIE;;? ::; e Jansing Margs Maia Julha Setembre  Mowembro
Ferspectiva 2023 110,00 Var. expec (% 541 — I3 e Miedia 2 anos 2022

Volumes Mensais do contrato de Chios

W Ano T VaoMamh VEMedn Masazaos 0z 20z2 em milhdes de contra tos
Jerrsea o nar g & o ET B0 am 14,100
Fesvesresra o = gy 1@ SE0 (¥ B8 aun
Marga - u= P R L B0 B 5490 12,00
Abril A -zas B -z A -uas 4.5 EE- ] 450 1000
ksic & =05 g - ue s o (1]
Junibi B L _JELE R T wan 8. A #,00
Juib B W owes e 2uod (E1] 8.1 440 -
Agasia ar vm J s e aan 140 a8 220 i
Satermbira & sr M v g wa 180 a5 am 400370
Outubym & = A oo Ao A Fe a5
Mowermiima 400 2,00
Derrerrriirg 120 0,00
TERS r r
I:ta% wﬁm T 232':: D'?é- = {;;' 1:-;' e lansing Margz hlaic il Sgeiben Newenden
Ta a m. I=landia . E}q:en
Meta parm 2023 37 AT Var. expec (3 -3335 — 102 e hiedia 2 anos e 2022

Elaboragio: SAFRAS & Mercado | Fonte: B3

Colheitade Cana- de Acicar
Regiao Centro-Sul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
202223 2022/23 202324 202324 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 135073964 13907964 15797 167,97 21729
2 de Abril 35352778 71.444812 20,55 11,08 54,19
12 de Maio 79916848 44.564.072 25,79 30,19 107,81
2 de Maio 126.575.918 46.758.070 18,04 5,72 453
12 de Junho 167.353.965 A0.578.047 14,60 5,07 -1301
2 de Junho 710,544 382 43.120.417 11,38 1,BE E.1E
12 de Julho 259.072.014 485217532 1054 1,58 1238
2de lulho 312.174.931 53.1023817 1013 817 243
12 de Agpsto 360.129.380 47.954.458 11,74 71348 8,70
2 de Agpsto A05.564.163 46.434.773 10,38 547 -3,17
12 de Setembro 448 310,350 41.745.187 10,47 5,62 -10,10
2 de 5etembro 493.225.163 44 915813 14,42 7783 758

12 de OQutubro 525.991.714 32.785.551 14,62 17,51 -27.05




