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VENDAS DE ETANOL HIDRATADO SURPREENDEM

POSITIVAMENTE EM AGOSTO

Volumes de venda de anidro e hidratado superam expectativas mais promissoras do mercado; Competitividade pode ficar

ainda mais comprometida com avanco forte na demanda; Moagem de cana recua apenas 3% na margem; ATR sobe para o maior

nivel da safra e producéo de acucar fica quase estavel na segunda quinzena de agosto

A quarta-feira, dia 13 de setembro, foi um importante dia
para o mercado de acUcar e etanol. Os dados mais recentes da
Unica relativos a segunda metade de agosto trouxeram o
impactante volume de venda de hidratado de 1,61 bilhdo de
litros e de anidro de 1,00 bilh&o de litros. Para o hidratado houve
uma superacdo da estimativa da SAFRAS & Mercado em 3,87%
frente o volume de 1,55 hilhdo de litros esperado, mesmo
considerando o niumero a mais de dias que agosto possui. Ja o
anidro tinha uma amplitude de oscilagdo na expectativa da
SAFRAS & Mercado oscilando entre 900 milhées a 1,0 bilhdo de
litros, vindo em linha com a margem superior de nossa
expectativa.

Apesar disto a SAFRAS & Mercado alerta que o crescimento
muito descontrolado na demanda de etanol pode se transformar
em um vetor negativo ao mercado de etanol. Isto porque ele
instintivamente desperta uma tendéncia de elevagdo nos pregos
das usinas. O resultado pode ser uma perda ainda maior nos
niveis de competitividade do hidratado frente a gasolina nas
proximas semanas, fato que ja é
possivel de se observar analisando
0s niveis de competitividade da
primeira semana de setembro frente
0s da quinta e ultima semana de
agosto. A ndo ser que as usinas
mantenham firmes as suas pedidas
de pregos, a tendéncia é de novos
ajustes de baixa na competitividade
ao longo das proximas semanas de
setembro.

Voltando aos dados da Unica
podemos ver também um forte
avango no ATR que, ao oscilar em Kg/

ton 153,93, atinge o maior nivel da
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safra, formando a quarta quinzena consecutiva de avanco em
seus niveis desde a primeira quinzena de julho. A SAFRAS &
Mercado chama a atengdo para a continuidade nos niveis mais
altos de ATR mesmo frente a incidéncia de floragdo em varias
areas de cana o longo do Centro-Sul, sendo um fenémeno que
tem gradualmente ganhado espaco desde os primeiros reportes
de incidéncia em julho. Logo é possivel alguns ajustes de baixa
nas préximas quinzenas a medida que a floragdo vai impactando
0s canaviais. Além disso as chuvas esperadas para outubro e
novembro deverdo ser movimentos de reducdo no nivel de ATR
também esperados para 0s proximos meses.

Na parte textual do relatdrio observamos que a Unica
novamente se mostrou muito suscinta em comentarios analiticos
sobre a safra a ndo ser pela indicagdo de espera na continuidade
do crescimento na demanda por hidratado em funcdo da
competitividade do mesmo frente a gasolina. Porém, ainda no
inicio desta analise, a SAFRAS & Mercado ja alerta para a perda

destes niveis de competitividade caso as usinas reajam com
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altas nos pregos a este crescimento forte
nas vendas de hidratado em agosto. Ja

para o volume de cana processado a

Cana-de-Agucar:
Evolugio da Moagem no Centro-Sul do Brasil -

SAFRAS & Mercado destaca a redugdo na - -000-000.00 22 Quinzenade Agosto
. L +11,01% acumulado no ano
queda marginal entre a primeira e a 40.000.000,00 15,65% Nno ano
segunda metade de agosto. Neste -3,00% na margem
. 30.000.000,00 +3, 70% frente
sentido, o recuo na margem entre estes 2 médiades anos
i i - 0 -
dois periodos passou de -9,70% para 20.000.000,00
3,00%. De fato, a moagem ainda
desacelera no curto prazo, mas o nivel de 10.000.000,00
. . 22 Qui d 1
desaceleracido é bem menos intenso. 000 Quinzena de Agosto — e
Isto acontece porque as usinas se 12 de Abril2® de Maiol? de Julho 22 de 12 de 23 de 13 de 23 de
. Agosto  Outubro Novembro Jlaneiro Fevereiro
mostram muito preocupadas com as
Média Ultimas 5 Safras  =—s==2022/23 == 2023/24

chuvas previstas para outubro e novembro

deste ano [e muito provavelmente sobre

dezembro também, embora ainda ndo tenhamos mapas para
este més], o que fez com que o volume de moagem de cana
fosse novamente acelerado pelas unidades que temem nédo ter
tempo para processar toda a cana nesta safra. A SAFRAS &
Mercado estimava ainda em junho um volume de 60 milhdes de
toneladas de cana bisada para a proxima safra 2024/25, sendo
que agora nossa estimativa é de 80 milhdes de toneladas. Esta
"reaceleracdo” da moagem de cana responde a este forte cenario
de risco climatico que se desenha para os proximos trés meses

no setor. Por fim a moagem de aglcar segue neste mesmo

Etanol Anidro | Demanda Centro-Sul | em M3

ia 5Anos

Abril WET Junho Julho Agosto

Setembro

movimento. Na primeira quinzena de agosto a queda na

producdo de acUcar na margem [frente a quinzena
imediatamente anterior] havia sido de +6,12% sendo que agora,
na segunda metade deste mesmo més a queda foi reduzida a
-0,09%, ficando praticamente estavel. O que mostra que a
preocupacdo das usinas ndo é apenas em moer cana, mas em
conseguir cumprir os contratos de entrega de agUcar para o
préximo més.

Sobre o aglcar em Nova York, a futura desaceleragdo nos

dados de moagem de cana do Centro-Sul também terda um

Qutubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Marco



impacto forte. Isto porque a . .
expectativa da SAFRAS & Mercado é At;ucar.
que ndo somente a marca dos 27
cents seja consolidada como  4.000.000,00
também a dos 28 cents ao longo da  3.500.000,00
terceira semana de setembro. E  3000.000,00
importante lembrar que o final de 7 sp0.000,00
agosto foi um periodo de  3q40000,00

consolidagdo dos 25 cents e que o

N2 995 | 18/setembro/2023

Evolugdo da Moagem no Centro-5ul do Brasil -

22 Quinzena de Agosto
+20,20% acumulado no ano
+10,53% no ano
-0,09% na margem
+15,26% frente

a médiade 5 anos

1.500.000,00

final de setembro sera um periodo 1.000.000,00
nsolidaca 2 nts.
de consolidagdo dos 28 cents 500.000,00
A nossa expectativa é que
0,00 -

Margo/24 tenha alguma onda de 12 de Abril22 de Maio12de Julho 22de  12de  22de 12de  22de
realizacdo de lucros na faixa dos 28 Agosto  Outubro Movembro laneiro Fevereiro
cents ao longo da segunda quinzena Média Ultimas 5 Safras =~ =——=—2022/23 ——a=2023/24

de setembro, o que é muito natural

de se observar no mercado de curto prazo. O detalhe é que em
outubro comecardo as chuvas que estdo previstas para os
proximos trés meses [outubro, novembro e dezembro]. Com
isto, a realizacdo do 28 cents para os 27 cents do final de
setembro se transformard em nova tendéncia de alta de volta
aos 28 cents logo nos primeiros dias de outubro, se
direcionando rapidamente aos 29 e aos 30 cents. Como 0 més
de novembro também serd chuvoso, serd aberta uma janela
de oportunidade em dire¢do aos 30 cents por parte de Margo/
24,

E possivel também um crescimento em direcdo aos 31 cents em
dezembro. Porém as limitagGes do mercado se mostrardo claras
neste ponto. Primeiro porque havera uma intensa onda de realizacéo
de lucros em torno deste importante ponto de resisténcia natural e
psicoldgico. Segundo, porque a india [atrasada ou ndo, com quebra
ou ndo de sua safra] entrard no mercado com forte volume de
exportacdo e producdo interna, com as usinas pais aproveitando
estes precos mesmo frente a eventuais proibicdes do governo. Com
isto 0 mercado encontrard um limite no forte crescimento de pregos

que se projeta para o terceiro e quarto trimestre de 2024.

Etanol Hidratado | Demanda Centro-Sul | em M3

lia 5 Anos

Demanda de Agosto

+16,7 margem
+0,18% sobre média de 5 anos

+5,56% sobre a média da safra

Abril M aio Junho Julho Agos Setembro Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Margo
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Acicar Cristal Ribeirao Preto
Saca de 50 kygcom ats 150 ikcunea | Pragos defiac lonados

Més Var. Anual (%) Var Med. 5 Anos (%) Var. Margem (%] Media 5 Anos 2023

Janeim & 15339 & 12,96 B 85 122,37 RS 13812 RS
Fevereiro 8 1418 & 1133 » 203 121,54 B3 13531 RS
Margo & 336 W 1260 - 031 118,88 B3 13439 PR3
Abril 8 5N & 17.77 & 623 12,77 RS 14340 RS
Maio & 354 e ] & 3152 12247 RE 14545 RS
Junho & 440 & HAT B 130 120,18 RS 14553 RS
Julho 8 A1 w 1679 8 535 118,02 RZ 13783 RS
Agosto 8 5H & 10,70 ¥ T 120,26 B3 133,13 RS
Sefembr w 1813 14,27 RS
Qutubro & 1506 119,04 RS
Movembro = 11,36 126,51 RE
De zembro = 153,08 131,24 R
M4 dia Anual 8 593 112,70 =& 13881 R
Expeotative Proximo Méc 145,00

Woar (3% Ano Anterkar L= 4 741

War (% naMang =m o 892 +r 76,89

Nova York - Média Mensal Contfratos Futuros Agucar Bruto n® 11

em USScents por like-peso

Més War Arual (%) War Margem(36) Var. Média 5 Anos Midia 5 Anos 2023 2022
Janeiro o o0z # 190 #2127 16 18 19,80 18,48
Feversio # 2011 H a2 # 900" 15,52 21,31 17.74
Margo # =10 W 23  o2o58" 16,06 20,81 19,07

Al #& 2073 H 1374 # 439" 16,45 2367 19,60
Maic # 70 K T4 # s090" 16,85 254 19,16
Junha # 222 § A2 # 4400”7 17,08 24,81 13,04
Julha # =21 # 24 a2z’ 16,81 24,01 18,48
Agos to # H14 H 077 & w77 17,13 24,13 18,08
Setembro #H 19 517 r 14 59 1780
Oututro & 1e21" 1594 18.52
Movembro # .8 ﬂ"" 1553 1977
Dezembro W o517 15,9 19,38
Méichia Ariual F & =2rn # a205" 14907 2235 w7 "
Expecistiva para o présmo mes 28,00

WariapSo na mangem ki 7.47

Wariag3o no Ano # 46,08

F‘nsrgaammra media 5 anos 7453

Etanol CBOT -em US$/Galao

Mes Var. Anual (%) Var. Med. 5 Anos (TVar. Margem (%) Media 5 Anos
Janeiro = 037 o 26,42 B -1, w0

Fevereiro & 1,5 & 28,70 i 1,657

Marco & 615 & 24,77 - 303"

Abril = 11,00 & 29,81 " | 668"

Maio 8 146 @ 22,13 i o727

Junho B 162 & 20,93 8 197

Julho & 1335 & 23,83 s 18"

Agosto B 377 & 919 B 135"

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

M edia 1

Fonte: Chicago Board of Tade; Babomedo 54 FRAS & M ercada

022
165,20
157 67
148,52
152,57
143,37
135,45
135,55
140,44
135,00
136,97
141,13
151,04

146,86

15348
1596
1602
1801
17,20
17,33
17,58
1823
2001
1963
19,86
14232
1784

1,71
1,71
1,82
1,86
1,99
1,97
1,89
1,86
1,72
1,71
1,71
1,72
806

20

S33333383383238

r

2023
2,164
2,200
2,266
2,418
2,435
2,388
2,344
2,028

2,280

125 50
12805
12522
12T 23
13767
11933
13500
150 45
158 035
17404
183152
185 T8
148,14 R

2020
14,17
14,70
11,8
10,18
10,64
11,84
11,84
12,8
12,80
14,18
143
14,67
12za1 F

ARARAERLEREEA

2020
52,25
T |
3E.13
95,55
53,47
9485
95,71
55,58

107 .61
113,56
131,50
136,17
10477

2015
12,64
1258
1247
12,7
11,58
12,50
12,13
11,84
12,14
14,18
12,64
13,34
1280

2022
2,156
2,167
2,135
2,178
2,471
2,427
2,068
2,107
2,204
2,266
2,305
2,188
2,223
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Colheita de Cana- de Aclcar
Regido Centro-Sul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
2023/24 202324 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 15797 16797
2 de Abril -1108
12 de Maio 30,19
2 de Maio 1 £, 72 493
12 de Jlunho 5,07 -1301
2 de Junho 11,98 2.B8 6.18
12 de Julho 10,54 4,88 12,35
2 de lulho 10,13 817 9,43
12 de Agosto 11,74 23,45 -5,70
2 de Agosto 38532 405544528 45515208 11,01 =88 3,00
Producdo de Aglcar
Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
202324 202324 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 128527 541.750 541.750 377,53 377,53 27151
22 de Abril 4488 E.48
12 de Maio 4EED 5142 15421
22de Maio IBAT 2624 15,12
12de Jlunho 1275 12 -12.43
22de Jlunho 1545 E24 5,52
12de Julho 2251 9,62 20,42
22de Julho 2030 1151 13,35
12de Agosto 7153 31,87 5,12
22de Agosto 3.131.447 26.146.030 3.451.124 20,29 10,53 -0,08
Resumo dos Volumes de Estoques de Agucar | Centro-Sul | 2023-24
Centro-5ul | VHP em Toneladas
Safra 2023/24 | Safra 2022,/23 Media 5 Anos War3 (Ano) Var (margem) Var3 (5anos)
Abril 1556.449 1.5854.424 1773702 025 -72.13 -1157
Maio 2394137 2.172.470 " 2.6895.559 10,20 52,64 -11,18
Junho 1213.025 31.172.320 " 3580785 8,37 1157 1855
Julho 4675270 4312833 " 4.BE1.975 EAL £0.50 -4.23
Agosto 5.842.909 d 6.102.447
Setembro 7.BE7.927 " 7.034.483
Qutubro 6.357.027 " 6.597.701
Movembro £.388.257 " £.212.831
Dezembro 5.15E.153 d 5.031.095
laneiro 3.912.251 3.522.080
Fevereiro 3.012.441 2.560.013
Margo 2.013.903 2.130.593
Centro-5ul | Cristal de 0 a 180 Icumsa | em toneladas
Safra 2023/24 | safra 2022/23 Media 5Anos Var% (Ano) Var% (margem) Var% (5 anos)
Abril 1532.587 1.369.314 1.248.545 10,31 -37,28 1254
Maio 1617.139 1.435.148 r 1.510.145 B,15 5,52 7.0
Junho 1922 569 2.214.833 1.243.845 -13,18 1E B9 5385
lulho 2557230 3.179.273 1.510.145 8,87 5053 9185
Agosto 3.917.373 d 3.691.015
Setembro 4,895,716 " 4.315.921
Cutubro 4.366.132 " 4.264.902
Movembro 4.557.081 " 4.036.082
Dezembro 4.32E.E72 d 3.605.529
laneiro 3.487.419 2.942.087
Fevereiro 3.068.929 2.443 EBS
Marco 2.443 685 1.B9E.578




