Visao Agro Acucar e Etanol

Relatério Semanal

¢ safras

mercado

Ne 1009 08/janeiro/2024

MARCO/24 ENCERRA DEZEMBRO COM QUEDA DE 18% NA

MARGEM

Dezembro teve alta anual de 11,23% com sua média de US$/cents 22,22 com janeiro de 2024 devendo apresentar novas desaceleragdes; Impacto da

tendéncia de queda atual esta 80% concentrado em dezembro de 2023 com janeiro de 2024 devendo ter apenas movimentos residuais das

desvalorizagdes

O mercado de agucar teve 0 més
de dezembro marcado pela efetivacao

da forte tendéncia de baixa observada

Cotacdes Mensais - Actcar Bruto NY
em USS$/cents por libra-peso

770
sobre o atual driver Magro/24 que, com 2; ::I
sua média de US$/cents 22,22, acabou 2370
tendo desvalorizagGes na margem de 21,70
18,64%. E interessante observar que a 13,70
primeira quinzena de dezembro fora 1,70
] . 15,70
um periodo marcado por precos ainda
13,70
acima dos US$/cents 25,00, sendo que laneiro

o final da segunda quinzena do
mesmo meés acabou se mostrando
como um momento em que as
cotacBes de Margo/24 oscilavam junto a base dos US$/cents
20,00. Logo, a grande volatilidade interna do més acabou por
concentrar 80% do movimento do atual de queda, sendo que 0s
demais 20% deverdo ser refletidos logo em janeiro de 2024.

A SAFRAS & Mercado alerta que em janeiro os pregos do
aclcar em Nova York ainda estardo refletindo o cenario
fundamental de curto prazo do Centro-Sul do Brasil com base
nos desdobramentos de evolugdo de safra de dezembro de
2023. Naquele més as usinas seguiram firmes em seu processo
de moagem de cana, de fabricacdo e de exportagdo do VHP,
favorecidas pelo clima pouco chuvoso para esta época do ano
e propicio ao escoamento das exportacdes pelo porto de Santos,
ao contrario do que fora observado meses antes, ao longo de
setembro, outubro e novembro.

Logo, dada a continuidade da elevada disponibilidade de
oferta de curto prazo, tanto pelos embarques elevados, quando
pela continuidade da producdo em plena entressafra, as
médias de precos sobre Margo/24 em Nova York seguirdo

negativamente pressionadas entre os US$/cents 19,00 a US$/

Margo

= = Neédia 5 Anos
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el 2023 2022  e—p— 3021

cents 20,00, o que impedird que eventuais recuperagdes sejam
observadas. Porém a SAFRAS & Mercado alerta que o més de
janeiro também sera marcado pelo retorno das chuvas
torrenciais sobre os canaviais do Centro-Sul, o que impedira
que o fluxo elevado de produgdo e de escoamento das
exportagOes visto em dezembro seja mantido. Logo, é provavel
que a segunda quinzena de janeiro seja marcada por leves
avancos por parte de Margo/24 ainda que este se aproxime de
sua expiragdo, no final de fevereiro. A SAFRAS & Mercado alerta
também que o mercado asiatico seguira deficitario em sua
safra corrente 2023/24 com niveis de defasagem médios sobre
os volumes de producéo de 10% para a india e 24% para a
Tailandia. Porém estes fatores ndo conseguirdo sustentar as
cotacOes do aglcar bruto em Nova York em fungdo deste cenario
ja ter sido precificado ao longo do segundo, terceiro e grande
parte do quarto trimestre de 2023. O ano de 2024 deve ser mais
uma vez impactado pela safra nova 2024/25 do Centro-Sul do
Brasil que terd 670 milh6es de toneladas de cana contra 650

milhGes de toneladas da temporada anterior 2023/24.
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Isto mantera os pre¢os do
aclcar bruto em Nova York

negativamente pressionados

Volatilidade das CotacGes Mensais
do Acticar Bruto NY em (%)

70,00

mesmo frente a quebras
50,00

importantes na Asia ao longo
30,00

de sua temporada corrente.
N 10,00

As chuvas do primeiro
trimestre de 2024 manteréo (1000}
as médias de precos (20,00)

out/21 jan/22

negativamente pressionadas
ao longo de 2024 a qual sera
reforcada por uma base
estatistica bem elevada em 2023, o que reforgara ainda mais a
leitura negativa nas médias de pre¢cos no comparativo anual,
ainda que na margem as evolugdes nao se mostrem téo
depreciadas assim, visto que, conforme mencionamos, 80% da
queda fora concentrada no més de dezembro.

Cristal encerra 2023 com baixa de 2% no acumulado do ano

Usinas no Centro-Sul se mostram altamente estocadas para
a entressafra frente a uma temporada recorde; Demanda das
industrias desacelera com a entrada de dezembro e da
entressafra no Centro-Sul; Moagem continua, volumes se
acumulam e pregos caem no curto prazo

A entressafra de cana da temporada 2023/24 esta se

mostrando acentuadamente atipica para o mercado de agucar.

Médias Anuais - Agucar Bruto NY
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De um lado temos as usinas seguindo firmes em seus
processos de moagem, mantendo a oferta elevada e
derrubando os pregos. De outro, temos indUstrias restringindo
suas compras, represando a oferta das usinas e reforgando o
cenario de precos mais baixos. Com isto o0 més de dezembro,
que era para ser o inicio da entressafra, acabou sendo um
periodo de continuidade da moagem, pre¢os mais baixos e
volumes represados de estoques de aglcar, o que contribuiu
para a manutencdo do cendario negativo aos pregos da
commodity.

E neste contexto que se encontra o aglcar cristal com até
150 Icumsa com suas médias de precos em baixa tanto no
acumulado final de 2023 quando sobre o més de dezembro.

No acumulado do ano o cristal teve a
média geral em R$ 144,50 a saca de 50
kg com até 150 Icumsa. Este valor se
= mostrou 2,11% menor que a média de
2022 que, corrigida pela
oscilou em R$ 147,61.

inflacdo,
18,77 Em termos
17,84 nominais os pregos foram de R$ 134,12,
0 que até reverteria o vetor negativo do
do

considerassemos a inflagdo em um ano,

acumulado ano, caso nhao

12,60 1291

que até novembro de 2023 oscila em

4,04%. Ja em dezembro de 2023 os

2021 2022 2023

precos do agucar tiveram sua média de

negociagdo oscilando em R$ 151,56.
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Esta média também
evidenciou fraqueza no curto

prazo, com baixa de 0,79% no
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Evolucao Mensal do Acucar Cristal

Com até 150 lcumsa | Base RibeirdoPreto-5P | emR%/50keg | Precos Defladonados

168,00
ano, frente a média de dezembro

158,00
de 2022, também corrigida pela ]

148,00
inflagio em R$ 152,76, com ‘.-‘-"'\ |

o 135,00 \._\\-/ -

precos nominais da época em R$ -

128,00 Y b
138,80. Na margem o aglcar e llee g ==l -

118,00 e
também teve quedas, na faixa

108,00
de 2,46% contra a média de R$

58,00
155,38 de novembro de 2023.

- . 82,00
Somente frente a média de cinco . .
laneiro Margo Maio Julho Setembro Movembro
anos sobre o mesmo periodo é
== Média SANDS il 2023 2022

que o aglcar teve ganhos na
faixa de 4,94% contra os pregos
de R$ 144,41 que geralmente se observam em dezembro.
Lembrando que a média de cinco anos também é corrigida
pela inflagédo.

Para janeiro a SAFRAS & Mercado alerta que a moagem de
cana sera forgosamente interrompida por questdes climaticas.
As chuvas mensais acumuladas esperadas sobre 0s canaviais
do Centro-Sul deverdo ser torrenciais, acima dos 350 mm [para
maiores informacdes ver o nosso relatério mensal de chuvas
acumuladas sobre o Centro-Sul publicado por nosso servigo de
consultoria]. Com isto, um dos trés vetores que tem mantido o
acucar cristal em baixa sera neutralizado, que é a continuidade

no crescimento na oferta de curto prazo. Porém o mercado

Volatilidade dos Precos do Aglicar Cristal (%)
Com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/50 kg

ainda ndo tera base soOlida de recuperacdo visto que as
industrias compradoras ainda estardo atuando aos poucos no
mercado e 0s estoques de passagem seguirdo depreciados
[para maiores detalhes ver relatério mensal de estoques de
acucar cristal e VHP no Centro-Sul também publicado pelo
nosso servigo de consultoria]. Logo, o cristal no mercado fisico
tera apenas base para comecgar a se recuperar a partir de
fevereiro, quando as industrias voltarem comprando, pouco
antes do carnaval, para recomposicdo de seus estoques
intermediarios de médio prazo e para a formagdo de novos
contratos de fornecimento para o segundo trimestre de 2024.

E neste contexto que para janeiro de 2024 a SAFRAS &
Mercado estima pregcos meédios
do acglcar cristal com base em

Ribeirdo Preto na faixa de R$ 149

&0,00 oy a saca, com baixa de 1,69% frente
nny I
=000 e a média de R$ 151,56 de dezembro
3Y de 2023 e ganhos anuais de 6,66%
20,00 - frente a média de R$ 139,69 de
10,00 1 H H H

\‘h - P janeiro de 2023 assim como uma
0,00 = rd - X
1003E0/21  nov/21  fewf22 maif2?'_.agq22 now/22 fevﬁf:i.-q\:aifZB .a'é'ﬁza nov/23 alta de 20% frente a média de

-
20,00 » - cinco anos sobre o mesmo
\"-I-_.'.

30,00

- #= Var anual —=—Med5 Anos
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periodo também deflacionada em
R$ 123,66.
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Acucar Bruton® 11
em LSS/cants por libra-peso

Mé Var Ansal (%] Viar Mamem (%] Var. Masa 5 Ancs M&Sa 5 ARcE w2 b | ) o | bl 205 i) [
Jansin & B0 # a4 & 212" 16 18 19,50 1848 1558 1417 1255 1401
Fewrio # 2011 # 872 # 2mom" 16,52 .31 1774 15965 14.70 1222 1349
Marco 510 & 235 # 2356" 16,06 ma 1907 16.02 1.3 1247 1280
Akbril & N7 B 1374 # 43:m" 1645 ZET 19,60 1601 10,16 1279 1159
Maio f 270 @ T4 # sosoF 1685 243 18,16 1720 1054 1,83 1183
Junha N 2923 3 3,23 'ﬁ‘ 44,-:*3' 1709 461 18,04 1735 11,84 1250 1238
Julh i 2981 & 242 w 42,53" 1681 24 1849 1758 1124 1243 11,16
Agosto # 14 & 07T # 40777 1719 2419 1204 1923 1253 154 1044
Betembro A 5051 # 1103 # 45717 1794 mae 1720 0.0 1250 12.14 1162
Ourtubro # 4523 # 0,16 43 43,5-5' 1868 26,50 1852 1863 14,18 14,18 13,19
MNoemibr # 40355 & 152 # 45037 1882 oA 1937 19,56 1453 1259 1273
Cezembro 11,23 & 18584 # 24287 17,88 237 1958 1922 1457 1334 1258
Pt il r W35 1 387E" 1450" 2 ¥ 1877 " 1724 ¥ 1za T 1260 T 1236
Expecialiv para o prdsma miés 2000

Vadagia na margem 4 -1000

Vadagio no Ana # 205

Agucar Cristal Ribeirdo Preto
Saca de 50 kgcom ate 150 leunsa | Pregos deflacionados
Més Var. Anual (3 Var. Med. 5Ancs(%§  Var. Margem (34 Média 5 Anos 2023 2022 2021 2020

Janeiro 8 -1640 @ 129 B 85 12366 RS 13869 RS 16708 RS 1278 RS 3333
Feverrin B 1418 & 11,33 B 203 12292 RS 13685 RS 15947 RS 12854 RS |41
Marmgo 8 936 o 12,61 8 024 1,24 RS 13852 RS 18062 RS 12089 RS |34
Albril 8 5M & 17,77 & 62 12315 RS 14503 RS 15430 RS 1222 RS 9787
Maio # 23 & 20,18 @ 23 12352 RS 14845 RS 14500 RS 12324 RS M5
Junho o 3z o 20,13 8 190 12,22 RS 14562 RS 14108 RS 1403 RS 5%
Julho 8 23 & 15,78 8 535 11904 RS 13782 RS 14114 RS 1405 RS |72
Agosio 8 E57 & 973 8 34 121,33 RS 13312 RS 14204 RS 15220 RS 101,11
Setembro & 588 ar 1542 & 167 12880 RS 14867 RS 13654 RS 16996 RS 10834
Outubro & 1208 W 1583 & 44 13399 R 18527 RE¥ 13853 RE 1Mm02 RF 11496
Nowembro # 885 i 10,56 & 007 14053 RS 15538 RS 14274 RS 18571 RS 12299
Dezembrm & 07 & 4% B 245 14441 RS 15,58 RS 15278 RS 18789 RS 13772
N ol 3 A sl .‘ -2,11 113,33 R 1458 R 14781 RS 18,83 R% 18538
Expectativa Prazimo Més 149,00

Var (% Ano Anterios ¥ c68

Var (% na Marosm &8 189 & 2049

Etanol CBOT - em US$/Galio

Més Var. Anual (% Var. Med. 5 Anos (* Var. Margem (%} Media 5 Anos 2023 2022 2021
Janeiro W 037 & 2642 8 -1,10" 1,71 2,184 2,156 1,681
Fewereiro & 15 @ 28,70 & 165 1,7 2,200 2,187 1,918
Margo & 615 @ M7 & 3,037 1,82 2,246 2,125 232
Abril W 11,00 & 2981 o 668" 1,86 2418 2,178 2,080
Maio B 145 W 213 " § 072" 1,99 2435 2,471 2373
Junho B 162 & 20,93 8 135 1,97 2,388 2,427 2,480
Julho # 1335 o o 8 1837 1,89 2,344 2088 233
Agosto B 377 & 9,19 B 13507 1,86 2,028 2,107 2,23
Setembro B 753 & B84 . 052" 1,87 2,038 2,204 2,200
Outubro #1509 @ 3,06 8 670" 1,85 1,501 2,266 2,210
Nowembro 8 2501 8 424 B 310" 1,8 1,729 2,305 2150
Dezembro 8 2479 8 BT 8 -4m" 1,79 1,846 2,188 2,140
Média 1847 2130 ¥ 2223 ¥ 2477

Fonbe: CHeago Boand of Trade: Elabo ragdo - SAFRAS & Marcad
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte I

Pregos Mensais de Negociagio deCbhiosna B3 )
L b Precos Medics Mens ais do contrato de Chios

War Anc % W Mamgo% o Ve Mad® MedisZmoa 2023 2022 em R/contrato
Jariesra o mus & W g us 4] EEET LTEY 180,00 p—
Fervarresra a wm o woe g eoe SR8 o aiaz
Marga B vE B e SR o SlaE uim FTET 160,00
Abril B o e cms e s Shos PERL FLE.L}
M & = w u W@ on s e nasd 130,00
Junbi B 50 @ oar g oo g1 mBAS Bus 1m 1z 1336
Julba B s B s M - b1 Ham LHE 12000
Agasia P ELE-TE  USNE-TERNNE = ] nE L anzy 3 0 a5 o0
Saferrtirg ar 2 M as fF uas BE o FERL] W00 gy o
Outubim - el B uw g e DoEE ] FLE] ST )
Morverira & mu g s W ou ma . e ....-
Demn'hrlu & 0 - wz Rl w2 4 s . L . ECET EG)ZCMJ-
Igamfmf e i ::: Disgn;;“ 1:;;‘ :::: 10558 e Marg Maia ll Setevbes Nowriben

110,00 War. & 641 ——2d = Midia 2 anos  =—m—2022
ado | Fonte: B3

Volumes Men zais de N egociagdo de Chios na B3

Volumes MhMensais do contrato de Chios

WarAnG % Ve Mamgo® o Ve MEd % Maie2aos 203 2 emmilndes ce contratos
Jaresrg w oo & moe g 2en 58 [ X} 1.0 14,00
Fesvasrasra o = g 18 il S [+ 8.6 40 1300
Marga -ﬁ- T ‘ﬁ' s oqge B35 &30 [T,] 50 12,00
Abil 4P -zan B - 4B -uBa 41 3.5 au0 10,00
Maa -ﬁ- wns i L 'ﬂ- iz FE-) nu rag
Junkbia » EEECIE LR F ] FE 8.5 AL 2,00
Juib 4B o o wes ¥ ) &3 8.1 440 6.00
Agasia ar ves  J sia @ asn 340 a8 220 -
Saierniirg & 4 A o i ua: X &0 EE) am 40017
Oiufim & =0 o m g e B a5
Morwertiing & T g wm g rres (4] T 2,00
Demn'hrlu E L 3 L Ll :&-F uur 3120 0,00
T‘.;Hmlﬂﬁcu et vl ra D_‘g ’_-“Emn{.i;' 1:-;: 240 lansre  Margs Maio e Ssemirs  Nevembro
Ta a m. B.22 LAstanda.
Meta p

am 223 37 AT Var. expe L -33.95 g 22 e Wlidia 2 anos =022

Elsboracio: SAFRAS &

Colheitade Cana- de Acicar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
M7 73 7274 7274 War fog) War (9l War 9]
22 de Abril 35.352.778 21.444.812 055 -1108 54,19
12de Maio 72915, E48 44384072 25,79 30,19 107,81
22de Maio 126575918 46.759.070 18,04 ) 4,93
12de Junho 167353965 40.578.047 14,50 507 -13,01
22de lunho 710534382 43.180.417 1198 288 £,15
12de Julho 752072014 4E.527.832 10,54 488 1238
22de Julho 312174931 53.102.917 10,13 B17 9,43
12de Agosto 360129330 47.954.458 11,74 73,48 -9,70
22de Agosto 405564163 46.434.773 1055 547 -3,17
12 de Setembro 448311 2689 41.747.106 1047 5,69 -10,10
22de 5etembro 493139756 44 EZE.AET 1439 7748 7.38
12de Qutubro 52597EE7E 32.838.922 1452 18,07 -28,75
22de Outubro 560625556 34.646.878 1423 BES 5,51

12 de Movembro 317.04BE32 26262758 585397 308 3.772.352 1515 32,40 0,36




