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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

afras

Praca COMPRA Venda atual
Cotacoes Nominais R$ R$ Us$
CENTRO- SUL

Séao Paulo

Séo Paulo 5.228 5.248 1.004
Campinas 5.228 5.248 1.004
Catanduva 5.228 5.248 1.004
Minas Gerais

Belo Horizonte 5.830 5.850 1.120
R G. Sul

Porto Alegre 5.530 5.550 1.062
Passo Fundo 5.530 5.550 1.062
Parana

Curitiba 5.200 5.220 999
Rolandia 5.200 5.220 999
Mato Grosso

Cuiaba 4.900 4.920 941
Rondonépolis 4.900 4.920 941
Goias

Goiania 5.234 5.254 1.006
Anapolis 5.234 5.254 1.006
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 5.810 5.830 1.116
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 5.150 5.180 989
Para

Belém 5.250 5.280 1.009
Piauf

Teresina 5.250 5.280 1.009
Floriano 5.250 5.280 1.009
Volume de Biodiesel comercilizado no dia /m3

23/02/2023 GO 400 16/02/2023 TO 120
23/02/2023 PR 120 10/02/2023 GO 90
22/02/2023 MT 300 10/02/2023 MT 270
Més/Praca Compra Venda

Oleo Soja Cif 23%- Sao Paulo- R$/T 6.200,00 6.600,00

Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo- R$/T 5.800,00 6.200,00
SoyoiFob Av L.E.Magalh./Ba Brl/T 5.100,00 5.400,00

Soyoi Fob 18% Av Uberlandia/Mg Brl/T 6.600,00 6.900,00

Soyoi Fob Av Maringa/Pr Brl/T 6.400,00 6.700,00

Soyoi Fob Av Passo Fundo/Rs Brl/T 5.500,00 5.800,00

Soyoi Cif 12% Av P. Alegre/Rs Brl/T 6.500,00 6.700,00

Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T 10.500,00 10.700,00

Oleo Girassol- Cif- A Vista- Sp- R$/T 9.500,00 9.700,00

Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 7.050,0 7.250,0
Oleo-Babacu-Cif- A Vista- Sp- R$/T 9.050,0 9.550,0

Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 10.300,0 10.500,0

Cotton Oil- L.E.Magal.Ba- Fob- Cash- Brl/T 7.300,0 7.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 494 494 481 458 447
Argentina 495 - - 469 453
CAMBIO Fech. Méx Min Abert. Var. (%)
Dolar Comercial 5,2050 5,2130 5,1710 5,1900 0,1300
Euro/USS$

USS/Yuan (China)
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OLEO - O vice-presidente Geraldo Alckmin defendeu o aumento do percentual de
biodiesel a ser acrescido no diesel. Atualmente, a adi¢do obrigatéria de biodiesel
estd em 10%, abaixo do percentual estabelecido pelo RenovaBio. Foi uma das
diversas medidas adotadas pelo governo Bolsonaro para baixar o prego do diesel.
O governo Lula decidiu manter o percentual de 10% até margo, quando devera ser
decidido se a mistura volta a subir e para qual percentual. Possivel elevagdo na
mistura deve trazer suporte para que pregos cessem as quedas num curto prazo.
Em caso de aumento para menos que 13%, ainda ndo deve ser o suficiente para
aumentar a demanda de forma a elevar pregos internos a patamares vistos na
temporada anterior. Porém em caso de redugdo significativa nos abates de bovinos
devido a EEB, podemos ter um cenario de recuperagdo de pregos no curto prazo.
Sendo um momento ainda de incertezas quanto ao percentual de mistura a ser
adotado, periodo de embargo chinés de importagdo de bovinos por EEB e duvidas
quanto a oferta do complexo soja na Argentina nesta temporada. Players devem
seguir adotando uma postura defensiva e aguardar a reunido que decidird se
teremos e quanto deve ser o aumento de mistura.

PETROLEO: Futuros encerram em queda com temores sobre taxas de juros mais
altas

Os pregos dos contratos futuros de petrdleo fecharam em quedas de até 1% na
segunda-feira, com fortes dados econémicos dos Estados Unidos levando os
investidores a se prepararem para mais aumentos nas taxas de juros do Federal
Reserve (Fed, o banco central norte-americano) para combater a inflagdo, o que
pode desacelerar o crescimento econémico e a demanda por petréleo.

As perdas foram limitadas por preocupagdes com o abastecimento de petrdleo
depois que a Russia interrompeu as exportagdes para a Pol6nia por meio de um
importante oleoduto. O pre¢o do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex
com entrega para setembro caiu 0,78%, cotado a US$ 75,68 o barril. J4 o preco do
contrato do Brent negociado na plataforma ICE, com entrega para outubro
regredia 0,99%, cotado a US$ 82,45 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert %
Margo/22 715 72 68,13 68,13 0
Maio/22 67,94 68,07 65 65,37 0
Julho/22 66,25 66,37 63,23 63,72 0
Agosto/22 65,22 65,33 62,46 62,92 0
Setembro/22 64,07 64,2 61,58 61,96 0
Outubro/22 63,16 63,28 60,87 61,47 0
Dezembro/22 62,15 62,37 60,01 60,67 0
Janeiro/23 6117 6145 59,19 59,75 0
SP- SP (12%) CIF R$ 6.200,00 R$ 6.600,00

SP- SP (7%) CIF R$ 5.800,00 R$ 6.200,00

BA - LEM (Dif.) R$ 5.100,00 R$ 5.400,00

MG - Uberl. (18%) R$ 6.600,00 R$ 6.900,00

PR - Maringéa (12%) R$ 6.400,00 R$ 6.700,00

RS - Passo Fundo R$ 5.500,00 R$ 5.800,00

RS - POA (12%) CIF R$ 6.500,00 R$ 6.700,00
OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 27/02/2023
Oleo Mamona ¢/18% R$ 10.500,00 R$ 10.700,00

Oleo Girassol c/12% R$ 9.500,00 R$ 9.700,00

Oleo Palma c/12% R$ 7.050,00 R$ 7.250,00

Oleo Babag c/12% R$ 9.050,00 R$ 9.550,00

Oleo Canola c/12% R$ 10.300,00 R$  10.500,00

Oleo Algoddo FOB R$ 7.300,00 R$ 7.500,00
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 27/02/23

COMPRA  Venda atual 1sem 1 més lano

RS RS us$ RS RS RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,20 3,24 0,6148 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 3,18 321 0,6110 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,26 3,29 0,6263 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,67 2,68 0,5130 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,67 2,69 0,5123 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,75 2,77 0,5292 2,24 2,02 1,96
Parand ( com impostos)
Anidro 3,20 3,22 0,6148 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,05 3,07 0,5860 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 20/02 e 24/02

atual Us$ 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7126 0,5248 2,6481 2,44
Anidro Combustivel [2] 3,1173 0,6031 3,1318 -0,46
Outros Fins Hidratado 2,7932 0,5404 2,7367 2,06
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cabico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,92%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.817,00 2.835,00 -0,63

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,45 3,55  Anidro 3,45 3,50 Anidro
Hidratado Combustivel 2,93 2,95  Hidratado 2,90 2,95 3,48
Pernambuco Maranhéo Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,50  Anidro 2,45 3,55 2,95
Hidratado Combustivel 2,90 2,90 Hidratado 2,93 2,95
Goids Anidro Int. Anidro Ext. HidratadoInt. Hidratado Ext. SP| MG NE

3,30 3,03 3,13 3,08 3,18
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Abril
Alagoas atual uss$ Ant Var.(%)
Anidro Combustivel 30418 0838 3624 8,76
Hidratado Combustivel 34807 0,7346 3227 7,86
Pernambuco
Anidro Combustivel 39332 08301 37357 529
Hidratado Combustivel 36003 0,7599 3298 9,39

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,2000 3,0800
PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 3,2000 2,7104
Etanol H/A (2) - 2,8125
Conversdo (VHP) (a) 95,61 87,70
PrecoAcgucar VHP(b) 148,66 148,66
Diferenca (a/b) -35,68% -41,01%
Conversédo (Branco) 96,00 88,05
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

Governo volta com cobranca de Pis/Cofins e agrada
mercado; Unica atualiza dados de moagem e indica
forga nas vendas de hidratado

O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira muito movimentada entre
usinas e distribuidoras com duas noticias positivas ao setor, retomada da
cobranga integral de Pis/Cofins e vendad fortes de hidratado no Centro-Sul em
fevereiro. Pelo lado tributdrio houve a confirmagdo da cobranga integral do
Pis/Cofins sobre combustiveis, o que foi interpretado como uma noticia
positiva ao setor. Na outra ponta o mercado se mostrou aliviado com as
indicagGes de vendas de anidro e hidratado na primeira metade de fevereiro,
com sinais claros de que o feriado prolongado de Carnaval foi marcado por
retomada do consumo. Pegando as vendas 497 milhdes de litros de anidro da
primeira metade de janeiro e projetando sobre a segunda quinzena do més [ja
descontando os dois dias a menos que fevereiro possui] podemos ter uma
demanda final no periodo de 932 milhGes de litros, abaixo dos 979 milhdes de
janeiro. Fazendo o mesmo calculo para o hidratado vemos que as vendas de
561 milhGes de litros de hidratado da primeira metade de fevereiro deverdo
resultar em uma demanda final de 1,04 bilhdo de litros no més, acima dos 997
milhdes de litros de janeiro. Isto refor¢a o tom de aquecimento do mercado
interno de hidratado mais até do que o de anidro.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,98% a RS 3,08 o
litro com usinas pedindo R$ 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00.
O anidro na mesma localidade em alta de 0,63% a RS 3,20 o litro com usinas
pedindo RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o litro. No Parand
o hidratado em alta de 0,66%, mas nominal e equivalente a RS 3,05 o litro com
usinas pedindo RS 3,08 o litro e sem indicagbes de compras de distribuidoras.
Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado em queda de 1,28% a RS
3,08 o litro com usinas pedindo R$ 3,10 e distribuidoras tentando comprar a R$
3,05 o litro. Para dentro do estado queda de 1,57% a RS 3,13 o litro com usinas
pedindo RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10.

Anidro para dentro do estado estdvel a RS 3,30 o litro sem ofertas de
usinas, mas distribuidoras tentando comprar a RS 3,28. Para fora do estado
anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas
Gerais hidratado em alta de 1,67% a RS 3,05 o litro com usinas tentando
vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,97. Anidro no
mesmo em alta de 0,63% a RS 3,20 o litro com usinas pedindo RS 3,25 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o litro. No Mato Grosso do Sul
hidratado sem indica¢es de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras,
mas estaria equivalente a RS 3,03, em alta de 1,00%. Em Paulinia hidratado em
alta de 0,97% a RS 3,13 o litro com usinas pedindo RS 3,17 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,05.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,25

3,23

3,18

3,13

3,08

3,00
2,98 3,00
fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria

Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




	Slide 1
	Slide 2

