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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA Venda atual OLEO — O mercado doméstico de Sleo de soja manteve o ritmo muito lento de
CotacGes Nominais RS RS US$ negociagdes em todo o pais na quinta-feira. As variagdes de pregos seguem mistas no
CENTRO- SUL mercado interno. Com compradores voltando a optar por compras de pequenos lotes
— = e trabalhar “da m&o para a boca” neste inicio de temporada. Muitos compradores do
S?O Paulo setor de biodiesel acabaram antecipando compras do primeiro trimestre de 2024 no
Sdo Paulo 4.595 4.615 935 final da Gltima temporada. Imaginando que o aumento da mistura obrigatéria,
Campinas 4.655 4.675 947 somada aos problemas climaticos no Brasil trariam fortes elevagdes ao éleo de soja.
Catanduva 4,715 4,735 959 Hoje o cendrio acabou se invertendo e, além de contarem com um dleo de soja “caro”
Minas Gerais e pregos de biodiesel muito fracos. Ao mesmo tempo em que a paridade de
Belo Horizonte 4.545 4.565 925 exportagdo segue enfraquecida. O cendrio para o curto prazo ndo muda, teremos
Santa Cararina 4.605 4.625 pregos pressionados pela paridade de exportagdo e oferta suficiente mesmo com
RG. Sul aumento da mistura obrigatdria de biodiesel para B14 nesta temporada.
Porto Alegre 4.322 4.342 879 . ) . o .
P Fund 4962 4982 867 A Secretaria de Energia da Argentina elevou o preco do biodiesel para a mistura
asso, undo : : obrigatéria com o diesel para 940.344 pesos por litro, de 923.590 pesos que se
Par_a_na mantinha até o momento. Levando em conta a Resolugdo 5/2024, publicada hoje no
Cu”}'bé_‘ 4.262 4.282 867 Didrio Oficial, o ajuste se deve ao atual impacto do contexto macroecondmico na
Rolandia 4.322 4.342 879 estrutura de custos do biodiesel para mistura ao diesel. O mesmo valerd para as
Mato Grosso operagBes a serem realizadas a partir de hoje e até que um novo prego o substitua,
Cuiaba 4.309 4.329 877 tendo em conta que serd o valor minimo pelo qual serdo as operacbes serdo
Rondonépolis 4.389 4.409 893 realizadas no mercado interno.
Goias
Goiania 4.309 4.329 877 Petroleo: Futuros operam em queda enquanto o mercado monitora os
Anépolis 4.389 4.409 893 desenvolvimentos no Oriente Médio
Rio de Janeiro
Rio de Janeiro 4.545 4.565 925 Os pregos dos contratos futuros do petréleo operaram em queda na quinta-feira,
- - enquanto os comerciantes monitoravam os esforgos para negociar um cessar-fogo na
NORTE JORDIES I guerra Israel-Hamas. O comité da OPEP disse na quinta-feira que os membros do
Bahia grupo estavam aderindo aos cortes de produgdo ap6s revisar os dados de novembro e
Sal\r’ador 4.588 4.608 933 dezembro de 2023. O comité ndo propds nenhuma mudanga na decisdo da OPEP de
Para cortar 2,2 milhdes de barris por dia do mercado neste trimestre.
Belém 4.450 4.470 905
Piaui o prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para margo
Teresina 4.450 4.470 905 caia 2,68%, cotado a USS$ 73,82 o barril. J& o prego do contrato do Brent negociado na
Floriano 4,520 4,540 920 plataforma ICE, com entrega para maio recuava 2,32%, cotado a USS$ 78,41 o barril.
: — 3
a delrecosdalsemand amelMNP 4 20047 OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA 01/02/2024
Nordeste 4.518,15 |Sudeste 4.484,79 Contrato Fech Max Min Abert %
Centro-Oeste 4.228,76 |Brasil 4.383,47 -
Janeiro/24 45,6 46,38 45,32 46,02 -0,91
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) 01/02/2024 Margo/24 46,08 46,88 45,85 46,5 -0,98
R TS B BESEE Maio/24 4633 4711 4612 46,8 -1,02
Oleo de soja Cif 12%- Sao Paulo- R$/T 4.600,00 4.850,00
Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo- R$/T 4.250,00 4.600,00 Julho/24 46,11 46,84 45,9 46,47 -1
Oleo Soja Fob AvL.E.Magalh./Ba R$/T 3.900,00 4.200,00
Agosto/24 45,8 46,5 45,57 46,16 -101
Oleo Soja Fob 18% Av Uberlandia/Mg R$/T 4.650,00 5.000,00 g .
Oleo Soja Fob Av Maringa/Pr R$/T 4.600,00 4.900,00 Setembro/24 45,41 46,1 45,2 45,74 -1,02
Oleo Soja Fob Av Passo Fundo/Rs R$/T 4.000,00 4.200,00 Dezembro/24 45,32 46,03 4511 45,67 -1,06
Oleo Soja Cif 2% Av P. Alegre/Rs R$/T 4.650,00 4.750,00 .
Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T 11.600,00 11.800,00 Janeio/2s 45,34 46,03 455 45,59 104
Oleo Girassol- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.100,00 6.300,00 OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/CC 01/02/2024
Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 5.450,0 5.650,0 SP- SP(12%) CIF R$ 4.600,00 R$ 4.850,00
Oleo-Babacu-Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.150,0 6.650,0 SP- SP (7%) CIF R$ 4.250,00 R$ 4.600,00
Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.200,0 6.400,0 BA - LEM (Dif.) R$ 3.900,00 R$ 4.200,00
Oleo Algodao Fob Av L.E.Magal./Ba R$/T 5.800,0 6.000,0 MG - Uberl. (18%) R$ 4.65000 R$ 5.000,00
PR - Maring& (12%) R$ 4.600,00 R$ 4.900,00
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 4.000,00 R$ 4.200,00
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS - POA (12%) CIF R$ 4.650,00 R$ 4.750,00
Brasil 494 494 481 458 447 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 01/02/2024
. Oleo Mamona ¢/18% R$ 11.600,00 R$ 11.800,00
Argentina 495 - - 469 453 . )
Oleo Girassol c/12% R$ 6.100,00 R$ 6.300,00
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Oleo Palma c/12% R$ 5.450,00 R$ 5.650,00
Dolar Comercial 49151  4,9693 49121  4,9481 -0,4100 Oleo Babagli c/12% R$ 6.150,00 R$  6.650,00
Euro/US$ Oleo Canola c/12% R$ 6.200,00 R$ 6.400,00
US$/Yuan (China) Oleo Algodo FOB R$ 5.800,00 R$ __ 6.000,00
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. Andlise Mercado de Etanol
Mercado Fisico de Etanol

Demanda do hidratado é retomada no curto prazo

MERCADO FiSICO DE ETANOL z .
mesmo apds alta do ICMS na gasolina

COMPRA  Venda atual 1sem 1 més lano
- L) RS uss L RS RS O mercado fisico de etanol seguiu com precos acentuadamente mais altos no
i:?dpr:u(l;mbustivel curto prazo na quinta-feira diante da retomada da forga compradora das
Ribeirfo Preto 238 ) 04802 750 226 222 distribuidoras. O mercado fisico se encontra em plena reagdo mais ampla de
Aracatuba 236 2:39 0:4802 248 22 208 ganhos. O avanco das distribuidoras nas compras ocorre mesmo apés a alta
paulinia 2,44 247 0,4964 2,56 232 2,16 de 12,47% no ICMS da gasolina, do diesel e do biodiesel que, no caso da
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) gasolina passou de RS 1,22 para RS 1,3721 por litro. Isto demonstra que as
Ribeiro Preto 2,8 2,29 0,4639 2,18 1,98 1,93 distribuidoras ndo estavam presentes no mercado apenas em fungdo de
Aracatuba 2,27 2,29 0,4619 2,14 183 1,94 antecipacdo de compras antes da alta do ICMS. Além disso a SAFRAS &
Pa”"",'a . 240 242 0,4888 224 202 1,96 Mercado chama especial atengdo para a cronologia de fatos que devem se
Z::Z'r':(mm impostos) 238 10 04802 250 226 10 sobrepor em fevereiro. O retorno forte das compras das distribuidoras
Hidratado 2’60 2’62 0’5290 2’55 2’25 2’20 deverd ser somado com a forte redugdo na competitividade do hidratado
*PVU - Posto Veiculo Usina . ; ‘ * * * frente a gasolina daqui para frente como reflexo tardio dos movimentos de
alta mercado de janeiro. Apesar disso as chuvas previstas ao menos para a
{NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL primeira metade de fevereiro deverdo reduzir a oferta de etanol novo por
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 22/01e 26/01 parte das usinas que seguem colhendo cana em plena entressafra e por
_ atual us$ 15em var. parte das usinas que pretendem voltar a colher cana da safra futura 2024/25
:?ZP:":’ combustiel 1 20350 04115 o0t 708 de forma antecipada, o que se mostra como fator determinante para a
‘_'a ado tom lus fel [1] ' ! ' ! retomada dos ganhos no mercado fisico que vemos agora em fevereiro.
Anidro Combustivel [2] 2,1974 0,4446 2,1067 431
Outros Fins Hidratad 2,0800 04227 19421 7,56 ) I
u‘ms ms,,'A i ° — - - Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,94% a RS 2,63
Indicador Diério Paulinia - RS/metro cubico |SpreadAn|dro [2] x Hidratado [1] (%) 7,93% litro com usinas pedindo R$ 2,65 e distribuidoras tentando comprar a R$
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) X 7 N X
Paulinea/sp 229700 228700 0'440 2,60. O anidro na mesma Iocallldade sem referéncias tanto de usinas quanto
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) de distribuidoras. No Parana hidratado sem indicagbes tanto de usinas
COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS RS 2,60 o litro, em
Alagoas RS RS  Paraiba RS RS do Norte alta nominal de 1,96%. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado
Anidro Combustivel 2,79 2,84 Anidro 2,88 291 Anidro em alta 2,02% a RS 2,53 litro com usinas pedindo R$ 2,55 e distribuidoras
Hidratado Combustivel 2,80 285 Hidratado 2,54 257 283 tentando comprar a RS 2,50. Para dentro do estado em alta de 0,79% a R$
Pernambuco _ Maranho Hidratado 2,55 litro com usinas pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar a
Anidro Combustivel 2,86 291  Anidro 2,81 2,84 2,84 RS 250
Hidratado Combustivel 2,52 2,57  Hidratado 2,82 2,85 = o .
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE Anidro para dentro do estado sem referéncias tanto de usinas quanto
2,35 227 2,55 253 2,53 de distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas
INDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em alta de 3,95% a RS
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Dezembro 2,63 litro com usinas pedindo R$ 2,65, e distribuidoras tentando comprar a
Alagoas atual us$ Ant Var.(%) RS 2,60 o litro. Anidro no mesmo estado sem referéncias tanto de usinas
Anidro Combustivel 25174 0,5136 2,567 -193 quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes
:'drata:" Combustivel 2,096 04277 22414 646 tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,58 o
A:g:nc::::ustivel 25517 05206 26374 325 litro, em alta nominal de 3,20%. Em Paulinia hidratado em alta de 3,02% a
Hidratado Combustivel 22019 04492 23402 591 RS 2,73 litro com usinas pedindo RS 2,75 e distribuidoras tentando comprar
a RS 2,65.
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
" R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) 252
)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,3800 2,6300 247
,
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00 2,42
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,1400 2,0744 2,37
Etanol H/A(2) - 2,1525
Convers3o (VHP) (a) 63,94 67,12 232
PregoAcgucar VHP(b) 147,25 147,25 597
Diferenca (a/b) -56,58% -54,42% ’
Conversdo (Branco) 64,20 67,39 2.7
)
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro 217
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) fev/24  mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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