
HIDRATADO OSCILA 19% ABAIXO DO AÇÚCAR DE NY

Média do diferencial de preços entre o
hidratado no mercado físico e o açúcar
de Nova York recuou de -16% para -19%
de fevereiro para março

 O mês de março foi um período de ampliação da diferença

negativa entre os preços do etanol hidratado negociado no

mercado físico brasileiro [com base em Ribeirão Preto] frente

os preços do açúcar bruto em Nova York, ambos em centavos de

dólar por libra-peso e dentro da usina. O detalhe interessante

é que praticamente todos os ativos tiveram avanços na margem,

ou seja, frente ao mês imediatamente anterior, ao longo de

março. Porém os ganhos do açúcar foram bem mais intensos

que os avanços do hidratado, o que explicou o avanço do

diferencial entre ambos de -16,83% para -19,84% no curto prazo,

de fevereiro para março. Primeiro tivemos ganhos do hidratado

no mercado físico na faixa de 1,07% [com a média em reais por

litro passando de R$ 3,01 para R$ 3,04 o litro]. Fevereiro para

março ainda que a base de comparação de fevereiro fora o
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ativo Maio/23 sendo que os dados agora de março abrangem

Julho/23. Não fosse esta mudança os avanços seriam na escala

dos 3% para o açúcar dado o tom maior de precificação de

Maio/23. Além deste avanço forte na média mensal temos

também ganhos importantes no basis para embarque de VHP

em Santos onde em fevereiro era possível observar prêmios de

0,14 cents pagos sobre Nova York os quais passaram para 0,29

cents na média de março. Isto sem contar que a última semana

de março teve basis até de 0,70 cents, os quais acabaram sendo

diluídos na média mensal mais ampla. Mesmo assim, entre

fevereiro e março houve ganhos de 108% no basis para o açúcar

ao passo que o Cbios para o etanol o avanço fora apenas de

pouco mais de 6%. É claro que estes dois componentes

representam pouco na base de cálculo tanto do etanol quanto

do açúcar nos valores finais em centavos de dólar por libra-

peso, mas os ganhos fortes do açúcar de fato ajudaram na

ampliação da distância deste sobre o etanol. Para abril a

expectativa da SAFRAS & Mercado é de uma relação de preços

ainda mais negativa para o hidratado, evoluindo para a faixa

dos 22%. Novamente temos

um cenário em que os

ganhos do açúcar são bem

mais intensos que os

avanços moderados que o

etanol apresenta no

período, ainda que o etanol

tenha uma vantagem extra

da valorização do real

frente ao dólar que já oscila

na faixa dos R$ 5,06. Apesar

disto o basis do açúcar tem

mostrado sólidos sinais de

fortalecimento ao passo

que o Cbios tem se

estabilizado na faixa dos R$

98,00 por contrato, na

mesma linha de março.
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Prêmios do açúcar sobre o etanol
oscilam em 38%

O mês de março foi um período marcado pela leve elevação

dos prêmios do açúcar cristal sobre as médias do etanol anidro

e hidratado quando convertidos em reais por saca de 50 kg. No

curto prazo temos um cenário de leve valorização na relação

de preços entre ambos onde em fevereiro se via vantagem de

37,88% nas negociações de açúcar cristal com até 150 Icumsa

na média do interior de São Paulo quando comparado com os

preços do hidratado de até então. O detalhe é que em março

esta vantagem pouco evoluiu, passando para 38,01%.

Basicamente o motivo foi perdas mais intensas observados

sobre o açúcar do que sobre as médias do anidro e do hidratado

no mesmo período. Em março as médias de preços do açúcar

no interior de São Paulo

passaram de R$ 131,54 para R$

131,22 a saca, com baixa de 0,24%

na margem. Neste meio período

as médias do hidratado tiveram

altas de 0,88% ao sair de R$ 3,02

para R$ 3,04 o litro, que,

convertidas em reais por saca de

50 kg mostram uma evolução de

R$ 94,48 para R$ 95,31. Já o

anidro teve queda de 1,52% com

as suas médias passando de R$

3,21 para R$ 3,16 o litro, que em

reais por 50 kg equivalem a R$

96,32 e R$ 94,86. Logo, tivemos

um cenário em que as médias

de volatilidade do anidro e

hidratado se mostraram

2022 Anidro Hidratado Anidro Hidratado
Mês
Janeiro 3,17R$    2,91R$   95,22R$           91,23R$      134,27R$      
Fevereiro 3,21R$    3,02R$   96,32R$           94,48R$      131,54R$      
Março 3,16R$    3,04R$   94,86R$           95,31R$      131,22R$      
Abril 3,25R$   3,15R$  97,50R$           98,62R$      133,00R$     
Maio
Junho
Julho
Agosto 
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Media Anual
Variação Na Margem (%) -1,52 0,88 -1,52 0,88 -0,24
Variação entre etanol e açúcar
Variação anual (%) -17,87 -21,62 -17,87 -21,62 -4,11
*Estimativa SAFRAS & Mercado ** Cálculos estatísticos não consideram a estimativa da SAFRAS & Mercado e sim os dados fechados
 do mês imediatamente anterior ao período vigente

Açúcar Branco (R$/50 kg)

Convertibilidade - Etanol e Açúcar | Média Mensal

com até 150 Icumsaem R$/litro  em Açúcar Branco (R$/50 kg)

Elaboração: SAFRAS & Mercado | Departamento de Análise de Mercado de Açúcar & Etanol
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negativas em 0,32% contra uma baixa de 0,24% das médias do

açúcar no período. Isto explica a ampliação mesmo que muito

moderada dos prêmios do açúcar entre fevereiro e março que

evoluíram apenas de 37,88% para 38,01%. Em fevereiro a SAFRAS

& Mercado tinha estimativa que a relação de preços entre o

açúcar no mercado físico e o etanol oscilassem na faixa de 39%

na média fechada para março, já acenando com a moderação

na intensidade de ganhos na vantagem do açúcar. Logo a

estimativa da SAFRAS & Mercado acabou se posicionando

apenas 1 ponto porcentual mais elevada que os dados efetivos

do período. Para abril a estimativa da SAFRAS & Mercado é que

o açúcar recue de modo intenso em sua relação de prêmios

com o hidratado, mas ainda mantenha o tom positivo, saindo

da faixa atual de 38,01% para 35,63%. Isto deverá ocorrer diante

de ganhos mais intensos a serem observados tanto no etanol

anidro quanto no hidratado frente a avanços moderados no

açúcar. Ambos devem subir, mas o etanol

deve ter intensidade maior. O anidro

deve avançar 2,78% [com médias saindo

de R$ 3,16 para 3,25 litro entre março e

abril] enquanto o hidratado deve se

valorizar 3,48%, com médias evoluindo

de R$ 3,04 para R$ 3,15 litro. Isto deve

garantir um avanço médio entre ambos

na faixa de 3,13%. Já o açúcar cristal no

mercado físico deve ter alta de apenas

1,35% ao ter suas médias avançando de

R$ 131,22 para R$ 133,00 a saca o que

explica a redução dos prêmios do açúcar

da faixa de 38% para 35%. Todos os

preços tomam como referência a região

de Ribeirão Preto em São Paulo.

Rentabilidade do Açúcar sobre o etanol em R$/50Kg
Média Histórica* 29,29 Mês Etanol Açúcar Dif (%)
Média 2014 11,11 set/21 115,88 125,65 15,66
Média 2015 15,79 out/21 126,72 145,31 14,67
Média 2016 43,10 nov/21 138,96 153,31 10,33
Média 2017 20,24 dez/21 130,25 155,00 19,01
Média 2018 -5,43 jan/22 130,25 155,00 24,92
Média 2019 0,76 fev/22 100,56 146,93 44,09
Média 2020 26,01 mar/22 118,55 136,85 15,44
Média 2021 13,46 abr/22 129,19 140,20 8,52

mai/22 123,55 131,75 6,64
Safra 2011/12 41,98 jun/22 114,32 128,19 12,13
Safra 2012/13 25,96 jul/22 114,32 128,19 23,10
Safra 2013/14 11,67 ago/22 82,81 124,06 37,88
Safra 2014/15 12,17 set/22 82,81 124,06 49,80
Safra 2015/16 19,07 out/22 91,65 125,87 37,33
Safra 2016/17 47,37 nov/22 97,61 129,69 32,87
Safra 2018/19 1,55 dez/22 94,13 138,80 47,45
Safra 2019/20 -0,49 jan/23 93,23 134,27 44,02
Safra 2020/21 30,10 fev/23 93,23 134,27 37,88
Safra 2021/22 15,64 mar/23 95,08 131,22 38,01
* Média Histórica desde Janeiro de 2008 Var Ano: 22,57
Elaboração: SAFRAS & Mercado | Departamento de Var Margem: 0,12
 Var Med. Safra: 22,37
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Resumo da comercialização de Biodiesel no Brasil

Elaboração: SAFRAS & Mercado | Departamento de Análise de Mercado de Açúcar & Etanol

Lo cal P reço Variação  (%)

DAP-Paulínia 5.175 0,00

FEE Estimado -194 -55,40

CIF - Araucária 5.116 0,00

FEE Estimado -217 56,11

CIF - Paulínia 5.318 0,00

FEE Estimado -10 -114,90

CIF - Terminal 5.023 0,00

Sem. Canedo -417 23,00

RS/M 3 602

% 29

Referenciais do Mercado
de Biodiesel na semana

Abicom - Paridade Importação de Diesel

Demanda de Biodisel 2023 em 1.000 M3

Brasil Sul Centro-Oeste Sudeste Norte-Nordeste
ago/22 1,78 0,67 0,64 0,29 0,18
set/22 1,41 0,47 0,79 0,12 0,03
out/22 0,97 0,38 0,5 0,07 0,02
nov/22 1,02 0,41 0,43 0,11 0,07
dez/22 0,53 0,32 0,18 0,03 0,00
jan/23 2,595 0,512 1,613 0,40 0,07
fev/23 3,907 0,623 1,96 1,30 0,02
mar/23 6,55 0,24 5,26 0,45 0,60
abr/23 5,500 - - - -

Volume Preço Médio 
(em milhões de contratos) (em R$ por contrato)

mar/22 5,9 97,9
abr/22 4,9 98,85
mai/22 7,6 108,98
jun/22 12,0 161,57
jul/22 4,4 169,58
ago/22 2,2 90,27
set/22 3,1 83,26
out/22 5,5 91,03
nov/22 4,0 100,81
dez/22 3,2 86,54
jan/23 6,4 88,07
fev/23 6,6 98,69
mar/23 6,7 97,06
abr/23 1,1 95,04
Fonte: B3; Elaboração: SAFRAS & Mercado

Negociações de Cbios
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