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VENDAS DE BIODIESEL EM MAIO AVANCAM PARA MAIORES

MARCAS EM UM ANO E MEIO

Volume de vendas segundo a ANP em
maio fora de 608,5 mil metros cubicos;
Precos no mercado fisico avancam para
quinta semana consecutiva de alta; No
Ia1tno vendas acumulam 2,85 bilhdes de
itros

O mercado fisico de biodiesel engatou a quinta semana
consecutiva de precos mais altos nas médias semanas da ANP.
Isto aconteceu ao mesmo tempo em que os volumes de venda
das distribuidoras em maio mostraram novos ganhos tanto no
ano quanto na margem além de mantem um distanciamento
positivo em relagcdo a média dos dois anos para o ultimo
periodo. Além de precos mais altos e vendas maiores, pelo
menos até maio, o mercado de biodiesel tem mantido um
padrdao de pregos menores no dleo de soja e pregos maiores
nos contratos de Chios, o que ajuda na ampliagdo das margens
das usinas ou, no caso, na descompressdo das margens
estreitas que existiam antes do mercado mostrar as recentes
recuperag¢des vistas nas ultimas cinco semanas. Comegando
pelos dados novos de vendas de biodiesel observamos um
volume vendido em maio [dados mais recentes disponiveis]
na faixa de 608,48 mil metros cubicos, indicando alta de 13,15%
no ano contra 537,747 mil metros cubicos visto em maio de
2022. J4 na margem, frente ao més imediatamente anterior,
temos alta um pouco menor, de 6,13% contra o volume de 573,359
mil metros cubicos visto em abril deste ano. Além disso o volume
de venda de maio se mostrou 6,17% mais elevado que a média
de dois anos para este més que oscila em 573,114 mil metros
cubicos. E interessante observar o

comportamento das variagdes
porcentuais que indicam alguns
padrées importantes de serem

notados. No comparativo anual temos

a manutengdo do padrao geral de alta, 5
ou seja, em todos os meses de 2023 os
volumes de venda tém se mostrado
maiores que os do ano anterior. Isto é
explicado pela ampliagdo do blend
para B12 em abril de 2023. Mas este
ponto ndo explica o aumento das
vendas no primeiro trimestre do ano,
antes, portanto, da definicdo do novo

blend de mistura. Até mesmo é notével 490.000
gue em fevereiro houve o maior nivel

de avango anual na faixa de 38,24% A40.000
até o momento n3o repetido nem pelo

segundo més de maior crescimento 300,000
gue fora abril com alta de 20,10% no

ano. Ja em maio, um més apds a

definigdo do novo blend, o volume

anual avangou 13,15% conforme ja
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falamos. O crescimento de abril para frente é explicado pela
ampliagdo do blend e os niveis de avango de janeiro a margo é
explicado pela percepcdo de avango na mistura que, na visdo
do mercado na época de fato ocorreria [apesar dos sucessivos
cancelamentos de reunides envolvendo o CNPE a ANP e o MME].
Esta percep¢dao de mudanga positiva no blend existia até mesmo
ao ponto de fortes apostas serem feitas na retomada do B15
vindo direto do B10 até entdo, o que acabou mantendo as
usinas mais positivas na elevagdo das vendas com demanda
mais sélida por parte das distribuidoras que se antecipavam a
um eventual crescimento abrupto na demanda. Definido o B12,
o mercado acabou se acomodando ap6s abril o que explica a
desaceleragdo nos niveis de crescimento no comparativo anual
como é visto com a taxa de +20,10% de abril seguida de +13,15%
de maio. Ja nas evolugdes da margem, frente a quinzena
imediatamente anterior, observamos um comportamento mais
volatil, com niveis de alta sendo seguidos de padrées de baixa.
Somente os meses de janeiro e margo mostraram padrées
negativos agora em 2023 nas faixas respectivas de -8,90% e -
14,21%. Em janeiro o mercado vinha da virada do ano e do inicio
do novo governo que gerava muita incerteza no mercado.
Definidas algumas equipes do CNPE, da ANP e do MME, o
mercado retomou as vendas logo em fevereiro com alta de
44,12% na margem. Colaborou com isto também a base
estatistica fraca de janeiro além da natural retomada das
compras por parte das distribuidora. Agora os dados mais
recentes da ANP mostram a repeticdo dos padrdes fracos de
crescimento no curto prazo com alta de 6,13% de maio frente a
abril que até se mostrou relativamente positivo frente a um
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padrdo ainda mais fraco de ganhos visto
em abril na margem, com alta de 2,09% visto
até entdo. O detalhe é que esta alta de
2,09% de abril sucedeu uma queda de
14,21% em margo.

Logo, olhando pela ética do "copo meio
cheio" podemos observar um padrdo de
recupera¢ao das vendas na margem ainda
que de forma lenta e gradual. Em relagdo a
média de dois anos temos padrdes
repetidos de alta, diferindo apenas na 5,10000
intensidade. Porém é importante lembrar a4
que a base de comparagido é curta, com 4 10000
apenas dois anos, abrangendo apenas os
dados de 2022 e 2023 dada a "jovialidade"
do mercado fisico de biodiesel. Até agora
somente o més de fevereiro foi o periodo
de maior crescimento dos volumes
correntes frente a média de dois anos, na
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faixa dos 16,05% sendo que os dados mais
recentes de maio atualmente figuram
como o segundo pior do ano com alta de
6,17% perdendo apenas para 4,03% de janeiro.

Pelo lado dos volumes acumulados de janeiro a maio deste
ano temos vendas de 2,85 bilhdes de litros de biodiesel que
se mostram 18,45% acima dos 2,40 bilhdes de litros vendidos
de janeiro a maio de 2022. Em 2022 as vendas totais foram de
6,14 bilhdes de litros de biodiesel. Para 2023 a expectativa da
SAFRAS & Mercado é de vendas de 7,37 bilhdes de litros de
biodiesel com crescimento de 20% nos volumes anuais, isto
sem considerar eventuais antecipagdes nas metas de
contratagdo atualmente definidas pela ANP de B12 para 2023.
Ja pelo lado dos pregos do mercado fisico, como dissemos
temos a quinta semana consecutiva de valorizagdo com o prego
médio do Brasil oscilando em RS 4,10 o litro na semana
terminada no dia 16 de julho. Contando desde o inicio deste
movimento de alta, ha cinco semanas, no periodo terminado
no dia 18 de junho, os ganhos acumulados chegam a 6,98%
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partindo da base de RS 3,83 naquele periodo. Com os ganhos
da semana terminada em 16 de julho os pregos médios seguem
reduzindo o seu distanciamento negativo da média do ano
que oscila atualmente em RS 4,65 o litro. Na semana mas recente
o distanciamento oscila em -11,84% sendo que na semana
terminada no dia 11 de junho ela oscilava em 19,92%. De 134
para ca, com a ampliagdo lenta e gradual dos pregos, esta
distancia ainda se mantém negativa e na casa dos dois digitos,
mas na faixa dos 11,84%. E interessante notar também que os
precos atuais da semana terminada em 16 de julho ainda se
mostram 35,72% mais baixos no comparativo anual, frente ao
gue se via no mesmo momento do ano anterior. Como dissemos
anteriormente, na margem os ganhos foram de 1,67% send

0 maiores do que o nivel de crescimento de 0,99% visto na
semana anterior, terminada em 09 de julho. Este crescimento
na valorizagdo da margem é um sinal positivo para o setor que
podera observar novas altas na proxima
semana, ainda que ganhos mais
recentes de 1,67% na margem se mostrem
menores que os vistos nas duas primeiras
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Var.Ano % Var.Marg.% Var.Méd.% Média2anos 2023 2022 . .

Janei =y - - semanas de inicio do movimento onde na
aneiro f 8,40 g -8,90 g 4,03 436.622 454,219 419.025 . .

. b ﬁ:r semana terminada em 18 de junho os
Fevereiro - 38,24 G 1605 564,076 654.624 473,528 . .

ot ganhos na margem tivessem sido de 1,79%

Margo 2,35 g 582 530.739 6164 499.863 . ad e
Abril 20,10 g 9w 525382 573.359 477.404 e nf’j semana segumte,' terminada em
Maio G 6 o - T — de junho, fossem seguidos de ganhos de
Junho e 2,02%. Ja pelo lado do Cbios temos a
Julho . manutengdo dos contratos acima de RS 140
Agosto 585747 desde o final de maio, contrastando com a
Setembro 551702 média de RS 96,00 observara ao longo do
Outubro 540.446 primeiro trimestre deste ano. Isto colabora
Novembro 538.7%6 a remuneragdo das usinas de biodiesel
Dezembro 498.619 habilitadas para a negociagdo de créditos
TotalMédia ‘Gz 1845 €F s84 €F 8,24 525.986" 2.852.206" 6.148.000 destes contratos, neutralizando parte dos
Var. % Vol. Acum. L 1847 das margens depreciadas ainda que estas
Perspectiva 2023 7.377.600

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Fonte: ANP
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também estejam sendo corrigidas pelo
aumento nas vendas e nos pregos das
semanas anteriores além dos pregos mais
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baixos do 6leo de soja no Brasil com
prémios negativos nos portos.

VBP da cana recua RS
1,08 bi em junho

Os dados mais recentes do MAPA <,
sobre o Valor Bruto de Produgdo Agricola
mostraram quedas no VBP da cana
assim como recuos gerais observados
tanto no total das lavouras quanto no
VBP geral do agro. Apesar disto foi
possivel notar que, em termos -2,
porcentuais, a queda observada sobre
o VBP da cana fora menos da metade da
intensidade observada sobre os demais
parametros gerais do VBP agricola. Isto =
porque a cana recuou 1% na margem,

com a estimativa de junho comparada 8 N B
com a estimativa de maio, ao passo que g E B
o VBP geral das lavouras caiu 2,8% e o & b ]

geral do agro recuou 2,6%.
Em termos nominais o VBP da cana

caiu RS 1,08 bilhdo de maio para junho oscilando agora em RS
105,55 bilhdes. O VBP das lavouras caiu RS 23,44 bilhées no
mesmo periodo oscilando agora em RS 812 bilhGes. Ja o VBP do
agro caiu RS 31 bilhdes oscilando atualmente em RS 1,14 trilhdo.
Na parte textual o MAPA da foco aos ganhos no comparativo
anual [cana com 11%, lavouras com 4,88% e agro com 2,62%]
apesar das expectativas mensais estarem negativas a cada
estimativa. Nesta linha de analise o MAPA aponta a safra
recorde de grdos como explicagdo para os avangos em termos
anuais que ocorrem em fun¢do da quantidade e ndo dos pregos,
vistos que estes caem nos mercados externos exatamente por
conta deste avang¢o dos volumes. Mais uma vez a cana figura
no ranking do MAPA como o terceiro lugar nas cinco culturas
gue mais contribuem para o avango do VBP do agro como um
todo, perdendo apenas para soja e para o milho, contribuindo

Distancia dos precos correntes de Biodiesel da média
doanoem %
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Variagao na margem dos pregos correntes

de Biodiesel em %
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juntas por 82% do VBP total do agro. Somente a cana contribui
com 9,19% do VBP total do agro enquanto a soja e o milho
respondem cada um por 28,96% e 12,77% respectivamente.
Somente a soja o milho e a cana respondem por 50,93% do
VBP geral do agro. Pouco é comentado pelo MAPA sobre a
questdo dos precos internacionais, mas a SAFRAS & Mercado
alerta que a cana teve apenas menos metade da queda
observada tanto sobre o VBP das lavouras como do agro como
um todo em fungdo dos pregos externos mais elevados sobre
0 agucar, vide bolsa de Nova York, o que ja fora antecipado
pela SAFRAS & Mercado nos acompanhamentos anterior do
VBP da cana. Além da contribuicdo positiva dos pregos
internacionais a cana devera contar com o apoio das
guantidades visto que a safra corrente 2023/24 devera ter um
volume maior de cana do que o inicialmente estimado. Em
janeiro a SAFRAS & Mercado iniciou o ano apontando produgdo
de 565 milhdes de toneladas de cana para esta
temporada, ja com alta de 20 milhdes sobre a
safra anterior. Em margo, com as chuvas até
entdo favoraveis, esta estimativa se elevou
para 578 milhdes. Porém agora em julho, com o
aprofundamento das chuvas do primeiro
semestre e com as chuvas previstas para agosto
e setembro, temos uma nova elevagdo para 585
milhGes de toneladas de cana nesta temporada.
Isto sem falar em estimativas externas que
superam os 600 milhdes. Como Nova York recuou
dos 27 cents mas segue oscilando ao redor dos
23 a 24 cents, temos ainda um residual de
contribuicdo positiva pelos pregos do agucar.
Somente o etanol hidratado tem contribuido de
forma negativa para o VBP da cana, sendo que
este devera ter ajustes de alta nos proximos
meses em fungdo da quantidades e dos pregos
do agulcar interno e externo, apesar da
interferéncia negativa nos pregos do etanol.
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Megociacoes de Chios
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Evolucio do Mix de Producio de Cana no
Centro-5ul Safra 2023/24
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Fonte usinas e cometoras

Mix de Producao Centro-Sul

Metas de Contratacdo de Blodiesel - (¥ Média 5 Bimestres Wiédia 5 Bimestres
Var[%] Distibuidoras WVar [%] Produtores Diferenca Var [%€] DI;tr‘I buidores WVar [%€] Produtores

B Bimestre 2023 -7, 78 961 165 -G,92 972736 11571 -0,85 969370 1,29 4 960.328
52 Bimestre 2023 -2 12 1042 298 -063 1.045 061 2763 1083 r A0 _A07 11,98 " 933 268
4 Bimestre 2023 818 1064915 473 1.051.635 -13.280 1R &7 " o11. 218 17,97 " 291 455
38 Bimestre 2023 -2,99 084384 332 1004115 19735 1158 " &2 237 1761 853.740
20 Bimestre 2023 " 2887 10146757 19,92 971832 42843 1930 " 850551 1944 7 813691
12 Bimestre 2023 -4,90 748 784 -11.57 716584 -32.200 -870 " 820 160 -7.87 T TI7.827
B2 Bimestre 2022 -9 20 787387 204 810375 22988 -564 u &34 435 257 u 790.076
52 Bimestre 2022 -2,68 867.163 -3.78 794 184 -72.979 605 " 817714 1355 7 699 418
42 Bimestre 2022 12,18 91028 807 525402 -B5.626 = =
32 Bimestre 2022 -4 57 794 268 0,54 763 769 -30. 499 - -
22 Bimestre 2022 1827 832.231 11190 756648 -75.683 = =
12 Bimestre 2022 - 703781 - A57.085 -245 6065 - -
Metas de Contratacdo de Blodies M’ - Acumulado no Ano

2023 4 B55.056 4789231 -65.825

2022 r 4 875958 ¥ 4307463 -568495

orretoras e usinas, ANP

Evolugao Mensal da Produgao de Biodiesel - Total no Brasil
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Evolucdo Mensal da Producdo de Blodlesel - Total no Brasll = em Metros Cubloos wvar [35)  war (%) war (%)
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