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DIESEL RENOVAVEL PODERA NEUTRALIZAR DEMANDA DE
BIODIESEL EM QUASE 452 MILHOES DE LITROS EM 2027

Projecdes de eventual criacdo de mandado paralelo do diesel renovavel na cota maxima de 3% em 2030 junto a eventual
continuidade da curva de mistura do biodiesel em 20% no mesmo ano poderdo causar frustracdo de demanda de biodiesel de
452,33 milhdes de litros com base nas perspectivas de vendas e importacédo de 6leo diesel para 2024

A mais recente polémica sobre a reinclusdo da pauta do
diesel renovavel no projeto de Lei Combustivel do Futuro ja
consta com proje¢cbes de redugdo de demanda para o
biodiesel atualizadas pela SAFRAS & Mercado com base nos
dados de 2023 e 2024 de projecdo de vendas e importagdo de
6leo diesel pelo Brasil. Recentemente o projeto de Lei
Combustivel do Futuro voltou & midia especializada com toda
a carga de noticias, ja amplamente antecipadas pelas
analises da SAFRAS & Mercado realizadas neste mesmo
espago. Ha época da aprovacdo do projeto de Lei Combustivel
do Futuro na Camara haviamos alertado nesta mesma edi¢do
do semanal de biodiesel que a versdo até entdo aprovada
havia deixado de fora o diesel renovavel, o que era, até entdo
um alivio claramente valido para o setor. Na sequéncia
tivemos até mesmo declaragfes por parte da presidéncia da
Petrobras [antes mesmo da eclosdo da recente crise da
permanéncia da gestdo] de que eventuais acordos e inclusfes
do diesel renovavel no projeto de Lei Combustivel do Futuro
deverdo ser realizados "com muito cuidado”.

Ainda que de forma muito sutil o recado ja estava dado de
que o diesel renovavel era um ponto de atrito interno dentro do
governo, fato até entfo novo, visto que o atrito externo era mais
do que 6bvio. Na sequéncia deste movimento veio a crise da
permanéncia da presidéncia da estatal que quase culminou
com a perda do cargo por parte do presidente e que, em fungdo
da articulagdo do ministério da fazenda acabou preservado. Foi
curioso no mercado como a crise de permanéncia da presidéncia
da estatal foi vinculada a varias outras quest8es, e ndo ao diesel
renovavel. Porém ela surgiu poucos dias depois das declara¢des
da presidéncia a favor de uma grande cautela com o diesel
renovavel e, passados dias apds a "resolucdo” da crise, o diesel
renovavel voltou a tona na carga da presidéncia e de diretores
mais atrelados ao setores de biocombustiveis. Também temos
dias corridos apds o controle do incéndio politico na estatal
declaracBes do vice-presidente da republica de que o projeto
de Lei Combustivel do Futuro aprovado na Camara ndo deveria
passar por alteragdes. Sendo esta uma citacdo velada ao eventual
movimento de colorar novamente o diesel renovavel na versao
do senado do projeto de Lei Combustivel do Futuro o qual nédo
mais conta na versdo da camara.

Impactos do Diesel Renovavel nas vendas de
Biodiesel -Brasil -
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Ao que parece, na visdo de varias fontes politicas internas
em Brasilia consultadas pela SAFRAS & Mercado é que enquanto
a presidéncia da estatal ndo detinha apoio politico de uma
instancia so6lida dentro do executivo [0 Ministério da Fazenda,
no caso] ndo havia clima politico para uma demanda mais
assertiva e verbal quanto a reinclusdo do Diesel Renovavel na
versdo do Senado. Porém agora isto tem ganhado mais desgaste
em funcdo do aceno da vice presidéncia da republica que apoia
hd um longo tempo o setor produtivo do biodiesel, indo em
eventos de inauguragdes de usinas e promovendo ampla e
importante articulagdo politica com o setor produtivo. A SAFRAS
& Mercado observa que tanto a vice-presidéncia quanto a Frente
Parlamentar Mista do Biodiesel tém atuado nos bastidores em
fun¢do de formar uma forga contraria a ado¢do de uma medida
que ja se mostrava pacificada na primeira versdo do projeto de
Lei Combustivel do Futuro. Neste sentido ha uma relativa
surpresa quanto a retomada da carga por parte da estatal sobre
um ponto que ja estava praticamente definido e sobre o qual
pode voltar a gerar desgastes e crises politicas internas.

E neste contexto que a SAFRAS & Mercado atualizou suas
projecdes sobre a capacidade de neutralizacdo de demanda
que um eventual mandado paralelo do diesel renovavel podera
representar sobre o hiodiesel. Em 2023 as vendas totais de 6leo
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Perspectivas de Utiilizacdo de Diesel Renovavel e Biodiesel - em %

Biodiesel 15% Biodiesel 18% Biodiesel 20%

DR 1% DR 3% Biodiesel 14%

2025 2030 DR 1% DR 3%
Janeiro 50.748 152.243 7.105 21.314
Fevereiro 56.667 170.000 7.933 23.800
Margo* 56.667 170.000 7.933 23.800
Abril* 56.667 170.000 7.933 23.800
Maio* 56.667 170.000 7.933 23.800
Junho* 56.667 170.000 7.933 23.800
Julho* 56.667 170.000 7.933 23.800
Agosto* 56.667 170.000 7.933 23.800
Setembro* 56.667 170.000 7.933 23.800
Outubro* 56.667 170.000 7.933 23.800
Novembro* 56.667 170.000 7.933 23.800
Dezembro* 56.667 170.000 7.933 23.800
Total do Ano  674.081 2.022.243 94.371 283.114

DR 1% DR3% |[DR1% DR3% |DR1% DR3%
7.612  22.836 9.135 27.404| 10.150 30.449
8.500 25,500 | 10.200  30.600 | 11.333  34.000
8500 25500 10.200 30.600 | 11.333  34.000
8.500 25,500 | 10.200  30.600 | 11.333  34.000
8500 25500 10.200 30.600 | 11.333  34.000
8.500 25,500 | 10.200 30.600 | 11.333  34.000
8500 25500 10.200 30.600 | 11.333  34.000
8.500 25,500 | 10.200 30.600 | 11.333  34.000
8500 25500 10.200 30.600 | 11.333  34.000
8.500 25,500 | 10.200 30.600 | 11.333  34.000
8500 25500 10.200 30.600 | 11.333  34.000
8.500 25,500 | 10.200 30.600 | 11.333  34.000

101.112 303.336 121.335 364.004 134.816 404.449

Fonte: ANP; Projecoes e elaboragao: SAFRAS & Mercado *projecdo sobre a média do ano

diesel no Brasil foram de 65,51 bilhdes de litros que resultaram
em uma média mensal de demanda de 5,45 bilhdes de litros.
Para 2024 a SAFRAS & Mercado projeta um aumento de 3,79% no
consumo de 6leo diesel no pais que deverd passar para 68
bilhdes de litros junto a uma demanda mensal média prevista
de 5,66 bhilhGes de litros. Ja as importagdes de 6leo diesel em
2023 foram de 14,49 bilhGes de litros, com uma média de 1,20
bilhdo de litros ao més.

Para 2024 a SAFRAS & Mercado projeta importagbes de 6leo
diesel na faixa de 14,50 bilh6es de litros as quais devem resultar
em uma média mensal na faixa de 1,20 bhilhées de litros.
Considerando as vendas internas de 6leo diesel, ja incidindo
0s volumes importados sobre elas, podemos estimar um
eventual mandado de 1% de diesel renovavel em 2025 caso
eventualmente o projeto de Lei Combustivel do Futuro considere
a versdo preliminar de antes da Camara de comegar com 1% no
primeiro ano e ir evoluindo em mais um 1% ao ano até o limite
de 3% em 2027. Com isso a demanda média mensal de 6,866

Precos Médios Semanais de Biodiesel
Em R$/Litro - ANP
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bilhées de litros de dleo diesel projetados sobre o Brasil em
2024 [sem considerar ainda as proje¢des para 0s proximos anos]
podem resultar em utilizagdo mensal de 56,667 milhdes de litros
de diesel renovavel eventualmente em 2025. Projetando estes
volumes mensais sobre o ano podemos ter uma demanda de
674,08 milhGes de litros de diesel renovavel utilizados em caso
do mandato inicial de 1%. Considerando a proje¢ao de vendas
de 2024 constante e elevando este mandado para 3% em 2027
[medida claramente subestimada, é verdade] teremos entdo
uma utilizacdo mensal de diesel renovavel de 170,00 milhdes
de litros os quais projetados para o ano todo devem totalizar
2,02 bilhGes de litros. Claro que este cenario de mais de dois
bilhées de litros de diesel renovavel compostos a matriz de
6leo diesel seriam executados somente no final do terceiro ano
do eventual mandado e que no fim ainda seriam menores do
que inicialmente previsto, visto que o pais. teria ainda mais trés
anos de taxas de crescimento de 2% a 3% no PIB as quais seriam
agregadas e refletidas diretamente na demanda por 6leo diesel.
Muito antes disto seguiremos nos impactos primarios sobre

o biodiesel antes de partir para as perspectivas de evolugédo
real na demanda de 6leo diesel dos préximos trés anos e
seus sucessivos impactos na eventual demanda de demanda
por diesel renovavel e seus impactos negativos no biodiesel.
Ja considerando os cenarios de impacto de demanda de
diesel renovavel de 674,0,81 milhdes de litros ao ano para
um mandato de 1% e de 2,02 bilhdes de litros ao ano para um
mandado de 3% com base nas proje¢Ges de vendas de 6leo
diesel de 67,40 bilh6es de litros de 6leo diesel a serem vistos
em 2024, temos que o impacto potencial sobre a frustragédo
de consumo de biodiesel a ser considerado frente ao
mandato de 1% de diesel renovavel devera ser de 7,93 milhdes
de litros por més, o qual, projetado para o restante do ano
devera resultar em baixa na demanda de biodiesel de 94,37
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de 3% de composi¢do do diesel renovavel como mandato
paralelo ao biodiesel, teriamos uma projecdo de

2024 Norte  Nordeste Centro-Oeste  Sul Sudeste  Brasil q da de f da de biodiesel .
07/01/24 4,46984  4,62199 4,27398 428457  4,42352  4,41161 emanada ? ~rustra .a e biodiesel em termos mensalls
14/01/24 437050 451815 422876 420247 448479  4.38347 de 34,00 milhGes de litros que, no total anual se elevaria
21/01/24 4,46384 4,52020 4,21461 4,03776 4,38596 4,29005 para 404 milhGes de litros de biodiesel com frUStraQéO
28/01/24 4,35480  4,43910 4,08385 399387  4,20461  4,19100 de demanda.
04/02/24 429394  4,36349 3,96117 395627  4,13541  4,11788 Porém, podemos considerar também uma média de
11/02/24 417856 4,41364 4,13526 3091192 4,17306  4,13093 crescimento anual de 3,8% nas vendas atuais de 6leo
18/02/24 R12UCLOB 5000 RL0LL20 391189 414793 410693  (jese| a partir de 2024, para vermos 0s impactos mais
Z5/02/24 SO TS SO T T reais nas vendas potenciais de diesel renovavel e na
03/03/24 4,15400  4,36536 4,09373 385317  4,13560  4,08808 ~ L , .
frustracdo de demanda do biodiesel a qual sera precedia.
10/03/24 422132 4,41627 4,19635 402191 416642  4,17843 T q timativa d da de bleo diesel 2024
17/03/24 4,25996  4,51256 4,24574 411042 421788  4,25010 omando a t?s |~ma 'Va_ € venaa ) € oleo diese em
24/03/24 437886 463514 4,44363 434257 440266 443630 €M 67,408 bilhdes de litros e projetando um crescimento
31/03/24 443866  4,74830 456004 443393 458881 457616 médio de 3,8% ao ano, até 2027, podemos ter volumes de
07/04/24 458637  4,85599 4,53399 445102  4,64531  4,60363 consumo finais em 75,38 bilhdes de litros. Este, com base

milhdes de litros. Porém, em caso de um mandato de 3% ao final
dos trés anos da proposta inicial da estatal, o impacto mensal
salta para 23,80 milhées de litros com um volume anual de
frustracdo de demanda de biodiesel de 283,11 milhdes de litros.
N&do entraremos ainda no mérito de quanto isto representa em
escala mensal de consumo, visto que nosso ponto € a projecéo
mais a frente dos impactos finais. Toda essa simulacdo até
agora € sob a mistura atual dos 14%.

Porém, ampliando para 15% temos impactos mensais de
frustragdo de demanda de biodiesel na escala mensal de 8,5
milhdes de litros que evolui para 101,11 milhdes de litros em
2025, quando o blend estiver ja neste patamar, a partir de margo
sob efeito do 1% de mandato de diesel renovavel, paralelo,
caso ele seja aprovado. Em um cenario de 3% este impacto
mensal se elevaria para 25,50 milhdes de litros e o anual subiria
para 303,33 milhdes de litros de biodiesel que deixaram de ser
demandados pelas usinas do pais. Pulando para um eventual
mandado de 20% de biodiesel, ja& em 2030, sob ja 0 marco temporal

em um eventual mandado paralelo de 3% de diesel
renovavel, devera resultar em demanda de 2,26 bilhdes de litros
deste coprocessado em 2027.

Calculando um eventual blend de 20% em 2027 para o
biodiesel, a frustracdo de vendas do mesmo neste contexto se
elevaria para 452,330 milhdes de litros, pouco acima da
estimativa anterior que ndo considerava o crescimento na
demanda de 6leo diesel no periodo e que apontava para uma
frustracdo nas vendas de hiodiesel de 404,449 milhdes de litros
no acumulado do ano, considerando apenas um acrescimento
de 47,88 milhdes de litros. E claro que o mercado de biodiesel
em termos de escala mensal de oferta e demanda estara
exponencialmente mais evoluido do que temos atualmente,
porém, como podemos ver, 0s impactos ainda sdo relativamente
significativos para o setor ndo sendo passiveis de serem
desprezado, ainda mais quando ndo temos em mente uma
eventual ampliacdo do mandato do diesel renovavel ao longo
dos proximos anos para além dos 3% de "limite" que atualmente

é apresentado.

Producéo e Importacéo de Oleo Diesel pelo Brasil - 2022-2024 em M’

Importacdo VEES Total

2024 2023 2022 2024 2023 2022 2024 2023 2022
Janeiro 1.046 544 741788  1.395.099 5074776 4542382  4.636.961 6.121.320 5.284.170 6.032.060
Fevereiro 869.385  1.030.127 562.035 5.666.667  4.805251  4.929.326 6.536.052 5.835.377 5.491.361
Margo* 1.200.000 1.718.407  1.192.333 5.666.667 5849408  5.461.779 6.866.667 7.567.815 6.654.112
Abril* 1.200.000 932.395  1.557.596 5.666.667  4.903817  4.989.834 6.866.667 5.836.211 6.547.430
Maio* 1.200.000  1.363.113  1.448.173 5.666.667 5645007  5.345.140 6.866.667 7.008.210 6.793.313
Junho* 1.200.000  1.080.040 959.835 5.666.667 5458802  5.130.352 6.866.667 6.538.843 6.009.187
Julho* 1.200.000  1.060.943  1.337.153 5.666.667  5717.418  5.531.496 6.866.667 6.778.361 6.868.649
Agosto* 1.200.000 1.312.906  1.846.802 5.666.667  6.216.642  5.811.135 6.866.667 7.529.548 7.657.937
Setembro* 1.200.000  1.135.329  1.998.499 5.666.667 5761845  5.492.724 6.866.667 6.897.175 7.491.222
outubro* 1.200.000 1216559  1.459.231 5.666.667 5760971  5.616.166 6.866.667 6.977.530 7.075.397
Novembro* 1.200.000 1.025.935 679.370 5.666.667 5.515.565 5.235.241 6.866.667 6.541.500 6.671.067
Dezembro* 1.200.000 1.878.307 1.495.727 5.666.667 5.341.203 5.037.788 6.866.667 7.219.509 6.671.067
Total do Ano ' 13.915.929 ' 14.495.849 ' 15.931.853  67.408.109 ' 65.518.401 ' 63.226.940 81.324.038 80.014.250 80.052.801

Fonte: ANP; Projecdes e elaboracdo: SAFRAS & Mercado *projecdo sobre amédia do ano
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |
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!ND!CADORES BIOD!ESEL - Parf'e I

Produgdo de biodiesel por matéria prima
- Média 2023 - %

L -
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5 de Contratacdo de Blodlesel - M3 Média 5 Bimestres MMédia 5 Bimestres

Distribuidoras Ve %] Usinas Diferenca® Diferenc: Distribuidores Var [3a Produtores
42 Bimestre 2024 767 1.307.771 10,83 1.305.542 -2.229 -017( 18,17 1.106.677 15,84 1001218
3% Bimestre 2024 3,34 1214629 1,60 1177.924  -36.705 -3,02( 15,08 r 1.055.471 12,30 F 1.048.500
¥ Bimestre 2024 34,40 1175321 30,77 1159430 -15.801 -1,35( 15,56 " 1.017.067 13,68 " 1.019.932
12 Bimestre 2024 -9, 02 874497 -885 BAB 612 12115 139 -11.26 " 985 452 -10,63 g 962 033
B Bimestre 2023 -7,78 961.165 -6,92 472736 11571 120 -0,85 " 589.370 129 " 560328
52 Bimestre 2023 -2,12 1042298 -0,63 1.045.061 2.763 0,27 10,83 " 540407 11,58 " 533 268
4 Bimestre 2023 8,18 1064915 4,73 1051.635 -13.280 -1,25( 16,87 " 911 218 17,97 " B91.455
3% Bimestre 2023 -2,99 5a4 384 3,32 1.004.119 16.735 200 1158 " B2 237 17,E1 g B53.749
22 Bimestre 2023 35,51 1014675 3562 571832 -42843 -4.22( 159,30 " BS0.551 15,44 " B13 691
12 Bimestre 2023 -4,90 748 784 -11 57 716584  -32.200 -430( -B,70 " B20.160 -7, 87 " JI7.827
B® Bimestre 2022 -9, 20 787387 2,04 B10.375 22 988 2592 -5,64 " B34.435 2,57 " 790.076
52 Bimestre 2002 -2,64 B867.163 -3,78 794184  -T72.979 -8.42 B, 05 d B17.714 13,55 F B99.418
42 Bimestre 2022 12,18 B91.028 807 B25.402 -65.626 -7, 37 |Média Distribuidoras 2024 rl. 143.055 -
32 Bimestre 2022 -4, 57 794268 0,54 T63.765 -30.459 -3, 84 |Madia Usinas 2024 '1.132.3?? =
22 Bimestre 2022 1827 832331 11190 756,648  -T75.683 -9, 05 [pistancia da meédia Distribuidaras %) 1441 -
12 Bimestre 2002 703 781 357 085 1 Distanciada meédia Usinas 1% 1529

Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel - Total no Brasil em M3

| |' |'| I'I |

Evolucao Mensal da Producso de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos war [ 3) var (%) war (3]
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#bal 346 534 486,137 484902 439,597 630955 ATAETD 578414 i 518694
Mo 363318 381281 448353 481,484 541.733 536.145 648758 i 531297
Junha 353236 AETAFT 461613 533311 527 666 507,863 657257 i 537543
Jultha 387236 4BLTTE 4953484 BI2.023 560642 568,760 717580 i 522833
Agoeta ImE7 486.156 501148 623,118 Sr232 582,853 FO7.781 " 59720
Setembim 398707 482307 558228 534,002 5T4R28 549,843 BT2EE4 i 529872
Outubra 409344 500209 581718 547.708 G179 569.334 704201 " 612530
Mo bira 386841 473,086 533820 554071 528353 519209 FO0:224 " 558335
Depembira 38267 4a7.444 522053 515658 525725 27475 G786 " SA7 763

" r r r r r r r
Total do Ano 4 233301 EEELELYS AgoLma 8.4312003 LB L] a.234.7a8 TAazT833 Lam.n



