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Mesmo com a forte demanda pelos biocombustiveis, que, inclusive, resultou em alta nos
pregos nos Ultimos meses de 2017, as médias dos valores dos etandis anidro e hidratado na
parcial da safa 2017/18 no estado de S&o Paulo ainda ficam abaixo das verificadas no mesmo
periodo da temporada anterior, conforme indicam pesquisas do Cepea (Centro de Estudos
Avangados em Economia Aplicada), da Esalq/USP.

No acumulado parcial da safra 2017/18 (de abril/17 a dezembro/17), o Indicador
CEPEA/ESALQ (estado de S&o Paulo) do etanol hidratado teve média de RS 1,4825/litro,
contra RS 1,6188/litro no mesmo periodo do ano safra 2016/17, valor 8,4% menor, em
termos reais (os pregos foram deflacionados pelo IGP-M de novembro/17). Para o etanol
anidro, o Indicador CEPEA/ESALQ (estado de S3o Paulo) registra média de RS 1,6419/litro
neste ano safra, enquanto na temporada anterior estava em RS 1,7941/litro, também queda
de 8,5%.

Segundo pesquisadores do Cepea, no inicio da safra, usinas do estado de Sdo Paulo,
principalmente as descapitalizadas, precisaram acelerar as vendas de etanol, visando custear
as elevadas despesas proprias daquele periodo, o que resultou em queda nos pregos do
biocombustivel. Esse movimento foi revertido apenas a partir de agosto, quando a maior
demanda voltou a elevar os pregos dos etandis no mercado paulista.

PRODUGAO E MIX — Conforme os dados da Unica, foram processadas 578,8 milhes de
toneladas de cana na regido Centro-Sul na safra 2017/18 (de abril até a primeira quinzena de
dezembro de 2017), volume 1,73% inferior ao do mesmo periodo do ano anterior. Até a
primeira quinzena de dezembro, a produgdo de etanol hidratado havia sido de 14,3 bilhdes
de litros, pequena elevagdo de 0,4% quando comparado ao mesmo periodo de 2016. A
produgdo de anidro cresceu 1,45%, totalizando 10,64 bilhGes de litros na parcial desta safra
2017/18.

Na parcial da safra, 53% da cana-de-agucar processada foi destinada ao etanol, ante os
53,3% no mesmo periodo de 2016. No geral, o comportamento do mix ndo foi uniforme no
correr de 2017. Até julho, uma maior parcela da cana era destinada a produgdo de agucar, o
que se inverteu a partir da segunda quinzena de agosto, devido, principalmente, a mudanga
da politica de precificagdo da gasolina A pela Petrobras, que permitiu o aumento do prego
dos etandis. Essa mudanga no mix de produgdo também foi resultado da desvalorizagdo do
agucar frente ao biocombustivel.

PRECOS RELATIVOS E CONSUMO - Pesquisadores do Cepea destacam que, neste ano safra,
representantes de distribuidoras aproveitaram a janela de venda para o biocombustivel,
visto que o preco relativo etanol/gasolina, considerando-se a diferenca de rendimento entre

os dois combustiveis, favorecia o consumo do renovavel. Isso ocorreu na maior parte dos
estados produtores deste combustivel.

A competitividade do etanol hidratado sobre a gasolina C foi registrada ao longo de toda a
safra em S&o Paulo, Goias, Minas Gerais e Mato Grosso. Célculos do Cepea, com base nos
pregos da ANP (Agéncia Nacional do Petrdleo) para o estado de Sdo Paulo, mostram que, em
média, o prego do hidratado correspondeu a 68,5% do valor da gasolina. Na temporada
2016/17, esse percentual foi de 69,1%.

Tanto o consumo do etanol quanto o da gasolina C tiveram pouco avango em 2017,
relativamente a 2016. Dados da Unica mostram que, no acumulado da safra 2017/18 (de
abril a novembro), os volumes negociados de anidro e hidratado ficaram praticamente
estaveis frente aos da temporada anterior.

Especificamente na primeira quinzena de dezembro/17, também segundo a Unica, o volume
comercializado de etanol hidratado pelas usinas do Centro-Sul cresceu 36,26% frente ao
mesmo periodo de 2016, totalizando 750,75 milhdes de litros. O maior volume de etanol
hidratado registrado pelas unidades produtoras paulistas em 2017 foi em outubro. No
comparativo com o més anterior, o crescimento foi de 76,6% e frente a outubro/16, de
54,7%. Foi, inclusive, um dos oito maiores volumes ja registrados em toda a série histdrica
do Cepea, iniciada em 2002.

EXPORTAGOES - De abril a dezembro, as exportagdes de etanol somaram 1,141 bilhdo de
litros (anidro e hidratado), pequena queda de 1,12% ante os 1,154 bilhdo de litros em igual
intervalo da temporada anterior, de acordo com a Secex. Em receita, as vendas externas de
etanol geraram USS$ 625,4 milhdes no periodo, 7,3% acima do montante do ano anterior. Por
outro lado, as importagdes de etanol somaram 1,02 bilhdo de litros de abril a novembro
(dados mais recentes divulgados), volume quase 2 vezes maior que o de igual intervalo do
ano anterior.

RENOVA BIO - O ano de 2017 termina com a boa noticia do Renova Bio pelo Senado, ap6s
um longo periodo de discussdo sobre a possibilidade de implantagdo dessa politica, a qual
devera permitir a competitividade com equidade entre os combustiveis. O programa deve
levar a um aumento da participagdo dos biocombustiveis na matriz energética brasileira,
contribuindo para o atingimento das metas de redugdo das emissdes de gases causadores
do efeito estufa, as quais foram estabelecidas no Acordo de Paris.

RelagGes de precos entre Etanol Anidro Combustivel e Gasolina C
Preco da Gasolina C varejo (ESP) - R$/I

Novembro 3,818

Dezembro 3,92

Participacdo do etanol
anidro no preco da gasolina C* (%)

Fonte: ANP.
Elaboragdo: Cepea/Esalq

*A proporgéo de etanol anidro na gasolina C passou para 27% desde 16 de margo de 2015.

Indicadores semanais de ETANOL CEPEA/ESALQ - SP

& S ¥ S o S

A A a
N4 > >
W Qq,\'” o

e ANidro e Hjdratado

A vista, sem frete, sem impostos - valores nominais
Fonte: Cepea-Esalq/USP

UNIVERSIDADE DE SAO PAULO | ESCOLA SUPERIOR DE AGRICULTURA LUIZ DE QUEIROZ

A pesquisa que se

- Dra. Mirian R. Piedade Bacchi, Msc Ivelise Rasera Bragato, Carla Luciane dos Santos, Talita Negri
etanolcepea@cepea.org.br «
(Mtb: 79.466), Nadia Zanirato (Mtb: 81.086) e Flavia Gutierrez (Mtb: 53.681) -

Gabriela Maria Rodrigues do Nascimento «

Alessandra da Paz (Mtb: 49.148)

aplica ao seu dia a dia!

Bruna Sampaic



