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Analise Mercado de Agl]car: Em dia de poucas novidades, pre¢os levemente alterados em Nova York

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
quinta-feira de baixa volatilidade nos pregos internacionais
e de pouca alteragdo nos precos do produto fisico
negociado no mercado interno brasileiro. As industrias que
possuem contratos ja firmados com usinas continuam
pagando por volta de RS 55,00 a saca de 50 kg para aclcar
com até 150 Icumsa. Porém que ainda ndo tem
contratagdo e entra no mercado em fungdo de oferta
disponivel acaba encontrando usinas colocando um prémio
entre RS 2,00 a RS 3,00 por saca dependendo da
localidade.

No mercado internacional a quinta-feira foi um dia tipico
de poucas novidades. Com isto os pregos mantiveram-se
mistos e pouco alterados, oscilando estritamente junto ao
nivel de estabilidade. No Brasil a safra nova continua
acelerada e com clima altamente favordvel aos processos
de moagem e colheita. Isto representa 40% da pressdo
negativa sobre os pregos do agucar. Outros 40% sdo
provenientes da Asia, onde encontrarmos a India
querendo exportar 2 milhdes de toneladas [42,86% acima
das 1,4 milhdo de toneladas da safra anterior].

Além disto temos a China com um crescimento anual na
produgdo em 48% e com avang¢o acumulado no ano de 10%
devendo superar facil a expectativa do USDA de uma
producgdo de 10,5 milhGes de toneladas na safra atual. A
expectativa da SAFRAS & Mercado é de uma oferta de 12
milhGes de toneladas de agucar na China até o fim da safra
2018/19 em grande parte fundamentada na evolugdo da
demanda interna pela commodity.

Os demais 20% dos vetores negativos que impedem os
avangos em Nova York estdo divididos entre a nova
desvalorizagdo do real sobre o ddlar e a rolagem de
posicdo de Maio/18 para Julho/18 sendo que o
vencimento Maio ainda possui 221 posi¢cdes em aberto.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis
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e Gasolina e Diesel Etanol Hidratado - Ribeirdo Preto

MERCADO EQUIVALENCIAS —Em Pernambuco a saca de 50
kg de aclcar entre 150 a 200 Icumsa oscila entre RS 63,00
[USS/cents 16,77] a RS 65,00 [USS/cents 17,31] em Alagoas
entre RS 63,00 [USS/cents 16,77] a RS 65,00 [USS/cents
17,31]. Na Paraiba entre RS 63,00 [US$/cents 16,77] a RS
64,00 [USS/cents 17,04] e no Rio Grande do Norte entre RS
60,00 [USS/cents 15,98] a RS 61,00 [USS/cents 16,24]. No
Para precos oscilando entre RS 65,00 [USS/cents 17,31] a
RS 67,00 [USS/cents 17,84] ja com frete e impostos.

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150 Icumsa
encerrou a quinta-feira estdvel negociada ao redor de RS
55,00 [USS/cents 14,64]. Em Ribeirdo Preto precos nas
usinas estaveis em RS 55,00 [USS/cents 14,64] a RS 56,00
[USS/cents 14,91]. Embarcado em big bags ela é cotada em
RS 54,00 [USS/cents 14,38]. O acticar com maior colorag3o,
com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 54,00
[USS/cents 14,38]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na
faixa de RS 53,00 [USS/cents 14,11]. O aglcar com 300
Icumsa oscilou ao maximo de RS 52,00 [USS/cents 13,84].

O etanol hidratado se mostrou 19,93% mais vantajoso que
o aglcar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents
12,43 [PVU] e 5,04% mais vantajoso que o aguUcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 57,92 [USS/cents
15,42].

FOB EXPORTACAO - No mercado FOB exportag3o a quinta-
feira foi novamente um dia de baixa volatilidade nos
diferenciais. Entregas em abril continuaram em +10 pontos
sobre Nova York. Para maio ainda firmes em +5 enquanto
que para junho ainda operando flat sobre NY. A sacaria
dupla exportagdo para cristal com até 150 Icumsa teve
breves alteragdes com indicagdes levemente mais baixas.
Neste cenario prémios de +60 para embarques em abril,
+58 em maio e +56 em junho, com queda média de 3
pontos sobre cada més de entrega.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR N2 1689 13/ abril / 2018
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 12-abr-18
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exporta¢cdo e Mercado Interno
Maringa 58,00 59,00 17,02 58,00 52,00 79,00 (em délares por tonelada)
Sao Paulo 12/04/2018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 55,00 56,00 16,14 55,00 49,00 74,00 Maio/18 Julho/18 Maio/18 Agosto/18
- Aragatuba 54,00 55,00 15,85 54,00 48,00 73,00 Bolsa* 265,66 267,42 349,60 337,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 10,76 10,83 14,16 13,67
Tria ngulo Mineiro 56,00 57,00 16,44 56,00 50,00 75,00 Prémio/Desdgio 0,45 0,23 2,72 2,63
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto == 276,87 278,48 366,48 353,90
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 28,76 28,76 28,76 28,76
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 12-abr-18 Elevagio (fobizagao) 12,50 12,50 15,00 15,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 55,27 55,06 0,38 54,08 51,13 73,92 VHP BRANCO
Posto Usina USS 16,25 16,29 -0,25 16,18 15,59 23,48 PVU (USS/tonelada) 235,61 237,21 322,72 310,14
Média 3 dltimos dias RS 55,10 54,83 0,50 53,83 51,13 73,82  PVU(US$/saca 50kg) 11,78 11,86 16,14 15,51
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 12-abr-18 PVU (R$/saca 50kg)** 40,14 40,41 54,97 52,83
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 47,92 48,25 65,64 63,08
Maio/18 12,05 12,15 11,97 12,04 12,06 -0,08 Precgo Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 55 55
Julho/18 12,13 12,19 12,04 12,08 12,12 0,08  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/18 12,39 12,46 12,32 12,40 12,40 -0,08 Prego Referencial Refinado (b) 56,7 56,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 12-abr-18 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,14 -0,10
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Mai 0/18 349,60 345,00 352,00 346,00 346,20 0,98 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - D6lar comercial
Agost0/18 337,60 332,60 338,30 334,50 335,20 0,71 #+| jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/18 334,50 330,70 334,80 332,40 333,20 0,39 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 85.459 85.577 85.025 85.246  85.246 0,25 12-abr-18 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 24.483  24.592 24.303 24303 24.189 1,21 Paraiba 63,00 64,00 18,49 16,77
Standard & Poors 2.667 2.673 2.661 2.654  2.642 0,93  Alagoas 63,00 65,00 18,49 16,77
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 63,00 65,00 18,49 16,77
Dolar Comercial 3,4070 3,4100 3,3660 3,3690 0,5900 Rio Grande do Norte 60,00 61,00 17,61 15,98
Euro/USS 1,2318 1,2381 1,2318 1,2381 -0,5000 Para/Belém** 65,54 67,54 55,39 18,38
USS/Yuan (China) 6,2876 6,2876 6,2655 6,2655 0,3500 ** prego com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 12 de abril de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M? Change(%) US$/M2® Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 55,00 0,00 1,61 0,00 1.605,70 0,59 471,29 0,00 1.100,00 0,59 322,86 0,59 14,64
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 55,00 0,00 1,61 0,00 1.605,70 0,59 471,29 0,00 1.100,00 -0,59 322,86 0,59 14,64
Etanol Anidro 0,54 55,80 0,54 1,86 0,54 1.860,00 0,05 545,93 0,54 1.115,98 -0,05 327,55 0,05 14,86
Etanol Hidratado 2,21 57,92 2,21 1,85 2,21 1.850,00 1,61 543,00 2,21 1.158,39 1,61 340,00 161 15,42
Etanol Hidratado BM&F 0,32 48,37 0,32 1,55 0,32 1.545,00 0,26 453,48 0,32 967,41 -0,26 283,95 0,26 12,88
Etanol Anidro CBOT 0,91 49,56 0,91 1,65 091 1.652,16 031 484,93 091 991,28 0,31 290,95 031 13,20
Aglicar NY 1,17 45,56 1,17 1,67 1,17 1.671,39 0,58 490,57 1,17 911,11 0,58 267,42 058 12,13
Aglcar Londres 1,58 59,55 1,58 1,74 1,58 1.738,66 098 510,32 1,58 1.191,09 0,98 349,60 098 15,86
Agucar india 0,16 75,00 0,16 2,19 0,16 2.189,62 0,74 642,68 20,16 1.500,02 0,74 440,28 0,74 19,97
Aglcar Russia 5,17 91,17 5,17 2,66 517 2.661,79 4,55 781,27 5,17 1.823,49 4,55 535,22 4,55 24,28
Aglcar China 0,52 150,20 0,52 4,39 0,52 4.385,12 41,10 1.287,09 20,52 3.004,07 1,10 881,74 1,10 39,99

Agtcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Agticar NY, base primeiro contrato NY . Agticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rassia,com base no mercado fisico
de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spotde Nova Delhi

Prémios Exportagao - Aglicar VHP

Prémios Diarios VHP base Santos I a granel I Pontos sobre Nova York Base porto de Santos - Pontos sobre NY | Meses de entraga
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 12/04/18

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS us$ RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,86 1,90 0,5459 2,000 2,070 1,76
Aragatuba 1,84 1,87 0,5401 1,980 2,050 1,74
Paulinia 1,92 1,95 0,5635 2,060 2,130 1,81
Hidratado C ivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,63 1,65 0,4778 1,734 2,059 1,62
Aracatuba 1,61 1,63 0,4727 1,716 2,042 1,60
Paulinia 1,68 1,67 0,4933 1,786 2,112 1,67
Parana ( com impostos)
Anidro 1,86 1,88 0,5459 2,000 2,070 1,79
Hidratado 1,85 1,87 0,5430 1,970 2,340 1,66
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 02/04 e 06/04
atual Uss 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel 1,6499 0,4939 1,8020 -8,44 1,8675 1,5330
Anidro Combustivel 1,8691 0,5595 1,9106 -2,17 1,9528 1,6743
Outros Fins Hidratado 1,7274 0,5171 1,8040 -4,25 1,8694 1,5743
Indicador Digrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 13,29%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més(RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.582,00 1.590,50  1.694,50 0,53 1975,00 1535,50
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,30 2,32 Anidro 2,25 2,27 Anidro
Hidratado Combustivel 2,00 2,02  Hidratado 1,95 1,97 2,30
Per b Maranhéo Hidratado
Anidro Combustivel 2,40 2,42 Anidro 2,30 2,33 2,05
Hidratado Combustivel 2,00 2,05 Hidratado 1,95 1,97
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
1,90 1,95 1,90 1,80
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Abril/ 18 1,492 1,485 1,510 1,497 0,3
Maio/ 18 1,488 1,485 1,494 1,492 0,1
Junho/ 18 1,494 1,484 1,486 1,486 0,2
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/ 18 67,13 66,00 67,33 66,75 0,46
Maio/ 18 66,95 65,94 67,22 66,69 0,31
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Abril/ 18 2,0546 2,0392 2,0722 2,0676 -0,62
Maio/ 18 2,0571 2,0418 2,0735 2,0691 -0,57
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/ 18 72,13 71,10 72,49 72,06 0,09
Julho/ 18 71,51 70,52 71,87 71,46 0,06
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de pregos
mais altos para o anidro e para o hidratado em fungdo da
maior disposicdo compradora das distribuidoras. Estas, ha
pelo menos trés semanas, vinham atuando no mercado
somente em fungdo de carregamentos muito pontuais, com
volumes pequenos. O resultado disto foi a queda nos
estoques de curto prazo e o retorno da necessidade de
entrar no mercado em fungdo de compras envolvendo
volumes bem mais significativos.

Em Ribeirdo Preto hidratado teve alta de 2,21% saindo de RS
1,81 para RS 1,85 o litro. Em S3o Paulo como um todo o
hidratado oscilou entre RS 1,81 a RS 1,93, com uma minima
maior do que o nivel de RS 1,90 do dia anterior. O anidro
teve alta de 0,54% saindo de RS 1,85 para RS 1,87 o litro em
Ribeirdo Preto. Em Sdo Paulo como um todo oscilou entre a
madxima de RS 1,87 e a minima de RS 1,84 o litro.

Diretamente relacionada com o aumento da necessidade
compradora das distribuidoras estd a elevagdo das vendas
de hidratado no Centro-Sul, com marg¢o chegando ao volume
de 1,408 bilhdo de litros, indicando um crescimento de 32%
no ano e de 16% na margem quando haviam sido vendidos
respectivamente 1,06 e 2,212 bilhdo de litros. Aliado a isto
estdo os pregos acumulados da gasolina e do hidratado
desde o inicio da nova politica de pregos da Petrobras.

A gasolina ja acumula ganhos de 19,65% frente aos ganhos
do Brent em Londres [acima de USS/barril 72,00] e a
desvalorizacdo do real frente ao ddlar [RS 3,40]. Enquanto
isto o hidratado saiu do apice de 43% para o nivel atual de
13%. Desde o dpice da entressafra, em RS 2,34 o litro, o
hidratado ja acumula baixas de 20,94% nas usinas. Com isto,
a expectativa da SAFRAS & Mercado é que a demanda deve
se fortalecer ainda mais fundamentando uma nova ragdo
nos pregos internos do hidratado.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,8600 1,8500
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,7291 1,4971
Etanol H/A (2) - 1,5535
Conversdo (VHP) (a) 51,66 48,44
PrecoAgucar VHP(b) 47,92 47,92
Diferenca (a/b) 7,81% 1,08%
Conversdo (Branco) 51,87 48,64
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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