Andlise Mercado de Acucar:

Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de agucar teve uma quarta-feira marcada por
cotagOes em alta para os contratos futuros da commodity
negociados tanto em Londres quanto em Nova York e por
precos de estdveis a marginalmente mais baixos para o
produto fisico negociado no mercado interno brasileiro.

O mercado internacional novamente volta a ganhar forga
diante da elevagdo do risco climatico que é observado na
Asia que ja provocou quebras de safra na india e na
Tailandia.

Este vetor de estresse climatico ocorre simultaneamente
a entressafra do Brasil, com uma forte redugdo no ritmo
de atividade das unidades produtoras locais.

Pelo lado do mercado interno brasileiro, outra questdo
que ajuda a sustentar os pregos locais junto com a
entressafra é a arbitragem entre o hidratado brasileiro e
o agucar de Nova York.

Embora ainda negativa na faixa de 12% a desvantagem da
venda do biocombustivel no mercado interno em relagdo
a venda de agucar bruto nos padrdes de Nova York se
mostra bem inferior que na média da safra inteira onde
esta operagdo reduzia a remuneragao das usinas de 35% a
38%.

Isto tende a conduzir o mix de produgdo para proporg¢des
de 68% para o etanol, reforgando ainda mais a redugdo
de oferta de aglcar no mercado interno e externo e
ampliando o suporte aos pregos internacionais, que ja se
encontram amparados por vetores climaticos.
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Risco climdtico, fundamentos e arbitragem com etanel sustentam agticar em NY

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150 Icumsa
encerrou a quarta-feira em baixa de 1,15% negociada ao
redor de RS 86,00 (USS/cents 24,24). Em Ribeirdo Preto
precos estaveis, negociados ao redor de RS 88,00
(USS/cents 24,80). Embarcado em big bags ela é cotada
em RS 87,00 (USS/cents 24,52).

O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 87,00 (USS/cents 24,52). Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 86,00
(USS/cents 24,24). O agucar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 85,00 (USS/cents 23,95).

O etanol hidratado se mostrou 13,13% menos vantajoso
que o aglcar bruto de NY, equivalendo a US$/cents 16,35
(PVU) e 24,92% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a R$/50kg 70,44 (USS/cents
19,85).

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportacdo para o agucar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma baixa de 34,46% passando de
USS/ton 36,76 para RS USS/ton 24,09.

O recuo dos prémios foi impulsionado pela alta de 1,21%
do vencimento Margo/17 em Nova York em um contexto
de baixa de 1,15% nos pregos em reais praticados para o
produto fisico colocado no porto de Santos. Além disso, a
desvalorizagdo de 0,18% do real frente ao ddlar acabou
ampliando ainda mais o recuo do indicador de prémios
durante a quarta-feira.
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 18-jan-17
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 93,00 94,00 28,89 94,00 94,00 90,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 88,00 89,00 27,34 89,00 89,00 85,00 Margo/17  Maio/17 Dezembro/ Margo/17
- Aragatuba 87,00 88,00 27,03 88,00 88,00 84,00 Bolsa* 462,53 458,56 542,50 540,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,73 18,57 21,97 21,87
Triangulo Mineiro 89,00 90,00 27,65 90,00 90,00 86,00  Prémio/Desagio -31,00  -31,00 -33,00 -33,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 450,26 446,13 531,47 528,87
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3520 35,20 35,20 35,20
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 18-jan-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 88,20 88,09 0,12 89,41 88,94 84,58 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 27,40 27,44 0,15 27,99 27,93 20,98  PVU(US$/tonelada) 402,56 398,43 483,77 466,17
Média 3 ultimos dias RS 88,27 88,46 0,21 89,29 89,20 84,35  PVU (US$/saca 50kg) 20,13 19,92 24,19 23,31
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 18-jan-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,79 64,13 77,86 75,03
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 77,36 76,57 92,97 89,59
Margo/17 20,98 21,00 20,55 20,75 20,73 1,20 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 88 88
Maio/17 20,80 20,82 20,38 20,55 20,55 1,21 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/17 20,36 20,38 20,05 20,16 20,20 0,79 Prego Referencial Refinado (b) 89,7 89,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 18-jan-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,04 0,00
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/16 542,50 534,00 543,00 538,60 538,40 0,76 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/17 544,70 536,80 545,00 541,20 540,90 0,7 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Maio/17 540,00 533,00 540,30 537,90 536,40 0,67 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 64.316 64.680 64.274 64.360 64.354 -0,05/ 18-jan-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 19.781  19.828 19.739 19.823  19.827 0,23 Praga RS RS uss$
Standard & Poors 2.268 2.270 2.267 2269  2.268 0,01 Alagoas 100,00 101,00 31,07
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 99,00 100,00 30,75
Dolar Comercial 3,2190 3,2320 3,2150 3,2240 0,1800
Euro/USS$ 1,0684 1,0714 1,0684 1,0714 -0,2800
USS/Yuan (China) 6,8360 6,8520 6,8360 6,8520 -0,2300
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta- feira, 18 de janeiro de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 1,15 86,00 1,15 2,51 1,15 2.510,73 41,33 779,97 41,15 1.720,00 1,33 534,33 1,33 24,24
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 88,00 0,00 2,57 0,00 2.569,12 0,19 798,11 0,00 1.760,00 -0,19 546,75 0,19 24,80
Etanol Anidro 0,48 62,70 0,48 2,09 0,48 2.090,00 0,66 649,27 0,48 1.253,98 0,66 389,55 0,66 17,67
Etanol Hidratado 0,00 70,44 0,00 2,25 0,00 2.250,00 0,19 698,97 0,00 1.408,85 -0,19 437,67 0,19 19,85
Etanol Hidratado BM&F 0,26 61,21 0,26 1,96 0,26 1.955,00 0,07 607,33 0,26 1.224,13 0,07 380,28 0,07 17,25
Etanol Anidro CBOT 1,84 53,13 1,84 1,77 1,84 1.770,99 1,65 550,17 1,84 1.062,58 1,65 330,09 1,65 14,97
Aglicar NY 1,39 74,44 1,39 2,17 1,39 2.173,37 1,21 67517 1,39 1.488,89 1,21 462,53 1,21 20,98
Aglcar London 0,95 87,32 0,95 2,55 0,95 2.549,13 0,76 791,90 0,95 1.746,31 0,76 542,50 0,76 24,61
Aglcar India 0,51 91,47 0,51 2,67 0,51 2.670,50 032 829,60 051 1.829,45 0,32 568,33 032 2578
Aglcar Russia 0,57 95,83 0,57 2,80 0,57 2.797,82 0,75 869,16 0,57 1.916,67 0,75 595,42 0,75 27,01
Aglcar China 0,60 160,64 0,60 4,69 0,60 4.689,92 0,41 1.456,95 0,60 3.212,88 0,41 998,10 041 4527

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A¢licar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Kolhapur
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 18/01/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Comb |
Ribeirdo Preto 2,09 2,10 0,65 2,15 2,10 2,100
Aragatuba 2,07 2,08 0,64 2,13 2,08 2,080 O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira de
Pl g 2,14 ICZN}SS) 0.66 22 215 2,150 breves ajustes negativos para ao anidro e estabilidade
Ribeirdo Preto 1,98 1,99 0,62 1,96 1,89 1,883 para o hidratado. O hidratado se manteve firme em RS
Aragatuba 1,96 197 0,61 1,94 1,87 1,863 2,25 o litro enquanto que o anidro teve queda de 0,48%
Paulini 2,03 2,04 0,63 2,01 1,94 1,933 .
b passando de RS 2,10 para RS 2,09 o litro, ambos em
Anidro 2,09 2,10 0,65 2,15 2,10 2,100 Ribeirdo Preto.
Hidratado 1,98 1,98 0,62 1,96 1,89 1,883
*PVU - Posto Veiculo Usina . . . . .
= O anidro ainda é negativamente pressionado por parte
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL das importagGes que chegam até mesmo pelo porto de
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 09/01 e 13/01 Santos e Paranagué. Com isto, o elevado conforto na
atual US$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano(RS) . - ! . .
S0 Paulo disponibilidade de oferta acaba impedindo qualquer
Hidratado Combustivel 1,8467 0,5786 1,857 -0,55 1,8832 1,8607 avango no curto prazo.
Anidro Combustivel 2,0393 0,639 2,0788 -1,90 2,0665 2,0789
Outros Fins Hidratado 1,8610  0,5831 1,8760 -0,80 1,9263 1,8447 . . . o
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro ctibico O hidratado se manteve firme na faixa média de RS
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%)  1més (RS) lano(RS) 2,25 o litro com volumes mais expressivos de
Paulinea/SP 1.867,50 1.869,50 1.911,50 -0,11 1812,00 1794,00 t . d f I t I t d
carregamentos conseguindo uma folga muito limitada
COMPRA __ VENDA atual COMPRA VENDA nos precos, no maximo de RS 2,24 o litro. Porém as
Alagoas RS RS Uss Paraiba RS RS fortes especulacdes sobre a incidéncia de PIS/Cofins
Anidro Combustivel 2,20 2,22 0,682 Anidro 2,20 2,22 . .
Hidratado Combustivel 186 1,88 0,578 Hidratado 1,586 1,88 sobre a gasolina acabam levando algumas usinas a
Pernambuco Maranhso elevar suas pedidas de preco para hidratado a RS 2,30
Anidro Combustivel 220 222 0,683 Anidro 230 233 com base em Ribeirdo Preto. Evidentemente sem
Hidratado Combustivel 1,86 1,88 0,578 Hidratado - - . . . . . L.
Goids Anidro Int.  Anidro Ext. _ Hidratado nt. Hidratado Ext. encontrar distribuidoras dispostas a efetivas negdcios
2,25 2,30 2,20 nestes patamares.
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 18/01/17
FECH. MiN ANT. VAR. (%) ooy ey el
OO ME (40) - [100) ALCOHD SPA (D) 2o
Fevereiro/ 17 1,505 1,502 1,516 1,507 0,060 I e 190 - (0 Ao A )
O ME (200} - [100} ALCOHD SPA (D) 2000
Margo/17 1,530 1,527 1,532 1,527 -0,060
Abril/ 17 1,556 1,555 1,556 1,555 0,250 s
OUTROS COMBUSTIVEIS -Ef-
FECH. MiN ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WT1) "7:
Fevereiro/17 51,27 51,15 52,79 52,52 2,30 -
Margo/17 52,10 51,97 53,61 53,33 2,17
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo -
Fevereiro/17 1,5536 1,5523 1,6130 1,6004 2,92 ) -
Margo/17 1,5826 1,5819 1,6405 1,6278 2,77 T nn B & W BT =
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Margo/17 54,67 54,58 56,34 55,94 2,27
Abril/ 17 55,22 55,13 56,84 56,44 2,16
JANEIRQ
FEVEREIRQ
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO ;‘;;EU
ETANOL EA(;L'JCAR (BASE VHP) MAID g @
Anidro Hidratado jﬂ{""‘g 6°°0. @
% 7
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0900 2,2500 201 7 AGosg | O,
SETE)
PIS 0,0214 0,0214 g 5,
7 =) 2 A
Cofins 0,0986 0,0986 Mg, g ¥ LX)
Eh,
ICMS 0,00% 12% o ®
Base (s/imposto) 1,9700 1,8600 > 5 ) Gi'v'-
Etanol H/A(2) - 1,9300 # safras” ®iteeg
Conversdo (VHP) (a) 58,86 60,18 mercado Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAcucar VHP(b) 80,32 80,32 EDUCACIONAL ’ v o
Diferenca (a/b) -26,72% -25,07% X EETY
Convers3o (Branco) 59,10 60,43 e e S B O e
(1) Com Impostos 2 Gesto Etratéica na Comerciaizacdo e Cal
X
~ . . & = z = =
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro [ Ngodzo
Et | tid VHP (RS/50 k & Fone: (11) 3053-2736 —— N
(a) Etanol convertido em ( g) © Whatsapp: (51) 99190-2756 B
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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