Andlise Mercado de Acucar:

Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de aglcar teve uma quinta-feira marcada por
uma retomada altista sobre os contratos futuros
internacionais de Londres e de Nova York durante o inicio e
0 meio pregdo a qual foi fortemente revertida em quedas
expressivas de 3,5% ao final das negocia¢gdes. No Brasil
houve estabilidade nos pregos internos praticados no
mercado fisico local.

Em Nova York o vencimento Mar¢o/17 chegou a atingir a sua
maior cotagdo em dois meses com o reforgo das indicagGes
de queda na producdo da india [5%] com alguns de seus
principais estados produtores tem quebras de 10% a 30%
nesta temporada diante da intensificagdo do padrdo
climatico de La Nifia que ganhou forgca entre dezembro do
ano passado e janeiro deste ano. Porém, indicadores
técnicos de saturagdo do movimento de alta e realizagGes de
lucros levaram a um forte movimento de venda que
culminou na ativagdo de stops, que acentuaram o tom
baixista do final do dia.

Pelo lado dos fundamentos o mercado teve uma forte
mudanga de foco entre o Brasil [que praticamente encerrou
a sua safra atual] e a Asia [que apresenta fortes indicagdes
de quebra na india e na Tailandia]. Segundo dados da
Associacdo de Usinas da india [ISMA] a producdo de aglcar
até a primeira quinzena de janeiro esta em 10,48 milhdes de
toneladas, um volume 5,3% inferior ao visto durante o
mesmo momento da safra anterior.

Neste contexto os pregos locais disparam mais de 10% nas
ultimas semanas, o que muitos agentes entenderam como
um gatilho para que o governo da india cortasse a taxa de
importagdo de 40% para o atendimento da demanda local. O
governo porém refutou tal medida afirmando que os
estoques sdo suficientes e que a elevagdo nos pregos
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Risco climatico da Asia volta a sustentar avangos dos pre¢os em Nova York

internos é resultado de movimentos especulativos. Junto
com a queda na expectativa de oferta [entre 21 a 22 milhdes
de toneladas] existe também a expectativa de queda na
demanda doméstica [entre 25,5 a 26 milhdes de toneladas].

Em Santos, a saca de 50 kg de aglcar com até 150 Icumsa
encerrou a quinta-feira estdvel negociada ao redor de RS
86,00 (USS/cents 24,35). Em Ribeirdo Preto precos firmes,
negociados ao redor de RS 88,00 (USS/cents 24,92).
Embarcado em big bags ela é cotada em RS 87,00 (US$/cents
24,63).

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 87,00 (USS/cents 24,63). Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 86,00 (USS/cents
24,35). O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
85,00 (USS/cents 24,07).

O etanol hidratado se mostrou 10,11% menos vantajoso que
o agucar bruto de NY, equivalendo a USS/cents 16,19 (PVU)
e 26,61% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a R$/50kg 69,50 (USS/cents 19,68).

O referencial para o prémio de equivaléncia de exportagdo
para o acgucar cristal com 150 Icumsa de Santos/SP teve uma
alta de 82,90% passando de USS/ton 24,09 para RS USS$/ton
44,07.

O avango expressivo dos prémios foi impulsionado pela
queda de 3,81% do vencimento Mar¢o/17 em Nova York
simultaneamente a valorizagdo de 0,46% do real frente ao
dolar em um contexto de pregos estaveis em reais para o
produto colocado no porto de Santos.

Curvade Pregos Futuros NY

20,5

20

19,5

19

18,5

18

17,5
mar-17 mai-17 jul-17 set-17 nov-17 jan-18 mar-18 mai-18 jul-18 set-18

—#— Pregos Futuros NY ~==@polindmio (Pregos Futuros NY)

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

A co CAR ¢ safras

mercado

'N21388 20/012017

MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 19-jan-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 93,00 94,00 29,03 94,00 97,00 90,00 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 88,00 89,00 27,47 89,00 92,00 85,00 Margo/17  Maio/17 Dezembro/ Margo/17

- Aragatuba 87,00 88,00 27,15 88,00 91,00 84,00 Bolsa* 444,90 445,77 530,70 530,60

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,02 18,05 21,49 21,49

Triangulo Mineiro 89,00 90,00 27,78 90,00 93,00 86,00  Prémio/Desagio -10,00  -10,00 -11,00 -11,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 452,91 453,83 541,19 541,09

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3537 3537 35,37 35,37

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 19-jan-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 87,81 88,20 0,44 89,11 91,33 84,49 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 27,47 27,40 0,26 28,10 27,08 20,87  PVU(US$/tonelada) 405,05 405,96 493,33 478,22

Média 3 ultimos dias RS 88,03 88,27 0,27 89,15 91,65 84,52  PVU (US$/saca 50kg) 20,25 20,30 24,67 23,91

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 19-jan-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,89 65,04 79,03 76,61
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 77,48 77,65 94,37 91,48

Margo/17 20,18 21,38 20,05 21,00 20,98 -3,81 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 88 88

Maio/17 20,22 21,17 20,10 20,82 20,80 -2,78 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/17 19,88 20,64 19,78 20,36 20,36 -2,35 Prego Referencial Refinado (b) 89,7 89,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 19-jan-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,05 0,02
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

Dezembro/16 530,70 533,50 552,60 546,10 542,50 -2,17 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rgo/17 534,70 534,00 556,20 548,00 544,70 -1,83 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP

Maio/17 530,60 528,60 549,50 542,00 540,00 -1,74 (D Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU

Ibovespa 63.799 64.456 63.771 64.145 64.150 -0,54 19-jan-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 19.750  19.824 19.740 19.814 19.805 0,28 Praga RS RS uss$

Standard & Poors 2.267 2.273 2.265 2.272 2.272 0,23 Alagoas 100,00 101,00 31,21

CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 99,00 100,00 30,90

Dolar Comercial 3,2040 3,2340 3,1950 3,2260 -0,4600

Euro/USS$ 1,0591 1,0684 1,0591 1,0684 -0,8700

USS/Yuan (China) 6,8680 6,8680 6,8360 6,8360 0,4600

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 19 de janeiro de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 0,00 86,00 0,00 2,51 0,00 2.510,73 047 783,62 0,00 1.720,00 0,47 536,83 047 24,35

Aglcar Fisico RP/SP 0,00 88,00 0,00 2,57 0,00 2.569,12 047 801,85 0,00 1.760,00 0,47 549,31 047 24,92

Etanol Anidro 0,00 62,70 0,00 2,09 0,00 2.090,00 047 652,31 0,00 1.253,98 0,47 391,38 047 17,75

Etanol Hidratado 1,33 69,50 1,33 2,22 41,33 2.220,00 0,87 692,88 41,33 1.390,07 0,87 433,85 0,87 19,68

Etanol Hidratado BM&F 0,26 61,05 0,26 1,95 0,26 1.950,00 0,21 608,61 0,26 1.221,00 0,21 381,09 0,21 17,29

Etanol Anidro CBOT 0,27 53,27 0,27 1,78 027 1.775,74 0,74 554,23 0,27 1.065,42 0,74 332,53 0,74 15,08

Aglicar NY 4,26 71,27 4,26 2,08 4,26 2.080,76 3,81 649,43 4,26 1.425,44 3,81 444,90 3,81 20,18

Aglcar London 2,63 85,02 2,63 2,48 2,63 2.482,06 2,18 774,68 2,63 1.700,36 2,18 530,70 2,18 24,07

Agucar India 0,47 91,05 0,47 2,66 0,47 2.658,03 0,00 829,60 0,47 182091 0,00 568,32 0,00 25,78

Aglcar Russia 1,41 94,48 1,41 2,76 1,41 2.758,37 0,95 860,91 1,41 1.889,65 0,95 589,78 0,95 26,75

Aglcar China 0,83 161,97 0,83 4,73 0,83 4.728,72 1,30 1.475,88 0,83 3.239,45 1,30 1.011,07 1,30 45,86

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A¢licar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Kolhapur

Arbitragem | Hidratado X Acticar NY
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents
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Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL .N- 1388 20/0120%7
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 19/01/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,09 2,10 0,65 2,15 2,10 2,100
Aragatuba 2,07 2,08 0,65 2,13 2,08 2,080 O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira
Pl g 214 ICZN}SS) 067 2.2 215 2150 marcada por pregos estaveis para o anidro - negociado
Ribeirdo Preto 1,95 1,96 0,61 1,96 1,89 1,883 ao redor de RS 2,09 o litro - e em baixa de 1,33% para o
Aragatuba 1,93 1,94 0,60 1,94 1,87 1,863 hidratado — que passou de RS 2,25 para RS 2,22 o litro —
Paulinia 2,00 2,01 0,63 2,01 1,94 1,933 oo . -~
Parand ambos na regido de Ribeirdo Preto.
Anidro 2,09 2,10 0,65 2,15 2,10 2,100
Hidratado 1,95 1,95 0,61 1,96 1,89 1,883 O mercado ainda se mantém fraco por parte do anidro
*PVU - Posto Veiculo Usina e
que enfrenta uma forte ampliagdo na oferta de curto
{NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL prazo proveniente dos carregamentos importados que
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 09/01 e 13/01 — além dos pOFtOS do nordeste — também chegam por
atual US$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano(RS) ,
S30 Paulo Santos e Paranagua.
Hidratado Combustivel 1,8467 0,5786 1,857 -0,55 1,8832 1,8607
Anidro Combustivel 2,0393 0,639 2,0788 -1,90 2,0665 2,0789 . . -
Outros Fins Hidratado 1,8610  0,5831 1,8760 -0,80 1,9263 1,8447 Na outr.a pon.ta, o hidratado S? mantinha flrnje em RS
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico 2,25 o litro diante da expectativa e especulagGes sobre
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%)  1més (RS) lano(RS) a incidéncia de P|S/Cof|n$ sobre a gasolina_ Neste
Paulinea/SP 1.872,00 1.867,50 1.908,50 0,24 1812,00 1795,00 td | . h | f t d
sentido , algumas usinas chegaram a lancar ofertas de
COMPRA  VENDA atual COMPRA VENDA venda de hidratado na faixa de RS 2,30 em Ribeirdo
Alagoas RS RS us§ Paraiba RS RS Preto, o que evidentemente acabou n3o se
Anidro Combustivel 2,20 2,22 0,685 Anidro 2,20 2,22 .
Hidratado Combustivel 186 1,88 0,581 Hidratado 1,586 1,88 concretizando.
Pernambuco Maranhdo
Anidro Combustivel 2,20 2,22 0,687 Anidro 2,30 2,33 cCom O recuo nas eSpchIa(}aes Sobre 0 aumento
Hidratado Combustivel 1,86 1,88 0,581 Hidratado - - . , . . .
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. trlbUtarlo da gaSOIlna, 0s pregos dO hldratado pUderam
2,25 2,30 2,20 recuar, de modo a precificar a queda na demanda [-31%
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 19/01/17 na média dos ultimos meses], a perda da paridade com
FECH. MiN ANT.  VAR.(%) a gasolina [78% em Sdo Paulo] e a forte ampliagdo da
Fevereiro/17 L1474 1,464 1'513 1513 1,920 oferta, diante de um mix de produgdo mais destinado a
Margo/ 17 1,501 1,456 1,530 1,522 1,760 fabricacdo de etanol [65%] intensificado com uma
Abril/17 1,533 1,522 1,533 1,522 -1,350 ¢ °

arbitragem curta frente ao aglcar de Nova York [-10%)].

FECH. MiN ANT. VAR. (%)

ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)

Fevereiro/ 17 51,46 51,02 51,87 51,39 0,74

Margo/ 17 52,25 51,81 52,67 52,19 0,69

ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo

Fevereiro/17 1,5410 1,5263 1,5578 1,5487 -0,49

Margo/ 17 1,5704 1,5561 1,5872 1,5774 -0,44

LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent

Margo/ 17 54,86 54,44 55,26 54,41 0,82

Abril/ 17 55,35 54,98 55,78 54,93 0,76
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CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO r;;f”
ETANOL E ACL'JCAR (BASE VHP) MAID

Anidro Hidratado jﬂ{""‘g o 8, ®
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0900 2,2200 201 7 AGosg | O,
PIS 0,0214 0,0214 g o,
Cofins 0,0986 0,0986 :EIVFEZM” o ® 2 s Q
ICMS 0,00% 12% o ®
Base (s/imposto) 1,9700 1,8336 > 5 2
Etanol H/A (2) - 1,9026 gsafras" @::00¢
Conversdo (VHP) (a) 58,86 59,33 mercado & Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAcucar VHP(b) 80,33 80,33 EDUCACIONAL v [
Diferenca (a/b) -26,73% 26,14% O 8y ¢ R
Convers3o (Branco) 59,10 59,57 e s S B O e
(1) Com Impostos o o et Esaigca s nerikzacio o Colf
(2) Conversdao de (?tanol hidratado em anidro . Fone: (11) 3053-2736 ® Gesti Ngodzo
(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 Gestao Estratégica na Comercialzagao de Agicar ¢ Etanol
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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