Andlise Mercado de Acucar:

Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de agucar teve uma finalizagdo de semana
marcada por pregos acentuadamente mais baixos sobre
os ativos negociados em Londres, Nova York e no
mercado fisico brasileiro. Externamente o mercado
acabou novamente realizando lucros diante de pregos
proximos a USS/cents 21,00 ocorridos no decorrer da
semana. Além disso, os ganhos observados nos contratos
futuros de petréleo motivaram muitos agentes e fundos
especuladores a migrar das softs commodities.

Dados positivos relativos a balanga comercial da China
juntamente com importagdes e exportagdes acima do
esperado somaram-se as indicativas de cumprimento de
90% do acordo da OPEP. Com isto, muitas posi¢Ges
compradas ndo somente em aglcar, mas também em
grdos, acabaram sendo desfeitas, em fung¢do da
realocagdo de posicdes ou em titulos do tesouro ou no
petroleo.

De volta aos fundamentos do mercado o dia foi de perdas
moderadas [com um piso na faixa de USS$/cents 20,00 em
Nova York para as cinco primeiras posi¢des] diante da
incerteza da safra da india e da entressafra no Brasil.

No mercado fisico doméstico o dia foi novamente de
queda nos precos em plena entressafra. O forte viés
exportador junto a uma postura altamente voltada a
contratagdo prévia por parte das industrias compradoras
acabou reduzindo ainda mais a volatilidade e as
negociagdes neste segmento do mercado. A arbitragem
curta do etanol frente ao agucar de Nova York acaba
reduzindo a oferta de agucar e impedindo perdas mais
acentuadas.
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Realizacdo de lucros pressiona pregos internacionais ao final da semana

Em Santos, a saca de 50 kg de aglicar com até 150 Icumsa
encerrou a sexta-feira em queda de 1,22% negociada ao
redor de RS 81,00 (USS/cents 23,63). Em Ribeirdo Preto
precos firmes negociados ao redor de RS 83,00
(USS/cents 24,21). Embarcado em big bags ela é cotada
em R$ 82,00 (USS/cents 23,92).

O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 82,00 (US$/cents 23,92). Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 81,00
(USS/cents 23,63). O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 80,00 (USS/cents 23,34).

O etanol hidratado se mostrou 14,96% menos vantajoso
que o agucar bruto de NY, equivalendo a USS/cents 15,48
(PVU) e 28,07% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a R$/50kg 64,81 (USS/cents
18,90).

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportagdo para o agUcar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma alta de 9,74% passando de USS/ton
19,85 para RS USS/ton 21,78.

O avango do indicador de prémios durante a sexta-feira
foi impulsionado pela baixa de 1,22% nos precos em reais
para o produto fisico colocado no porto de Santos
juntamente com a valorizagdo de 0,67% do real frente ao
ddlar. Além disso a queda de 1,11% no vencimento
Margo/17 em Nova York também influenciou na alta do
indicador de prémios da sexta-feira.

Curvade Precos Futuros NY
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 10-fev-17
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 88,00 89,00 28,30 90,00 94,00 87,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 83,00 84,00 26,69 85,00 89,00 82,00 Margo/17  Maio/17 Dezembro/ Margo/17
- Aragatuba 82,00 83,00 26,37 84,00 88,00 81,00 Bolsa* 450,19 450,40 528,60 538,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,23 18,24 21,41 21,79
Triangulo Mineiro 84,00 85,00 27,01 86,00 90,00 83,00  Prémio/Desagio -6,00 -6,00 -20,00 -20,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 462,42 462,65 530,01 539,89
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 36,43 36,43 36,43 36,43
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 10-fev-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 83,54 83,15 0,47 84,83 89,26 82,30 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 26,89 26,56 1,24 27,21 27,94 21,03  PVU(US$/tonelada) 413,48 413,71 481,07 475,96
Média 3 ultimos dias RS 83,51 83,71 0,23 85,08 89,15 82,30  PVU (US$/saca 50kg) 20,67 20,69 24,05 23,80
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 10-fev-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,30 64,33 74,81 74,01
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,77 76,81 89,32 88,37
Margo/17 20,42 20,74 20,31 20,66 20,65 -1,11 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 83 83
Maio/17 20,43 20,72 20,31 20,65 20,65 -1,06 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/17 20,15 20,40 20,04 20,35 20,34 -0,93 Prego Referencial Refinado (b) 84,7 84,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 10-fev-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,05 0,04
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/16 528,60 527,70 538,30 536,00 536,90 -1,54 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/17 541,10 540,00 549,90 548,00 548,10 -1,27 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Maio/17 538,10 536,80 546,10 545,00 544,40 -1,15 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 66.139 66.185 64.935 64.965 64.965 1,80  10-fev-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 20.287  20.298 20.205 20.211  20.172 0,57 Praga RS RS uss$
Standard & Poors 2.318 2.318 2.311 2312 2.308 0,44  Alagoas 95,00 96,00 30,55
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 94,00 95,00 30,23
Dolar Comercial 3,1100 3,1280 3,1070 3,1260 -0,6700
Euro/USS$ 1,0623 1,0662 1,0623 1,0662 -0,3600
USS/Yuan (China) 6,8780 6,8780 6,8650 6,8650 0,1800
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 10 de fevereiro de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 1,22 81,00 1,22 2,36 1,22 2.364,76 0,55 760,37 41,22 1.620,00 -0,55 520,90 0,55 23,63
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 83,00 0,00 2,42 0,00 2.423,15 068 779,15 0,00 1.660,00 0,68 533,76 068 24,21
Etanol Anidro 0,00 58,50 0,00 1,95 0,00 1.950,00 068 627,01 0,00 1.169,98 0,68 376,20 068 17,06
Etanol Hidratado 0,00 64,81 0,00 2,07 0,00 2.070,00 068 665,59 0,00 1.296,14 0,68 416,77 068 18,90
Etanol Hidratado BM&F 0,00 48,56 0,00 1,55 0,00 1.551,00 0,68 498,71 0,00 971,17 0,68 312,27 0,68 14,16
Etanol Anidro CBOT 0,27 58,02 0,27 1,93 0,27 1.934,09 041 621,89 0,27 1.160,43 0,41 373,13 041 16,92
Aglicar NY 1,78 70,00 1,78 2,04 41,78 2.043,73 1,11 657,15 1,78 1.400,08 1,11 450,19 1,11 20,42
Aglcar London 2,21 82,20 2,21 2,40 2,21 2.399,71 41,55 771,61 2,21 1.643,95 1,55 528,60 41,55 23,98
Aglcar India 0,75 92,09 0,75 2,69 0,75 2.688,65 0,08 864,52 0,75 1.841,89 0,08 592,25 0,08 26,86
Aglcar Russia 0,22 92,29 0,22 2,69 0,22 2.694,39 045 866,36 0,22 1.845,82 0,45 593,51 045 26,92
Aglcar China 0,86 155,05 0,86 4,553 0,86 4.526,55 0,19 1.455,48 0,86 3.100,96 -0,19 997,09 0,19 4523

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A¢licar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Kolhapur
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 10/02/17

COMPRA Venda atual 1sem 1més lano

RS RS us$ RS R$ RS

Séo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,95 1,96 0,63 2,00 2,20 2,100
Aragatuba 1,93 1,94 0,62 1,98 2,18 2,080
Paulinia 2,00 2,01 0,64 2,05 2,25 2,150
Hidratado Ci ivel (comi ICMS)
Ribeirdo Preto 1,82 1,83 0,59 1,86 1,98 1,901
Aragatuba 1,80 1,81 0,58 1,84 1,96 1,881
Paulinia 1,87 1,88 0,60 1,91 2,03 1,951
Parana
Anidro 1,95 1,96 0,63 2,00 2,20 2,100
Hidratado 1,82 1,82 0,59 1,86 1,98 1,901

*PVU - Posto Veiculo Usina

{NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/02 e 10/02

atual us$ 1Sem var. 1més(R$) 1ano(R$)
Séo Paulo
Hidratado Combustivel 1,7172 0,5504 1,7405 -1,34 1,8570 1,8922
Anidro Combustivel 1,8686 0,5990 1,9087 -2,10 2,0788 2,0950
Outros Fins Hidratado 1,7580 0,5635 1,8692 -5,95 1,8760 1,8943
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%)  1més (RS) lano(RS)
Paulinea/SP 1.767,50 1.769,50 1.802,00 -0,11 1914,00 1840,00
COMPRA VENDA atual COMPRA VENDA
Alagoas RS RS Us$ Paraiba RS R$
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,675 Anidro 2,29 2,31
Hidratado Combustivel 1,87 1,89 0,601 Hidratado 1,86 1,88
Pernambuco Maranhdo
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,675 Anidro 2,30 2,33
Hidratado Combustivel 1,90 1,92 0,611 Hidratado - -
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
2,25 2,30 2,18
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 10/02/17
FECH. MiN ANT. VAR. (%)
Fevereiro/ 17 1,599 1,590 1,612 1,590 0,620
Margo/ 17 1,614 1,604 1,623 1,604 0,620
Abril/ 17
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Fevereiro/ 17 53,85 52,90 54,13 53,15 1,60
Margo/ 17 54,34 53,37 54,55 53,55 1,64
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Fevereiro/ 17 1,5889 1,5690 1,6134 1,5702 1,19
Margo/ 17 1,7926 1,7731 1,8100 1,7741 1,04
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/ 17 56,67 55,59 56,85 55,63 1,86
Maio/ 17 57,04 55,97 57,22 56,00 1,85

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,9500 2,0700
PIS 0,0214 0,0214
Cofins 0,0986 0,0986
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8300 1,7016
Etanol H/A (2) - 1,7657
Conversdo (VHP) (a) 54,68 55,06
PregoAgucar VHP(b) 75,39 75,39
Diferenca (a/b) -27,47% -26,97%
Conversdo (Branco) 54,90 55,28
(1) Com Impostos
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg)
(b) Pregco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira
marcada por precos estaveis tanto para o anidro
quanto para o hidratado que encerraram o dia
negociados respectivamente a RS 1,95 e a RS 2,07 o
litro com base em Ribeirdo Preto.

O cendrio se manteve estdvel no decorrer da semana e
nao foi diferente na sexta-feira onde as distribuidoras
mantiveram-se  relativamente retraidas evitando
compras mais significativas frente as usinas.

Ainda existe um grande volume de etanol estocado
comprado a niveis de precos de trés a quatro semanas
atrds. Isto acabou inviabilizando ainda mais a
competitividade com a gasolina que se encontra
perdida em todos os estados do pais.

Além disso a forte necessidade de caixa por parte de
algumas unidades produtoras faz com que os pregos
fiqguem ainda mais reduzidos.
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