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Anahse Mercado de Aguca I} india e délar sio os destaques do dia, mas pre¢os permanecem pouceo alterades

O mercado de aglcar teve uma quarta-feira de baixa
volatilidade sobre as cotagdes internacionais e por
precos estdveis para o produto fisico negociado no
mercado interno brasileiro. As duas principais
novidades do dia vieram por conta da india e do délar.

Pelo lado da india, desde o inicio do dia, j circulavam
informagdes por parte do governo local que reafirmou
a inexisténcia de planos sobre eventuais cortes ou
reducdes na taxa de 40% sobre a importagdo de
acucar. O governo afirma que, mesmo com a quebra
de safra, a oferta tem capacidade de atender a
demanda em funcdo dos estoques.

As estimativas mais recentes do ministério da
agricultura da india indicam uma producdo de 22,5
milhGes de toneladas da commodity até o final da
safra atual, que vai até setembro deste ano. Os
estoques do pais, segundo o governo local estdo em
7,7 milhGes de toneladas, que com uma demanda
local em 25 milhGes de toneladas, terdo uma folga de
5,2 milhdes de toneladas no balango de oferta e
demanda ao final da temporada.

Por sua vez, ja durante a tarde, o Federal Reserve
indicou uma elevagdo na taxa basica de juros dos
Estados Unidos que agora oscila entre 0,75 % a 1% ao
ano. Isto acabou valorizando o ddlar em fung¢do das
demais divisas internacionais e resultando um efeito
negativo sobre os precos das commodities que sdo
dolarizadas, diante do aumento do poder de compra
da moeda a qual elas sdo cotadas.
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Em Santos, a saca de 50 kg de aglcar com até 150
Icumsa encerrou a quarta-feira estavel negociada ao
redor de RS 77,00 (USS/cents 22,45). Em Ribeirdo
Preto precos estdveis ao redor de RS 78,00
(USS/cents 22,74). Embarcado em big bags ela é
cotada em RS 77,00 (USS/cents 22,45).

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 77,00 (USS/cents 22,45).
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
76,00 (USS/cents 22,15). O acglicar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 75,00 (USS/cents 21,86).

O etanol hidratado se mostrou 13,89% menos
vantajoso que o agucar bruto de NY, equivalendo a
USS/cents 13,79 (PVU) e 33,95% menos vantajoso
que o acucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
R$/50kg 58,23 (USS$/cents 16,98).

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportagdo para o agucar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma alta de 0,94% passando de
USS/ton 43,63 para RS USS/ton 44,04.

O avango no referencial de prémios foi impulsionado
pela alta de 1,95% no real frente ao ddlar em um
contexto de pregos estdveis em reais para o produto
fisico colocado no porto de Santos. Porém, neste
meio tempo, a valorizacao de 0,39% observada sobre
o vencimento Maio/17 em Nova York acabou
neutralizando parte do avango do referencial de
prémios do dia.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 15-mar-17
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 83,00 84,00 26,67 85,00 88,00 83,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 78,00 79,00 25,06 80,00 83,00 78,00 Maio/17 Julho/17 Maio/17  Agosto/17
- Aragatuba 77,00 78,00 24,74 79,00 82,00 77,00 Bolsa* 401,90 400,58 513,80 505,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 16,28 16,22 20,81 20,46
Triangulo Mineiro 79,00 80,00 25,39 81,00 84,00 79,00  Prémio/Desagio 45,00 45,00 -38,00 -38,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 463,18 461,80 496,61 487,66
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 36,41 36,41 36,41 36,41
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 15-mar-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 77,93 77,98 0,06 79,82 83,33 77,91 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 25,03 24,55 1,96 25,62 27,18 21,38  PVU(US$/tonelada) 414,27 412,89 447,70 423,75
Média 3 ultimos dias RS 77,90 78,04 0,18 80,21 83,30 77,99  PVU (US$/saca 50kg) 20,71 20,64 22,38 21,19
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 15-mar-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,46 64,25 69,66 65,94
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,97 76,71 83,18 78,73
Maio/17 18,23 18,29 18,13 18,20 18,16 0,38 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 78 78
Julho/17 18,17 18,21 18,07 18,13 18,09 0,44 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/17 18,23 18,28 18,14 18,18 18,17 0,33 Prego Referencial Refinado (b) 79,7 79,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 15-mar-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,04 0,01
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Maio/17 513,80 512,30 514,80 514,00 512,60 0,23 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Agosto/17 505,20 503,70 506,60 504,50 504,80 0,07 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Outubro/17 490,50 489,20 491,60 490,20 490,50 0 (1 Acrescentar ICMS (7%, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 66.227 66.318 64.537 64.702  64.699 2,36 15-mar-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 20.950  20.977 20.860 20.875 20.837 0,54  Pracga RS RS uss
Standard & Poors 2.388 2.388 2.369 2.370  2.365 0,97 Alagoas 90,00 91,00 28,92
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 89,00 90,00 28,60
Dolar Comercial 3,1120 3,1780 3,1060 3,1660 -1,9500
Euro/USS$ 1,0629 1,0644 1,0629 1,0644 -0,1400
USS/Yuan (China) 6,9132 6,9132 6,9130 6,9130 0,0000
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 15 de margo de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 77,00 0,00 2,25 0,00 2.247,98 1,99 722,36 0,00 1.540,00 1,99 494,86 1,99 22,45
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 78,00 0,00 2,28 0,00 227717 1,99 731,74 0,00 1.560,00 1,99 501,29 1,99 22,74
Etanol Anidro 7,06 54,60 7,06 1,82 7,06 1.820,00 9,19 584,83 7,06 1.091,98 9,19 350,89 9,19 15,92
Etanol Hidratado 0,53 58,23 0,53 1,86 0,53 1.860,00 1,45 597,69 0,53  1.164,65 1,45 374,24 1,45 16,98
Etanol Hidratado BM&F 2,67 45,71 2,67 1,46 2,67 1.460,00 0,73 469,15 2,67 914,19 0,73 293,76 0,73 13,32
Etanol Anidro CBOT 1,06 55,43 1,06 1,85 1,06 1.847,70 3,07 593,73 1,06 1.108,60 3,07 356,23 307 16,16
Aglicar NY 1,58 62,54 1,58 1,83 1,58 1.825,72 039 586,67 41,58 1.250,73 0,39 401,90 039 18,23
Aglcar London 1,72 79,95 1,72 2,33 1,72 2.334,02 023 750,01 41,72 1.598,95 0,23 513,80 023 2331
Aglcar India 1,74 93,87 1,74 2,74 41,74 2.740,55 022 880,64 1,74 1.877,44 0,22 603,29 022 27,36
Aglcar Russia 1,55 90,79 1,55 2,65 41,55 2.650,45 042 851,69 41,55  1.815,72 0,42 583,46 042 26,47
Aglcar China 0,27 153,14 0,27 4,47 0,27 4.470,91 1,72 1.436,67 20,27 3.062,84 1,72 984,20 1,72 44,64

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A¢licar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Kolhapur

Arbitragem | Hidratado X Acticar NY
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 15/03/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més lano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,82 183 0,58 173 1,88 2,100 O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira de
Aragatuba 1,80 1,81 0,58 1,71 1,86 2,080 . |t d . I t .
Paulinia 187 188 060 178 193 2150 pr{egos mais altos p.ara o anidro e marg!na mente mais
i C ivel (com impostos, menos o ICMS) baixos para o hidratado. O primeiro teve uma
Ribeiréo Preto 1,64 165 053 1,63 1,80 1,936 valorizacdo de 7,06% passando de RS 1,70 para RS 1,82
Aragatuba 1,62 1,63 0,52 1,61 1,78 1,916 . .
paulinia 1.69 170 054 168 1.85 1.986 o litro enquanto que o segundo teve uma baixa de
Parané 0,53% passando de RS 1,86 para RS 1,87 o litro, ambos
Ar.1|dr0 1,85 1,83 0,59 1,73 1,88 2,100 com base em Ribeirﬁo Preto.
Hidratado 1,68 1,64 0,54 1,63 1,80 1,936
*PVU - Posto Veiculo Usina
A forte valorizagdo do anidro teve como base o
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL ’ .
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/03 e 10/03 enxugamento das. ofertas do mercado fisico com
atual Us$ 1Sem var. 1més(R$) 1ano(RS) grandes players saindo da ponta vendedora. Recentes
Séo Paulo contratos de exportagdo fechados e com entregas
Hidratado Combustivel 1,5102 0,4799 1,5662 -3,58 1,7770 1,9384 d d t b t d d
Anidro Combustivel 1,6564 0,5264 1,6734 -1,02 1,9656 2,0975 agendadas no curto prazo acabaram retirando grande
Outros Fins Hidratado 1,5690  0,4986 16520 5,02 1,8692 1,9574 parte da oferta, o que acabou resultando no atual
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico processo de vanrizagéo.
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS)
Paulinea/SP 1.584,50 1.584,00 1.560,50 0,03 1740,50 1850,50
Por parte do hidratado os precos se mantém
COMPRA __ VENDA atual _ COMPRA VENDA relativamente firmes, com algum ajuste negativo em
Alagoas RS RS us$ Paraiba RS RS L. R A P
Anidro Combustivel 1,85 187 0594 Anidro 2,08 2,09 termos marginais, diante das chuvas que vém atingindo
Hidratado Combustivel 1,73 1,85 0,556 Hidratado 1,71 1,72 a|gumas regides produtorasl atrasando o inicio
Pernambuco Maranhdo .
Anidro Combustivel 1,96 1,98 0,630 Anidro anteapado da Safra atual'
Hidratado Combustivel 1,69 1,71 0,543 Hidratado ALCOHD SPA (D) ME-1.784
Goids Anidro Int. __ Anidro Ext. __Hidratado Int. Hidratado Ext. e oA LA T )
Lea 3 1.29 L4 2 61 - L oA @)
CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo 15/03/17 X1 ALCOND A 0 150
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Abril/ 17 1,536 1,519 1,540 1,519 1,110
Maio/ 17 1,554 1,539 1,557 1,550 1,230
Junho/17 1,550 1,540 1,550 1,540 1,300
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/ 17 48,83 48,16 49,04 48,76 2,32
Maio/ 17 49,39 48,78 49,58 49,22 2,15
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Abril/ 17 1,5861 1,5781 1,6108 1,5835 0,16 o= T
Maio/ 17 1,6067 1,5985 1,6289 1,6019 0,29
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/17 51,88 51,48 52,08 50,92 1,88
Junho/ 17 52,04 51,65 52,23 51,11 1,81
JANEIRQ
FEVEREIRD
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO ;‘;’:‘IEU
ETANOL EACOCAR (BASE VHP) MAID e 9
Anidro Hidratado Ao TP N
JuLHo °0,, 0y
Preco (Spot) (1) RS/L 1,8200 1,8600 201 7 Acosrg | Oe, @
Si
PIS 0,0214 0,0214 g 5
. y < Y
Cofins 0,0986 0,0986 NOVEMgy, < ey, X
DEZE;
ICMS 0,00% 12% Mony ®
Base (s/imposto) 1,7000 1,5168 2 o CREX
3
Etanol H/A(2) - 1,5739 & safras’ @004
Conversdo (VHP) (a) 50,79 49,08 "J mercado Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAcuicar VHP(b) 70,39 70,39 EDUCACIONAL ’ v
Diferencga (a/b) -27,84% -30,28% Ce 0 5y & (R
Convers3do (Branco) 51,00 49,28 . esto Estratgica na Comerciaizagao e Aruz
(1) Com Impostos . Gestio Esiratégica a Comercialzagio de Gt
@
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro ® Gesta Agoao
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) o T Gestio Estatégica na Comercializagdo de Agicar  Etanol
vertl 8 © Whatsapp: (51) 99190-2756 e et
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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