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Ané"se Mercado de A;l'lcar: Vetores climaticos voltam a dar o tom nos pregos junto com fundamentos

O mercado de aglcar iniciou a primeira semana de abril
com preg¢os mais baixos sobre as cotagdes dos contratos
futuros internacionais e com firmeza nos pregos de
venda para o produto fisico, negociado tanto na regido
Centro-Sul quanto em alguns estados produtores do
nordeste.

Os pregos internos encontraram uma recente
estabilidade diante da expectativa de chuvas que
estavam previstas em modelos climaticos para esta
primeira semana de abril. Porém, os modelos climaticos
que, até a semana passada, indicavam chuvas na faixa de
95mm, para esta semana, acabaram sendo atualizados
de modo a apontar precipitagdes maximas de 55mm.

Este ajuste na expectativa de chuvas menores do que o
esperado ja pode ser visto nos pregos externos em Nova
York que, logo no final da manhg, reverteram os ganhos
do inicio da sessdo ao baterem na maxima prevista para
a semana em USS/cents 17,00.

A questdo central que define a formacdo de pregos do
mercado de aglcar nesta semana é o baixo risco
climatico junto com fundamentos expansionistas em
termos de volume. Em outras palavras, temos um inicio
de safra forte, antecipado em um més, junto com um
clima favoravel a colheita com tempo seco ou com
chuvas moderadas e localizadas.

Isto tudo tende a manter o vencimento Maio/17 abaixo
de US$/Cents 17,00 em Nova York e a saca de 50 kg de
aclicar com até 150 Icumsa abaixo de R$ 75,00 tanto em
Santos quanto em Ribeirdo Preto.

Em Santos, a saca de 50 kg de aglcar com até 150 Icumsa
encerrou a segunda-feira estavel negociada ao redor de
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RS 73,00 (USS/cents 21,26). Em Ribeirdo Preto precos
firmes negociados ao redor de RS 74,00 (US$/cents
21,55). Embarcado em big bags ela é cotada em RS 73,00
(USS/cents 21,26).

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 73,00 (USS/cents 21,26). Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 72,00
(USS/cents 20,97). O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao
maéximo de RS 71,00 (USS/cents 20,68).

Na regido nordeste pregos ainda firmes no inicio da
semana. Em Alagoas e Pernambuco o agucar cristal com
coloragio entre 150 a 200 Icumsa oscila entre R$ 92,00 a
RS 95,00 dependendo da unidade produtora e do
volume negociado.

O etanol hidratado se mostrou 9,56% menos vantajoso
que o agucar bruto de NY, equivalendo a USS$/cents
13,14 (PVU) e 32,79% menos vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS/50kg 55,73
(USS/cents 16,23).

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportagdo para o agUcar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma alta de 4,18% passando de USS$/ton
49,48 para RS USS/ton 51,55.

O avango no referencial de prémios foi impulsionado
pela queda de 1,31% observada no vencimento Maio/17
em Nova York junto a valorizagdo de 0,51% do real frente
ao dolar em um contexto de pregos estdveis em reais
para o produto fisico colocado no porto de Santos.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 3-abr-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 79,00 80,00 25,36 81,00 86,00 81,00 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 74,00 75,00 23,76 76,00 81,00 76,00 Maio/17 Julho/17 Maio/17  Agosto/17

- Aragatuba 73,00 74,00 23,43 75,00 80,00 7500 Bolsa* 364,65 367,73 473,40 470,70

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 14,77 14,89 19,17 19,06

Triangulo Mineiro 75,00 76,00 24,08 77,00 82,00 77,00  Prémio/Desagio 82,00 82,00 -20,00 -20,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 461,41 464,62 472,57 469,76

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3500 35,00 35,00 35,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 3-abr-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 74,22 74,00 0,30 75,54 80,37 76,42 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 23,85 23,66 0,80 24,13 25,80 21,21  PVU(US$/tonelada) 413,91 417,12 425,07 407,26

Média 3 ultimos dias RS 74,00 74,18 0,24 76,51 80,66 76,57  PVU(US$/saca 50kg) 20,70 20,86 21,25 20,36

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 3-abr-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,47 64,97 66,20 63,43
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,97 77,57 79,05 75,74

Maio/17 16,54 17,18 16,47 16,93 16,76 -1,31 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 74 74

Julho/17 16,68 17,26 16,61 17,04 16,88 -1,18 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Outubro/17 16,98 17,44 16,90 17,22 17,11 -0,75 Prego Referencial Refinado (b) 75,7 75,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 3-abr-17 Variagdo Refinado interno e exportacgio (b/a) -0,04 0,00
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

Mai 0/17 473,40 471,40 483,90 480,00 477,20 -0,79 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Agosto/17 470,70 469,00 480,70 477,00 475,00 -0,9 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP

Outubro/17 461,50 460,00 469,90 465,70 464,40 -0,62 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU

Ibovespa 65.157 65.384 64.774 64.989 64.984 0,26  3-abr-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 20.650  20.692 20.518 20.665 20.663 0,06 Praga RS RS uss$

Standard & Poors 2.358 2.366 2.348 2362  2.363 0,19  Alagoas 86,00 87,00 27,61

CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 85,00 86,00 27,29

Dolar Comercial 3,1150 3,1350 3,1110 3,1330 -0,5100

Euro/USS$ 1,0653 1,0696 1,0653 1,0696 -0,4000

USS/Yuan (China) 6,8832 6,8832 6,8832 6,8832  0,0000

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 3 de abril de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 0,00 73,00 0,00 2,13 0,00 2.131,20 051 684,17 0,00 1.460,00 0,51 468,70 051 21,26

Aglcar Fisico RP/SP 0,00 74,00 0,00 2,16 0,00 2.160,39 051 693,55 0,00 1.480,00 0,51 475,12 051 21,55

Etanol Anidro 0,58 51,00 0,58 1,70 0,58 1.700,00 0,07 545,75 0,58 1.019,98 0,07 327,44 20,07 14,85

Etanol Hidratado 0,56 55,73 0,56 1,78 0,56 1.780,00 0,05 571,43 0,56 1.114,56 -0,05 357,80 0,05 16,23

Etanol Hidratado BM&F 3,04 47,74 3,04 1,53 3,04 1.525,00 3,57 489,57 3,04 954,89 3,57 306,55 3,57 13,90

Etanol Anidro CBOT 2,35 58,84 2,35 1,96 2,35 1.961,36 2,88 629,65 235 1.176,80 2,88 377,78 2,88 17,14

Aglicar NY 1,82 56,79 1,82 1,66 1,82 1.658,06 41,31 532,28 1,82 1.135,87 1,31 364,65 131 16,54

Aglcar London 1,30 73,73 1,30 2,15 41,30 2.152,57 0,80 691,03 1,30 1.474,64 0,80 473,40 0,80 21,47

Aglcar India 3,39 91,58 3,39 2,67 3,39 267371 2,89 858,33 3,39 1.831,65 2,89 588,01 2,89 26,67

Aglcar Russia 0,52 97,28 0,52 2,84 0,52 2.840,09 0,01 911,75 0,52 1.945,63 0,01 624,60 0,01 2833

Aglcar China 051 147,21 0,51 4,30 0,51 4.297,87 0,00 1.379,73 0,51 2.944,30 0,00 945,20 0,00 42,87

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Arbitragem | Hidratado X Acticar NY

17,50

12,50
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL .N- 1434 04/04/2017
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 03/04/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més lano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Séo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 170 17 0,55 1,80 175 2,000 O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana de
Aragatuba 1,68 1,69 0,54 1,78 1,73 1,980 | d . t ~ t d .
paulinia 175 176 056 L85 180 2,050 e.eva) a. movimentagdo por parte .e usmas. e
C ivel (com impostos, menos o ICMS) distribuidoras. Porém, apesar do dia ter sido
Ribeirdo Preto 157 1,58 0,50 1,64 167 1,496 “movimentado” houveram poucos registros de
Aragatuba 1,55 1,56 0,50 1,62 1,65 1,476 , . f . d .. d ..
paulinia 162 163 052 169 172 1545 negdcios efetivados. A maioria dos contatos comerciais
Parans ficou apenas nas consultas de pregos, visto que os
Anidro 173 71 0,56 183 175 2,000 agentes ainda aguardam o desenvolver da semana para
Hidratado 1,61 1,57 0,52 1,68 1,67 1,496

entrar de forma mais efetiva no mercado,
principalmente as distribuidoras.

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 27/03 e 31/03

atual us$ 15em var. 1més(R$) 1ano (RS) Neste sentido, o hidratado teve uma baixa moderada
Séo Paulo de 0,56% passando de RS 1,79 para RS 1,78 o litro
Hidratado Combustivel 1,4842 0,4741 1,533 3,18 1,5846 1,8424 t d t d d 0.58%
Anidro Combustivel 1,6798 0,5365 1,6743 0,33 1,7142 2,0578 énquanto qué o anidro tevé uma queda € ’ °
Outros Fins Hidratado 15676  0,5007 15743 0,43 1,6566 1,9019 passando de RS 1,71 para RS 1,70 o litro, ambos na
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico regiﬁo de Ribeirdo Preto
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS)
Paulinea/SP 1.500,50 1.512,00 1.586,00 -0,76 1644,00 1529,50
REGIAO NORDESTE - em litros - (Hidratado com impostos exceto ICMS e Anidro com ICMS/PisCofins) O anidro apl’esenta um caso mais peculiar. Na

COMERARERRVENDA el - COMERARERRRVENDA modalidade spot existe um claro desencontro entre
[Alagoas R$ R$ Us$ Paraiba R$ R$ ) R .
Anidro Combustivel 1,95 2,00 0,626 ‘Anidro } : usinas e distribuidoras. Enquanto as unidades
Hidratado Combustivel 1,82 1,85 0,584 Hidratado - - produtoras pedem prego de RS 1,80 as distribuidoras
Pernambuco Maranhdo . e
aridro Combustival oS 200 570 nidro - - a.celtam entrar no mercado ao maximo de RS 1,70 o
Hidratado Combustivel 1,82 1,85 0,584 Hidratado - - litro.
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.

2,05

Ty Neste ponto a queda de brago se encontra bem

CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo 03/04/17 L. .
BOLE - /04/ equilibrada. Se, por um lado, temos uma sazonalidade

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) AR
Abril/ 17 1635 1635 1653 1653 1300 que favorece as distribuidoras, com a entrada de uma
Maio/17 1,636 1,634 1,666 1,644 1,050 safra volumosa, por outro, a demanda de gasolina
Junho/17 1,625 1,620 1,650 1,635 1,300 continua elevada, com indicativas de forte crescimento
no ano.
_ _FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) Isto acaba dando forca para as usinas que acabam
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) colocando um prémio de RS 0,10 por litro sobre a
Abril/17 50,26 50,12 50,83 50,69 0,67 di ibilidade d das distribuid d
Maio/ 17 5073 5061 5129 5115 0,66 |spc~>n| ili .a e de compra das distribuidoras sem medo
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galsio de nao efetivar vendas no curto prazo.
Abril/17 1,6942 1,6893 1,7150 1,7030 0,51
Maio/17 1,6897 1,6850 1,7077 1,6966 0,40
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/ 17 53,18 53,03 53,74 53,53 0,65
Junho/17 53,48 53,33 54,02 53,79 0,57
JANEIRQ
FEVEREIRD
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO ;‘;’;CLU
ETANOL EACOCAR (BASE VHP) MAID ¢
Anidro Hidratado jﬂm’ 0, ‘b, ®
Preco (Spot) (1) R$/L 1,7000 1,7800 201 7 soosry | ‘0:,®,”
SETEMB”H
PIS 0,0214 0,0214 il "0y, s
Cofins 0,0986 0,0986 NOVEMgp, o 2
DEZ
ICMS 0,00% 12% Mopy ®
Base (s/imposto) 1,5800 1,4464 2 o @ % ¢
Etanol H/A (2) - 1,5009 & safras’ @004
Conversdo (VHP) (a) 47,21 46,80 et mercado Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAgucar VHP(b) 66,60 66,60 EDUCACIONAL e 5
Diferencga (a/b) -29,12% -29,73% I ry
Convers3o (Branco) 47,40 46,99 e s Sestlo Esbathgicn a Comerciakaagi o oz
(1) Com Impostos . Gestio Esiratégica a Comercialzagio de Gt
1
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro Y ® Gesta i ialzagao de Algodao
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) o T Gestio Estatégica na Comercializagdo de Agicar  Etanol
vertl 8 © Whatsapp: (51) 99190-2756 e et
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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