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ACUCAR

O mercado de aglcar manteve o tom de alta sobre os
contratos futuros internacionais e de moderada
negatividade sobre os pregos internos, praticados no
mercado fisico brasileiro.

Basicamente o aumento das posicGes compradas em
Nova York reflete especulagdes sobre eventuais novas
autorizagGes de importagbes de aglcar sem a taxa
usual de 40%.

Além disso o vetor climatico ja comega a representar
algum tipo de risco para o mercado de curto e longo
prazo. Em um horizonte mais préximo as chuvas em
algumas regides localizadas no Centro-Sul ja resultam
em algumas paralisagGes na colheita de cana, ainda que
muito pontuais.

J4, no longo prazo, a redugdo da probabilidade de
formagdo do La Nifia e o aumento das chances de
formacdo de um segundo El Nifio a partir do segundo
semestre deste ano acabam levando os holofotes
novamente para a Asia.

Neste aspecto, caso ocorra uma nova formacgdo de El
Nifio, novas secas devem ser vistas sobre as regiGes
produtoras da india com reflexos ja entre julho e
setembro deste ano, com queda na média das
mong0es asiaticas.

Neste sentido, a recuperacdo da safra da india para a
temporada 2017/18 pode ser comprometida,
reforgando a tendéncia de demanda por importacGes
de agucar livres de taxagdes com o objetivo de reduzir
o déficit do mercado interno local.

Na regido nordeste precos firmes sendo que, em
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Ané"se |V|ercad0 de Aglflcar: Clima se torna cada vez mais evidente na formagao de pregos internacionais

Alagoas e Pernambuco, o aglcar cristal com coloragdo
entre 150 a 200 Icumsa oscila entre RS 87,00 a RS
90,00 dependendo da unidade produtora e do volume
negociado.

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150
Icumsa encerrou a sexta-feira em baixa de 1,37%
negociada ao redor de RS 72,00 (USS/cents 20,73). Em
Ribeirdo Preto pregos em queda de 1,35% negociados
ao redor de RS 73,00 (USS/cents 21,02). Embarcado
em big bags ela é cotada em RS 72,00 (USS$/cents
20,73).

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 72,00 (USS/cents 20,73).
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
71,00 (USS/cents 20,44). O aglcar com 300 lcumsa
oscilou ao maximo de RS 70,00 (USS/cents 20,15).

O etanol hidratado se mostrou 11,71% menos
vantajoso que o agucar bruto de NY, equivalendo a
USS/cents 12,99 (PVU) e 30,99% menos vantajoso que
0 agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS$/50kg 55,73 (USS/cents 16,04).

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportagdo para o agucar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma baixa de 5,52% passando de
USS/ton 55,91 para RS USS/ton 52,82.

O recuo no referencial de prémios foi impulsionado
pela alta de 1,95% observada no vencimento Maio/17
em Nova York junto a queda de 0,15% do real frente
ao ddlar. A queda de 1,37% nos precos em reais do
acucar colocado em Santos intensificou o movimento.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 7-abr-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 78,00 79,00 24,75 79,00 85,00 81,00 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 73,00 74,00 23,17 74,00 80,00 76,00 Maio/17 Julho/17 Maio/17  Agosto/17

- Aragatuba 72,00 73,00 22,85 73,00 79,00 75,00 Bolsa* 369,72 369,05 484,00 472,70

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 14,97 14,95 19,60 19,14

Triangulo Mineiro 74,00 75,00 23,48 75,00 81,00 77,00  Prémio/Desagio 77,00 77,00 -42,00 -42,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 461,69 461,00 461,60 449,84

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,96 32,96 32,96 32,96

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 7-abr-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 73,56 73,58 0,03 74,00 79,82 76,28 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 23,32 23,40 0,34 23,66 25,62 20,68  PVU(US$/tonelada) 416,23 415,54 416,14 389,38

Média 3 ultimos dias RS 73,84 74,15 0,41 74,18 80,21 76,33 PVU (US$/saca 50kg) 20,81 20,78 20,81 19,47

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 7-abr-17 PVU (R$/saca 50kg)** 65,58 65,47 65,56 61,35
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 78,30 78,17 78,28 73,25

Maio/17 16,77 16,84 16,48 16,58 16,45 1,94 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 73 73

Julho/17 16,74 16,84 16,50 16,50 16,49 1,51 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Outubro/17 16,88 17,02 16,78 16,78 16,73 0,89 Prego Referencial Refinado (b) 74,7 74,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 7-abr-17 Variagdo Refinado interno e exportacgio (b/a) -0,05 0,02
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

Mai 0/17 484,00 476,00 484,60 476,20 473,60 2,19 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Agosto/17 472,70 467,10 473,20 468,20 466,10 1,41 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP

Outubro/17 460,90 457,00 462,00 457,20 455,30 1,22 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU

Ibovespa 64.451 65.197 64.016 64.202 64.223 0,35  7-abr-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 20.656  20.726 20.607 20.648 20.663 0,03 Praga RS RS uss

Standard & Poors 2.357 2.362 2.354 2.357  2.357 0,03 Alagoas 85,00 86,00 26,98

CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 84,00 85,00 26,66

Dolar Comercial 3,1510 3,1600 3,1200 3,1440 0,1500

Euro/USS$ 1,0613 1,0649 1,0613 1,0649 -0,3300

USS/Yuan (China) 6,8978 6,8978 6,8955 6,8955 0,0300

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 7 de abril de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 1,37 72,00 1,37 2,10 1,37 2.102,01 41,53 667,09 41,37 1.440,00 1,53 457,00 41,53 20,73

Aglcar Fisico RP/SP 1,35 73,00 1,35 2,13 41,35 2.131,20 41,51 676,36 41,35 1.460,00 1,51 463,34 41,51 21,02

Etanol Anidro 1,15 51,60 1,15 1,72 1,15 1.720,00 1,31 545,86 41,15 1.031,98 41,31 327,51 131 14,86

Etanol Hidratado 0,00 55,73 0,00 1,78 0,00 1.780,00 0,16 564,90 0,00 1.114,56 0,16 353,72 0,16 16,04

Etanol Hidratado BM&F 0,33 46,96 0,33 1,50 0,33 1.500,00 0,18 476,04 0,33 939,23 0,18 298,07 0,18 13,52

Etanol Anidro CBOT 2,28 58,02 2,28 1,93 2,28 1.934,15 2,44 613,82 2,28 1.160,47 2,44 368,29 2,44 16,71

Aglicar NY 2,11 58,25 2,11 1,70 2,11 1.700,55 1,95 539,69 2,11 1.164,98 1,95 369,72 1,95 16,77

Aglcar London 2,36 76,25 2,36 2,23 2,36 2.226,21 2,20 706,51 2,36 1.525,08 2,20 484,00 2,20 21,95

Agucar India 0,66 94,87 0,66 2,77 0,66 2.769,72 0,50 879,00 0,66 1.897,42 0,50 602,17 050 27,31

Aglcar Russia -1,02 97,05 1,02 2,83 1,02 2.833,22 1,18 899,15 1,02 1.940,93 1,18 615,97 1,18 27,94

Aglcar China 046 149,19 0,46 4,36 0,46  4.355,67 030 1.382,31 0,46 2.983,90 0,30 946,97 030 42,95

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Arbitragem | Hidratado X Acticar NY

17,50

12,50
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[ Accar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em US$/cents =" Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em US$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL .NQ 1437 10/04/2017
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 07/04/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 172 173 0,55 17 173 1,680 O mercado de etanol teve uma sexta-feira de baixa
Aragatuba 1,70 1,71 0,54 1,69 1,71 1,660 . ~ d d d . . .
Paulinia 177 178 056 176 178 1730 movimentag¢do compradora e vendedora nas principais
i C ivel (com impostos, menos o ICMS) regides produtoras do Centro-Sul.
Ribeirdo Preto 1,57 1,58 0,50 1,58 1,63 1,373
Aragatuba 1,55 1,56 0,49 1,56 1,61 1,353 . .
paulinia 162 163 051 163 168 1423 Se, por um lado, a ponta vendedora ficou sem muitas
Parans ofertas por conta das chuvas que reduziram as
Anidro 175 173 0,56 174 173 1,680 atividades de algumas unidades produtoras, por outro,
Hidratado 1,61 1,57 0,51 1,62 1,63 1,373
*PVU -Posto Velclo Usina as distribuidoras também se mostraram ausentes da

ponta de demanda.
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 03/04 e 07/04 X ;
atual Us$ 1Sem var. 1més(R$) 1ano(RS) Foi possivel observar somente a presenga de algumas
Séo Paulo distribuidoras emergentes no mercado que buscavam
Hidratado Combustivel 1,4360 0,4599 1,4842 3,25 1,5662 1,6552 f t .t t . .~ d t
Anidro Combustivel 1,5913 0,5096 1,6798 5,27 1,6734 2,0068 OTértas muito pontuals, para recomposicao de estoques
Outros Fins Hidratado 1,4830 0,4749 1,5676 -5,40 1,6520 1,7659 Imed latos.
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS) A L. d di ibuid R filiad
Paulinea/sP 1.501,00 1.499,00 1.512,00 0,13 1560,50 1328,00 maioria das distribuidoras maiores, filiadas ao
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS ) Sindicom optou por esperar a proxima semana para
i C°":$"“A "E::A TJ::I — c°":$"““ VE::A fazer compras mais expressivas junto as usinas. Embora
ago: arai . . - .
Anidro Combustivel 1,84 1,86 0,584 Anidro , , a finalizagdo da semana ajude nesta postura, as chuvas
Hidratado Combustivel 1,83 1,85 0,581 Hidratado - - também sdo um grande vetor de retragdo dos agentes
Pernambuco Maranhdo PR
Anidro Combustivel 1,84 1,86 0,584 Anidro das negociagoes.
Hidratado Combustivel 1,83 1,85 0,581 Hidratado
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. Mesmo assim é importante néo esquecer que a entrada
1,75 - 1,90 1,85 . .
c de safra continua e que muitos agentes de mercado
- - cents por galdo . . .
- - esperam etanol hidratado abaixo de RS 1,70 para o final
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) p . $1,70p
Maio/ 17 1,629 1,612 1,636 1,613 1,180 de abril.
Junho/ 17 1,608 1,593 1,615 1,600 0,940
Julho/17 1,587 1,574 1,591 1,585 0,890 A expectativa da SAFRAS & Mercado é de pregos ainda

menores, na faixa de RS 1,65 o litro com base em

OUTROS COMBUSTIVEIS Ribeirdo Preto diante de um cenario de forte nivel de

_ _FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) oferta frente a uma arbitragem muito curta frente ao
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) aclcar de Nova York, que atualmente tem oscilado

Maio/ 17 52,23 51,49 52,94 51,70 1,02 .
Junh({/17 52:62 51:92 53:35 52:13 0:93 abaixo de 10%.
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Maio/ 17 1,7409 1,7154 1,7660 1,7296 0,65
Junho/17 1,7374 1,7141 1,7612 1,7264 0,63
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/17 55,15 54,60 55,88 54,89 0,47
Julho/17 55,44 54,87 56,15 55,17 0,48
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Anidro Hidratado jﬂm’ o 8, ®
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7200 1,7800 201 7 Acosrg | Oe, @
PIS 0,0214 0,0214 g o
Cofins 0,0986 0,0986 Novegy, < gy, 2, AR
ICMS 0,00% 12% PEM3py ®
Base (s/imposto) 1,6000 1,4464 ® % @@
Etanol H/A (2) - 1,5009 g safras ©::0::008
Conversdo (VHP) (a) 47,81 46,80 mercado & Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAcuicar VHP(b) 65,84 65,84 EDUCACIONAL v
Diferenca (a/b) 27,39% -28,91% YTy
Convers3o (Branco) 48,00 46,99 e s Sestlo Esbathgicn a Comerciakaagi o oz
(1) Com Impostos . Gestio Esiratégica a Comercialzagio de Gt
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro ®.0 Gesta i ialzagao de Algodao
. & Fone: (11) 3053-2736 =
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 Gestio Estatégica na Comercializagdo de Agicar  Etanol
(b) Preco agucar VHP (PVU) i educacional@safras.combr - www.safras.com.br
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