Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de agUcar teve uma quarta-feira marcada
por pregos mais altos tanto sobre os contratos futuros
internacionais da commodity quanto sobre o produto
fisico, negociado no mercado interno brasileiro.

As duas principais novidades do dia sobre o mercado de
acucar foram o cambio e o petrdleo. Muitos agentes
internacionais buscam uma relacdo de comportamento
de prego entre o agucar e o barril de petréleo. Quando
este oscila acima de US$ 50,00, como é o caso do Brent
em Londres.

Nesta leitura, quando as cotagBes do barril oscilam
acima de USS 50,00 o mercado de etanol tende a
ganhar for¢a no Brasil, através de eventuais ajustes
positivos nos pregos da gasolina. Isto tende a encorajar
a demanda pelo etanol que, por sua vez tende a elevar
o mix de produgdo contra o aglcar, motivando uma
redugdo na oferta da commodity, sustentando parte das
valorizagbes no curto prazo.

Por outro lado temos o cdmbio, onde o real mais forte
frente ao ddlar acaba fazendo com que o agucar fique
mais caro em termos cambiais e perca a sua
competitividade externa, o que também reduz a
disponibilidade de oferta de produto novo no curto
prazo. Para finalizar temos o clima, que, através de
chuvas torrenciais previstas para as regides produtoras
entre a quinta e a sexta-feira, também resulta em
paralisacdo da colheita e moagem, reduzindo a oferta
da commodity.

Na regido nordeste pregos firmes tanto em Alagoas
guanto em Pernambuco, com o agucar cristal com
coloracdo entre 150 a 200 Icumsa oscilando entre RS
81,00 [USS/cents 23,45] a RS 84,00 [USS/cents 24,31]
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dependendo da unidade produtora e do volume
negociado.

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150
Icumsa encerrou a quarta-feira estavel negociada ao
redor de RS 74,00 [USS/cents 21,42]. Em Ribeirdo Preto
precos firmes negociados ao redor de RS 76,00
[USS/cents 22,00]. Embarcado em big bags ela é cotada
em RS 75,00 [USS/cents 21,71].

O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 75,00 [USS/cents 21,71]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 74,00
[USS/cents 21,42]. O aglicar com 300 Icumsa oscilou ao
maéximo de RS 73,00 [USS/cents 21,13].

O etanol hidratado se mostrou 11,59% menos vantajoso
que o aglcar bruto de NY, equivalendo a USS/cents
12,58 (PVU) e 41,13% menos vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS/50kg 53,85
[USS/cents 15,41].

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportacdo para o agucar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma baixa de 4,76% passando de
USS/ton 73,71 para RS USS/ton 70,21.

O recuo no referencial de prémios foi pressionado pela
valorizagdo de 2,64% observada no vencimento
Julho/17 em Nova York junto a uma desvalorizagdo de
1,19% no real frente ao délar em um contexto de pregos
estaveis para o produto fisico colocado no porto de
Santos.

Curva de Pregos Futuros NY

17,25

17,25
17,05
16,85
16,65

16,45

16,25
mar-17 mai-17  jul-17  set-17 nov-17 jan-18 mar-18 mai-18 jul-18  set-18

—#— Pregos Futuros NY = ==<@Polindmio (Pregos Futuros NY)

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

A co CAR ¢ safras

mercado

'Ne 1464 8/05/207

MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 17-mai-17
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 81,00 82,00 25,85 82,00 79,00 80,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 76,00 77,00 24,25 77,00 74,00 75,00 Julho/17 Outubro/1 Agosto/17 Outubro/17
- Aragatuba 75,00 76,00 23,93 76,00 73,00 74,00 Bolsa* 359,36 364,64 459,20 447,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 14,55 14,77 18,60 18,12
Triangulo Mineiro 77,00 78,00 24,57 78,00 75,00 76,00  Prémio/Desagio 90,00 90,00 -35,00 -35,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 463,91 469,41 442,80 430,42
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 33,18 33,18 33,18 33,18
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 17-mai-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 76,46 76,21 0,33 76,76 73,59 75,44 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 24,50 24,60 0,41 24,25 23,72 21,63  PVU(US$/tonelada) 418,23 423,73 397,12 369,74
Média 3 ultimos dias RS 76,27 76,22 0,06 76,81 73,77 75,25  PVU (US$/saca 50kg) 20,91 21,19 19,86 18,49
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 17-mai-17 PVU (R$/saca 50kg)** 65,54 66,40 62,23 57,94
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 78,25 79,28 74,30 69,18
Julho/17 16,30 16,34 15,87 16,01 15,88 2,64 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 76 76
Outubro/17 16,54 16,57 16,15 16,27 16,15 2,41 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/18 17,08 17,10 16,71 16,83 16,71 2,21 Prego Referencial Refinado (b) 77,7 77,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 17-mai-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,05 0,12
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/17 459,20 448,30 460,20 451,00 448,00 2,5 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/17 447,30 438,40 448,00 442,60 437,80 2,16 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Dezembro/17 448,90 440,20 449,50 445,20 440,30 1,95 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 67.418 68.674 67.163 68.674 68.685 -1,84 17-mai-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 20.607  20.846 20.601 20.846  20.980 -1,78  Praga RS RS uss$
Standard & Poors 2.364 2.384 2.361 2.383  2.401 -1,51  Alagoas 88,00 89,00 28,08
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 87,00 88,00 27,76
Dolar Comercial 3,1340 3,1360 3,0970 3,1010 1,1900
Euro/USS$ 1,1133 1,1133 1,1069 1,1069 0,5700
USS/Yuan (China) 6,8773 6,8840 6,8773 6,8840 -0,0900
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta- feira, 17 de maio de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 74,00 0,00 2,16 0,00 2.160,39 1,18 689,34 0,00 1.480,00 1,18 472,24 1,18 21,42
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 76,00 0,00 2,22 0,00 2.218,78 1,18 707,97 0,00 1.520,00 1,18 485,00 1,18 22,00
Etanol Anidro 2,94 52,50 2,94 1,75 2,94 1.750,00 1,73 558,39 2,94 1.049,98 1,73 335,03 1,73 15,20
Etanol Hidratado 1,18 53,85 1,18 1,72 1,18  1.720,00 0,02 548,82 1,18 1.076,99 -0,02 343,65 0,02 15,59
Etanol Hidratado BM&F 0,35 44,46 0,35 1,42 0,35 1.420,00 -1,53 453,10 0,35 889,14 -1,53 283,71 -1,53 12,87
Etanol Anidro CBOT 2,82 53,70 2,82 1,79 2,82 1.790,04 3,97 571,17 2,82 1.074,00 3,97 342,69 3,97 15,54
Aglicar NY 3,87 56,31 3,87 1,64 3,87 1.643,97 2,64 524,56 3,87 1.126,22 2,64 359,36 2,64 16,30
Aglcar London 3,72 71,96 3,72 2,10 3,72 2.100,74 2,50 670,31 3,72 1.439,13 2,50 459,20 2,50 20,83
Aglcar India 0,16 96,10 0,16 2,81 0,16 2.805,73 41,02 895,25 0,16 1.922,09 1,02 613,30 1,02 27,82
Aglcar Russia 0,50 96,01 0,50 2,80 0,50 2.802,94 0,68 894,36 0,50 1.920,18 0,68 612,69 0,68 27,79
Aglcar China 2,07 152,25 2,07 4,44 2,07 4.444,87 0,87 1.41827 2,07 3.045,00 0,87 971,60 0,87 44,07

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 17/05/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més lano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirio Preto 1,75 1,76 0,56 1,72 1,76 1,550
Aragatuba 173 1,74 0,55 17 1,74 1,530 O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira de
Paulinia 130 181 057 L7 L81 1,600 ganhos observados tanto sobre o anidro quanto sobre o
Ci (comimp menos o ICMS) i ., A .
Ribeirdo Preto 151 152 0,43 155 1,64 1,408 hidratado . O mercado ja comegou a sentir os efeitos da
Aragatuba 1,49 1,50 0,48 1,53 1,62 1,388 expectativa de risco climatico severo que se aproxima
Paulinia 1,56 1,57 0,50 1,60 1,69 1,458 i
Parand sobre as regides produtoras de cana do centro-sul do
Anidro 1,78 1,76 0,57 1,75 1,79 1,550 Brasil.
Hidratado 1,55 1,51 0,50 1,59 1,68 1,408
*PVU - Posto Veiculo Usina , . . . .
Além disso nas semanas anteriores as usinas reduziram
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL o mix de produgdo do etanol a favor do aglcar, para o
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 08/05 e 12/05 atendimento dos contratos de exportagﬁo firmados
atual Us$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano(RS) A . . . .
S0 Palo entre o ultimo trimestre do ano anterior e o primeiro
Hidratado Combustivel 1,4192 0,4485 1,4591 2,73 1,5662 1,6552 trimestre deste ano.
Anidro Combustivel 16119  0,5093 1,6596 2,87 1,6734 2,0068
Outros Fins Hidratado 1,4669  0,4635 1,4877 -1,40 1,6520 1,7659 . ) .
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico A questdo dos estoque baixos para este inicio de
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS) temporada também Complica a d|sp0n|b|||dade de
Paulinea/sP 1.449,00 1.447,00 1.473,50 0,14 1568,50 1348,50 ferta d dut ¢ tent
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS ) o_er a e_ produto novo n? curto prazo, o0 que sustenta
COMPRA ___VENDA atual COMPRA VENDA ainda mais os ganhos atuais.
[Alagoas RS RS Us$ Paraiba RS RS
Anidro Combustivel 1,95 1,97 0,622 Anidro - - .
Hidratado Combustivel . ) _ Hidratado : : Neste contexto o hidratado teve alta de 1,18%
Pernambuco Maranhéo passando de RS 1,70 para Rs 1,72 o litro enquanto que
Anidro Combustivel 1,85 187 0580 Anidro : : o anidro teve alta de 2,94% passando de RS 1,70 para
Hidratado Combustivel - - - Hidratado - - . i o
Goids Anidro It Anidro Ext. _ Hidratado Int. Hidratado Ext. R$ 1,75 o litro, ambos em Ribeirdo Preto.
1,74 - 1,72 1,70
CBOT - ETANOL -USS$ cents por galdo 17/05/17 T Peaccom Ao
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) wnzon i
Junho/17 1,456 1,447 1,485 1,484 -1,750
Julho/17 1,481 1,475 1,505 1,500 -1,330
Agosto/17 1,491 1,491 1,497 1,493 0,790
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/17 48,97 48,03 49,50 48,23 0,63
Julho/17 49,30 48,37 49,84 48,53 0,61
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/17 1,5992 1,5846 1,6197 1,6043 0,31
Julho/17 1,5969 1,5821 1,6168 1,6015 0,28
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/17 52,35 51,50 52,82 51,91 0,84
Julho/ 17 52,52 51,68 52,97 52,09 0,82
JANEIR
FEVEREIRD
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO ;‘;’:‘IEU
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) MAID e
Anidro Hidratado Ao TP N
JULHo 0, %y
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7500 1,7200 201 7 AGosp  Oe, @
s
PIS 0,0214 0,0214 uf,',f,’;zgﬂ o,
. ’ <, -]
Cofins 0,0986 0,0986 NOVEMgy, < ey, X
DEZE
ICMS 0,00% 12% Mony ®
Base (s/imposto) 1,6300 1,3936 2 o ©-9
3
Etanol H/A(2) - 1,4461 U 2 safras L @ T
Conversdo (VHP) (a) 48,70 45,09 "J mercado Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAcuicar VHP(b) 68,84 68,84 EDUCACIONAL w
Diferenca (a/b) -29,25% -34,50% & & 5 & & |andlise Fundamental e Mercadologica de rigo
Convers3do (Branco) 48,90 45,27 e esto Estratgica na Comerciaizagao e Aruz
(1) Com Impostos . Gestio Esiratégica a Comercialzagio de Gt
A
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro ® Gesta i ialzagao de Algodao
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) e e Gestio Estatégica na Comercializagdo de Agicar  Etanol
vertl 8 © Whatsapp: (51) 99190-2756 e et
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



