Informativo Diario

ACUCAR

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aclcar teve uma
quinta-feira de pregos mais altos sobre os contratos
futuros de agucar negociados na bolsa de Nova York e por
precos ainda firmes sobre as negociagGes envolvendo o
produto fisico dentro do mercado interno brasileiro.

Dentro do Brasil a oferta de agucar continua elevada
mesmo apds o atendimento dos contratos de exportagdo
onde as usinas destinam a cana remanescente em sua
maioria para a fabricagdo de aglcar diante da alta
volatilidade do mercado de etanol, com idas e vindas dos
precos da gasolina e do Pis/Cofins.

La fora o mercado interpretou a questdo da derrubada da
medida judicial contra a cobranga de Pis/Cofins como um
vetor de redugdo da disponibilidade de oferta agucar para
as préximas semanas. Isto porque a incidéncia de imposto
sobre o biocombustivel foi bem menor [+9%] do que a
incidente sobre a gasolina [+107%].

Logo as usinas tendem, na visdo dos agentes
internacionais, voltar a destinar mais cana a fabricagdo do
etanol, que deve ter uma recuperagdo na demanda com o
maior encarecimento da gasolina. No meio disto tudo a
oferta de cana destinada a fabricagdo de aglcar deve
novamente ser reduzida nas proximas semanas, o que
provocou um ajuste positivo nos pregos externos da
commodity.

Mesmo assim existe um claro limite & valorizagdo de
Outubro/17 em US$/cents 14,50 que enfrenta um cendrio
de superdavit mundial de agucar que deve passar de 3 para
5 milhdes de toneladas ao fim da préxima safra
internacional 2017/18 que comega em outubro deste ano.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Na regido nordeste pregos
estaveis tanto em Alagoas quanto em Pernambuco. Agucar
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Anélise |V|ercad0 de A;l'lcar: Apesar de desvalorizagdo do real, agticar sobe com retomada do PIS/Cofins

cristal com coloragdo entre 150 a 200 Icumsa oscilando
entre RS 73,00 [USS/cents 20,98] a RS 76,00 [USS/cents
21,85] dependendo da unidade produtora e do volume
negociado. O fardo de 30kg se mantém estdvel entre RS
50,00 a RS 51,00.

Em Santos, a saca de 50 kg de agulicar com até 150 Icumsa
encerrou a quinta-feira estavel negociada ao redor de RS
59,00 [USS/cents 16,96]. Em Ribeirdo Preto precos estaveis
negociados ao redor de RS 59,00 [USS/cents 16,96].
Embarcado em big bags ela é cotada em RS 58,00
[USS/cents 16,67].

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 58,00 [USS/cents 16,67]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 57,00 [USS/cents
16,38]. O aguicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
56,00 [USS/cents 16,10]. Aclcar VHP a granel indicado na
faixa de R$/ton 979,00 para negociacdo interna e a R$/ton
911,00 para vendas externas.

O etanol hidratado se mostrou 0,91% mais vantajoso que o
acUcar bruto de NY, equivalendo a US$/cents 12,39 (PVU) e
9,56% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a R$/50kg 53,85 [USS/cents 15,48].

FOB EXPORTACAO - O referencial para o prémio de
equivaléncia de exportagdo para o agucar cristal com 150
Icumsa de Santos/SP teve uma queda de 3,34% passando
de USS/ton 50,40 para USS/ton 48,71.

O recuo no referencial de prémios foi conduzido pela
valorizagdo de 1,40% observada sobre o vencimento
Outubro/17 em Nova York que foi impulsionado pela
desvalorizacdo de 0,38% do real frente ao ddélar em um
contexto de precgos estdveis para o produto fisico colocado
no porto de Santos.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 27-jul-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 62,00 63,00 19,65 63,00 73,00 91,00 (em dodlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 59,00 60,00 18,69 60,00 68,00 86,00 Outubro/17 Margo/18 Agosto/17 Outubro/17

- Aragatuba 58,00 59,00 18,38 59,00 67,00 85,00 Bolsa* 318,13 333,56 393,00 398,20

Minas Gerais Diferencial de P olarizag&o 12,88 13,51 15,92 16,13

Tria ngulo Mineiro 60,00 61,00 19,01 61,00 69,00 87,00 Prémio/Desagio -19,00 -19,00 -22,00 -22,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto *** 312,01 328,07 386,92 392,33

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 39,55 39,55 39,55 39,55

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 27-jul-17 Elevago (fobizagao) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 58,60 58,76 -0,27 77,47 77,47 85,74 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 18,56 18,71 -0,80 19,01 20,38 26,26 PVU (USS/tonelada) 259,96 276,02 334,87 325,28

Média 3 dltimos dias RS 58,84 59,03 0,32 59,92 76,96 86,01  PVU(US$/saca 50kg) 13,00 13,80 16,74 16,26

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 27-jul-17 PVU (RS$/saca 50kg)** 41,02 43,56 52,84 51,33
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 48,98 52,01 63,09 61,29

Outubro/17 14,43 14,64 14,23 14,24 14,23 1,40 Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 59 59

Ma r(;o/18 15,13 15,31 14,98 15,01 15,00 0,86 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Maio/18 15,29 15,46 15,17 15,22 15,20 0,59 Preco Referencial Refinado (b) 60,7 60,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 27-jul-17 Variacdo Refinado interno e exportac¢io (b/a) 0,04 -0,01
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR%/50kg

Agost0/17 393,00 388,60 397,90 390,50 389,20 0,97 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/17 398,20 393,60 401,70 394,50 393,30 1,24 = jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santo/SP

Dezembro/17 406,00 402,10 409,90 404,50 401,90 1,02 (1) Acrescentar ICMS (7%, Pis (165%) e Cofins (7,60%)

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg - com impostos PVU

Ibovespa 65.280 65.678 65.013 65.013 65.011 0,41  27-jul-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 21.798  21.798 21.688 21717  21.711 0,40  Praga RS RS uss$

Standard & Poors 2.472 2.483 2.460 2.483 2.478 -0,25 Alagoas 73,00 76,00 23,13

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 73,00 76,00 23,13

Dolar Comercial 3,1560 3,1600 3,1440 3,1430 0,3800

EUI’O/US$ 1,1655 1,1655 1,1629 1,1629 0,2200

USS/Yuan (China) 6,7410 6,7530 6,7410 6,7530 -0,1700

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta- feira, 27 de julho de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M? Change(%) US$/M? Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 0,00 59,00 0,00 1,72 0,00 1.722,48 0,38 545,78 0,00 1.180,00 -0,38 373,89 0,38 16,96

Aglcar Fisico RP/SP 0,00 59,00 0,00 1,72 0,00 1.722,48 0,38 545,78 0,00 1.180,00 0,38 373,89 0,38 16,96

Etanol Anidro 1,76 50,10 1,76 1,67 41,76 1.670,00 2,4 529,15 41,76 1.001,98 2,14 317,48 2,4 14,40

Etanol Hidratado 1,18 53,85 1,18 1,72 1,18 1.720,00 0,79 544,99 1,18 1.076,99 0,79 341,25 0,79 15,48

Etanol Hidratado BM&F 0,17 45,32 0,17 1,45 0,17 1.447,50 0,21 458,65 0,17 906,36 0,21 287,19 021 13,03

Etanol Anidro CBOT 0,61 54,69 0,61 1,82 061 1.823,14 023 577,67 0,61 1.093,86 0,23 346,60 023 15,72

Aglcar NY 1,79 50,20 1,79 1,47 1,79 1.465,59 1,41 464,38 1,79 1.004,01 1,41 318,13 1,41 14,43

Agucar Londres 1,36 62,02 1,36 1,81 1,36 1.810,51 0,98 573,67 1,36 1.240,31 0,98 393,00 0,98 17,83

Agucar india 0,45 93,37 0,45 2,73 045 2.725,78 0,07 863,68 0,45 1.867,32 0,07 591,67 0,07 26,84

Aglcar Russia 0,40 112,84 0,40 3,29 0,40 3.294,18 0,78 1.043,78 0,40 2.256,71 0,78 715,05 0,78 32,43

Agulcar China 035 144,20 0,35 4,21 0,35 4.209,83 0,03 1.333,91 0,35 2.883,99 0,03 913,81 0,03 41,45

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base primeiro contrato NY. Aclcar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aclicar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Aglcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi
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MERCADO FiSICO DE ETANOL Ne 1515 28/07/2017
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 27/07/17 '
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
AnidielcombUvel O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de
Ribeirdo Preto 1,67 1,68 0,5292 1,55 1,58 1,67 )
Aracatuba 1,65 1,66 0,5228 1,53 1,56 1,65 precos em alta para o hidratado onde as vendas
Paulinia 173 174 0,5482 1,61 1,64 172 ocorreram entre RS 1,70 a RS 1,72 o litro em S3o Paulo
C ivel (com imp menos o ICMS) T ~ s
Ribeiro Preto o1 152 0.47% a7 a1 1o com indicagbes de venda a RS 1,72 em Ribeirdo Fjreto,
Aragatuba 1,50 1,51 0,4740 1,45 1,39 1,53 com ganhos de 1,18% sobre o prego de RS 1,70 praticado
‘;a“"'”‘:’ ‘ 157 1,58 0,4963 152 1,46 1,60 na quarta-feira anterior. J4 o anidro teve caminho oposto
arand (com impostos| .
Aniclro 1,67 1,69 05292 1,55 158 1,67 com baixa de 1,76% passando de RS 1,70 para RS 1,67 o
Hidratado 172 174 0,5450 1,67 1,60 1,55 litro, também em Ribeirdo Preto. Indicagdo de venda de
BRVCERos olelellolsTna hidratado de Mato Grosso para S3o Paulo na faixa de R$
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL 1,610 litro.
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 17/07 e 21/07
P cie 055 Lo var Lmes [R5} TonalR5) O mercado como um todo se mostra menos
Hidratado Combustivel 1,3020  0,4133 1,273 2,28 1,3161 1,5390 movimentado diante de novas pressdes das usinas sobre
Anidro Combustivel 14127  0,4485 1,418 0,37 1,4916 1,6222 a redugdo do Pis/Cofins para os produtores de etanol.
Outros Fins Hidratado 1,3168 0,4180 1,3187 -0,14 1,3510 1,5468 A . d f .~ d t dd t d t ~ d
Indicador Didrio Paulinia- R$/metro ctibico te a de Inicao desta medida [a endimento ou nao] eve
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) 1ano (RS) haver uma baixa participagﬁo de agentes sobre as
Paulnea/SP 1.423,00 1.426,00 1.357,50 -0,21 1344,50 1505,00 negociagf)es, que deVem ocorrer somente em fun(;éo de
CHRE AR atual GHAERA) TEDR volumes muito pontuais. Ou detalhe foi a falta de ajuste
Alagoas RS RS us$ Paraiba RS RS nos pregos da gasolina e do diesel pela Petrobras durante
Anidro Combustivel - - - Anidro - - . .
Hidratado Combustivel 1,71 1,72 Hidratado a qumta fe"a'
Pernambuco Maranhdo
Anidro Combustivel Anidro Petrobras | Ajustes nos precos da Gasolina
Hidratado Combustivel - Hidratado s
— - - - desde a mudanga na politica de pregos (%)
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
- - 1,73 1,61 3,00%
a 1,80% 9 1,90%
CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo 27/07/17 200% s 1,70% A%
- n ,40%
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%,
%) 1,00% 0,70% 0,60%
Agosto/17 1,540 1,540 1,540 1,540 1,310 0,10%
Setembro/17 1,547 1,540 1,550 1,540 0,910 0.00%
Outubro/17 1,536 1,535 1,538 1,535 0,520 0.50% -0,10% .
-1,00% 050% 6 700 -0,60% -0,60% -0,50%
OUTROS COMBUSTIVEIS 200% 100% 180%
-2.00% -1, ,
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) . 2,00% °
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/17 49,11 48,25 49,24 48,70 0,73 400%
Outubro/17 49,26 48,35 49,36 48,79 0,83 soox
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Agosto/17 1,6445 1,6100 1,6488 1,6173 1,68 600% s oo
Setembro/ 17 1,6198 1,5863 1,6238 1,5944 1,59 e
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 12/07/2017 08/07/2017 13/07/2017 18/07/2017 21/07/2017 26/07/2017
Setembro/17 51,48 50,50 51,64 50,97 1,00
Outubro/17 51,51 50,58 51,67 51,10 0,80
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) o
Anidro Hidratado ;?::Sm
Preco (Spot) (1) RS/L 1,6700 1,7200 -
PIS 0,02338 0,02338 JUNHO
§ JuLHO 0., %, ®
Cofins 0,10752 0,10752 201 7 soasry @ @
SETEM
IcMs 0,00% 12% oung,’ 0 iy
. NOV, - @
Base (s/imposto) 1,5391 1,3827 zeng? O N
Etanol H/A (2) - 1,4348 :
" e >
Conversao (VHP) (a 45,99 44,74 . *
o (vip)(a) &, safras "te
PregoAgucar VHP(b) 50,79 50,79 mercado : Trading School Milhe « Soja
R EDUCACIONAL R— -
Diferenca (a/b) -9,45% -11,91% e Comarciofische o Sua ¢ Mib
~ & @ Fundamental ¢ Mercadologica
Conversdo (Branco) 46,17 44,92 PN o - - —
Gestao Estratogica na Comercializagdo de Arror
(1) Com Impostos TT———
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro . Ngodso
- . Fone: (11) 3053-2736
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 —
(b) Preco agucar VHP (PVU) &3 educacional@safras.com.br www.safras.com.br
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