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ANALISE DE MERCADO - O inicio da segunda semana de
agosto foi marcada por uma nova realizagdo de lucros
sobre as cotagdes dos contratos futuros externos e pela
manutengdo da estabilidade interna sobre os pregos do
produto fisico praticado dentro do mercado brasileiro.
QuestGes graficas, climaticas e fundamentais ditaram o
tom vendedor do mercado, embora o cdmbio e o mix
tenham impedido perdas mais acentuadas no curto prazo.

Pelo lado dos fundamentos o mercado ainda baliza um
cendrio de superdvit internacional frente a uma
reorganizagdo do mix de produgdo a favor do etanol,
diante do aumento da competitividade do mesmo em
fungdo da elevagdo tributdria desproporcional entre o
biocombustivel e a gasolina. Alia-se a este fator a
valorizagdo do real frente ao ddlar, que deixa o aglcar
brasileiro mais caro para os compradores externos
reduzindo a disponibilidade de oferte de produto novo.

Além disto, o clima se mostra seco e favoravel a colheita
para as préximas duas semanas [segunda e terceira de
agosto] o que aumenta a pressdo de baixa sobre as
cotagBes de Outubro/17 em Nova York, que recua
fortemente apds bater no maior prego em dois meses em
USS/cents 15,00, e que agora cai novamente abaixo de
USS/cents 14,00.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que os fundamentos
empurrem as cotacdes para valores abaixo de USS/cents
15,00 mas o cambio [real forte frente ao ddlar] e o mix de
producdo [mais voltado ao etanol pela questdo tributdria]
impecam quedas abaixo de USS$/cents 13,00. Com isto,
caso mais nada acontega no mercado, o més de agosto
inteiro deve oscilar dentro deste intervalo de prego com
15,38% de volatilidade.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Na regido nordeste precos
firmes em Alagoas quanto em Pernambuco. Agucar cristal
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Anélise |V|ercad0 de A;l'lcar: Délar forte fundamentos e realiza¢do de lucros mantém Nova York em baixa

com coloragdo entre 150 a 200 Icumsa oscilando entre RS
75,00 [USS/cents 21,77] a RS 76,00 [USS/cents 22,06]
dependendo da unidade produtora e do volume
negociado. As industrias tentam comprar a RS 72,00 e a RS
73,00, mas sem encontrar ofertas a estes niveis. O fardo de
30kg oscila entre RS 48,00 a RS 49,00, com industrias
tentando puxar para RS 47,00 sem sucesso.

Em Santos, a saca de 50 kg de aguicar com até 150 Icumsa
encerrou a segunda-feira em alta de 1,72% negociada ao
redor de RS 59,00 [USS/cents 16,83]. Em Ribeirdo Preto
precos firmes negociados ao redor de RS 57,00 [USS/cents
16,54]. Embarcado em big bags ela é cotada em RS 56,00
[USS/cents 16,25].

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 56,00 [USS/cents 16,25]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 55,00 [USS/cents
15,96]. O aguicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
54,00 [USS/cents 15,67]. Aclcar VHP a granel indicado na
faixa de R$/ton 954,00 para negociacdo interna e a R$/ton
888,00 para vendas externas.

O etanol hidratado se mostrou 9,76% mais vantajoso que o
acucar bruto de NY, equivalendo a US$/cents 12,85 (PVU) e
4,04% menos vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a R$/50kg 54,79 [USS/cents 15,90].

FOB EXPORTACAO - O referencial para o prémio de
equivaléncia de exportagdo para o agucar cristal com 150
Icumsa de Santos/SP teve uma alta de 2,76% passando de
USS/ton 48,92 para USS/ton 50,27.

A alta no referencial de prémios ocorreu em fungdo da
queda de 1,90% o vencimento Outubro/17 em Nova York
simultaneamente a uma alta de 1,72% nos pregos em reais
para o produto fisico colocado no porto de Santos. O real
se manteve estdvel frente ao ddlar.

Curvade Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 7-ago-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 60,00 61,00 19,19 61,00 66,00 91,00 (em dodlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 57,00 58,00 18,23 58,00 63,00 86,00 Outubro/17 Margo/18 Agosto/17 Outubro/17

- Aracatuba 56,00 57,00 17,91 57,00 62,00 85,00 Bolsa* 305,78 323,20 382,10 386,40

Minas Gerais Diferencial de P olarizag&o 12,38 13,09 15,48 15,65

Tria ngulo Mineiro 58,00 59,00 18,55 59,00 64,00 87,00 Prémio/Desagio -10,00 -10,00 -16,00 -16,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto *** 308,17 326,29 381,58 386,05

iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 39,93 39,93 39,93 39,93

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 7-ago-17 Elevago (fobizagao) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 57,17 57,46 -0,50 58,48 77,47 85,60 VHP BRANCO

Posto Usina USS 18,31 18,39 -0,44 18,77 19,28 27,04 PVU (USS/tonelada) 255,74 273,86 329,15 318,62

Média 3 dltimos dias RS 57,27 57,41 0,24 58,50 63,28 85,66  PVU(US$/saca 50kg) 12,79 13,69 16,46 15,93

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 7-ago-17 PVU (R$/saca 50kg)** 39,97 42,80 51,45 49,80
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 47,73 51,11 61,43 59,46

Outubro/17 13,87 14,27 13,79 14,19 14,14 -1,90 Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 57 57

Ma r(;o/18 14,66 15,02 14,56 14,93 14,88 -1,47 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Maio/18 14,87 15,18 14,77 15,12 15,05 -1,19 Preco Referencial Refinado (b) 58,7 58,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 7-ago-17 Variacdo Refinado interno e exportac¢io (b/a) 0,04 -0,01
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR%/50kg

Agost0/17 382,10 381,70 391,40 388,10 386,90 -1,24 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/17 386,40 386,00 394,70 392,40 391,40 -1,27 = jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santo/SP

Dezembro/17 395,20 393,90 401,80 400,00 399,40 -1,05 (1) Acrescentar ICM'S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg - com impostos PVU

Ibovespa 67.940 68.043 66.887 66.898 66.898 1,55  7-ago-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 22,118 22.121 22.082 22.100 22.093 0,12 Praga RS RS uss$

Standard & Poors 2.481 2.481 2.476 2.477 2.477 0,16 Alagoas 75,00 78,00 23,99

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 75,00 78,00 23,99

Dolar Comercial 3,1260 3,1360 3,1220 3,1320 0,0000

Euro/USS 1,1787 1,1787 1,1753 1,1753  0,2800

USS/Yuan (China) 6,7207 6,7272 6,7207 6,7272 -0,0900

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 7 de agosto de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M? Change(%) US$/M? Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 1,72 59,00 1,72 1,72 1,72 1.722,48 1,72 551,02 1,72 1.180,00 1,72 377,48 1,72 17,12

Aglcar Fisico RP/SP 0,00 57,00 0,00 1,66 0,00 1.664,09 0,00 532,34 0,00 1.140,00 0,00 364,68 0,00 16,54

Etanol Anidro 0,00 49,50 0,00 1,65 0,00 1.650,00 0,00 527,83 0,00 989,98 0,00 316,69 0,00 14,36

Etanol Hidratado 0,00 54,79 0,00 1,75 0,00 1.750,00 0,00 559,82 0,00 1.095,77 0,00 350,54 0,00 15,90

Etanol Hidratado BM&F 0,00 47,59 0,00 1,52 0,00 1.520,00 0,00 486,24 0,00 951,76 0,00 304,46 0,00 13,81

Etanol Anidro CBOT 1,48 57,25 1,48 1,91 1,48 1.908,45 1,48 610,51 1,48  1.145,05 1,48 366,30 1,48 16,61

Agucar NY -1,91 47,79 -1,91 1,40 -1,91  1.395,32 -1,91 446,36 -1,91 955,88 -1,91 305,78 -1,91 13,87

Aglcar Londres 1,24 59,72 1,24 1,74 41,24 1.743,56 41,24 557,76 41,24 1.194,44 1,24 382,10 1,24 17,33

Agucar india 0,31 92,64 0,31 2,70 0,31 2.704,56 031 865,18 0,31 1.852,79 0,31 592,70 031 26,88

Aglcar Russia 0,29 98,20 0,29 2,87 0,29 2.866,78 0,29 917,08 0,29 1.963,91 0,29 628,25 0,29 28,50

Agulcar China 1,44 14545 1,44 4,25 1,44 4.246,23 1,44 1.358,36 1,44 2.908,92 1,44 930,56 1,44 42,21

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base primeiro contrato NY. Aclcar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aclicar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Aglcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Arbitragem Hidratado X Actuicar NY
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana de
movimentagdo elevada entre compradores e
vendedores, mas com baixa efetivagdo de vendas entre
os agentes que caracterizaram o dia como “uma tipica
segunda-feira de elevada consulta de pregos e baixa
efetivagdo de vendas”.

De modo geral em Ribeirdo Preto o hidratado se
manteve estavel na faixa de RS 1,75 o litro com as usinas
tentando elevar os precos para a faixa entre R$ 1,78 a RS
1,80 sem sucesso. Nesta mesma localidade o anidro se
manteve estavel em RS 1,65 o litro, com a maior dos
negdcios sendo feita através de contratagdo prévia,
esvaziando o mercado fisico.

Em Goids indicagdo de venda de hidratado para dentro
do estado a R$ 1,73 o litro, o que frustrou grande parte
das usinas locais pretendiam vender este produto a RS
1,75 o litro. Para fora do estado compradores tentavam
encontrar hidratado a RS 1,78 enquanto que usinas
queriam vender a RS 1,80 o litro. Em Minas Gerais
indicacdo de venda a RS 1,82 o litro para hidratado.

Petrobras | Ajustes nos pregos da Gasolina

desde a mudanga na politica de pregos (%)
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 07/08/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més lano
RS RS us$ RS RS RS
Séo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,65 1,66 0,5278 1,69 1,55 1,76
Aragatuba 1,63 1,64 0,5214 1,67 1,53 1,74
Paulinia 1,71 1,72 0,5470 1,75 1,61 1,81
C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,54 1,55 0,4926 1,53 1,40 1,58
Aragatuba 1,52 1,53 0,4870 1,51 1,38 1,56
Paulinia 1,59 1,60 0,5095 1,58 1,45 1,63
Parand (com impostos)
Anidro 1,65 1,67 0,5278 1,69 1,55 1,76
Hidratado 1,75 1,77 0,5598 1,74 1,59 1,58
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 31/07 e 04/08
atual US$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano (RS)
Séo Paulo
Hidratado Combustivel 1,3885 0,4451 1,3632 1,86 1,2919 1,5587
Anidro Combustivel 1,5192 0,4870 1,5133 0,39 1,4429 1,6957
Outros Fins Hidratado 1,4020 0,4494 1,3843 1,28 1,3153 1,5539
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS)
Paulinea/SP 1.460,00 1.450,50 1.431,50 0,65 1329,50 1516,50
COMPRA VENDA atual COMPRA VENDA
Alagoas RS RS Us$ Paraiba RS RS
Anidro Combustivel - - - Anidro - -
Hidratado Combustivel 1,71 1,72 Hidratado
Pernambuco Maranhdo
Anidro Combustivel Anidro
Hidratado Combustivel - Hidratado
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
B - 1,75 1,70
CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo 07/08/17
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Agosto/ 17 1,595 1,590 1,599 1,590 1,200
Setembro/ 17 1,579 1,575 1,575 1,575 1,150
Outubro/17 1,553 1,550 1,552 1,550 0,900
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/ 17 49,29 48,54 49,73 49,59 -0,58
Outubro/17 49,43 48,70 49,87 49,72 -0,60
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Agosto/ 17 1,6292 1,6042 1,6525 1,6463 -1,03
Setembro/ 17 1,5380 1,5160 1,5579 1,5510 -0,83
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/17 52,65
Outubro/17 52,24 51,37 52,40 52,42 -0,34
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,6500 1,7500
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,5191 1,4091
Etanol H/A (2) - 1,4622
Conversdo (VHP) (a) 45,39 45,59
PregoAgucar VHP(b) 48,81 48,81
Diferenca (a/b) -7,00% -6,58%
Conversdo (Branco) 45,57 45,78
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Pregco acucar VHP (PVU)
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