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Analise Mercado de Agl]ca I'. Afraqueza do real frente ao délar continua sustentando a queda do agticar
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ANALISE DE MERCADO - Mercado de acticar teve mais
um dia de queda, onde o vencimento margo/18 em NY
despencou a 2,37% antecipando as indicagdes da
Safras & Mercado, em que o prego iria romper o
patamar de USS 14,20 e se aproximar da linha de USS
13,80. Completou a tendéncia de baixa quando o prego
estava a USS 15,50, por conta do superdvit de agucar,
com a India produzindo 27milh8es/ton, Unido
Europeia 10milhdes/ton, a China demandando menos
aglcar e o superavit internacional na faixa de
10milhdes/ton. A perda acumulada referente ao
resultado do superavit internacional do contrato
margo/18 em NY estda em 9,68%.

Também colabora com a tendéncia de queda do agucar
a desvalorizagdo do real frente ao délar, fazendo com
que o agucar brasileiro fique mais barato no mercado
internacional.

Além disso o barril de petréleo tipo brant em Londres
continuou subindo oscilando a USS 63 o barril,
deixando a gasolina no mercado interno mais cara,
elevando a rentabilidade do etanol hidratado. Assim o
mix de produg¢do é mais destinado ao biocombustivel,
o que tende a neutralizar, em parte, a oferta do agucar.

No mercado fisico de aglcar os precos se estabilizaram
na faixa de RS 69,00 a RS 70,00 em Ribeirdo Preto e
Santos, diante da entressafra no Brasil que sustenta as
bases de preco. Importante salientar que se os pregos
ndo caem por causa da entressafra brasileira, por outro
lado ndo sobem por conta da queda acumulada de
9,68% em NY.

MERCADO EQUIVALENCIAS — No nordeste precos
estaveis em linha com a volatilidade do Centro-sul. A
saca de 50 kg de agucar entre 150 a 200 Icumsa oscila
entre RS 66,00 [USS/cents 18,17] a RS 67,00
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Gasolina Diesel Etanol

[USS/cents 18,44] em Pernambuco, entre RS 64,00
[USS/cents 17,62] a RS 66,00 [USS/cents 18,22] em
Alagoas, entre RS 65,00 [USS/cents 18,17] a RS 67,00
[USS/cents 18,44] na Paraiba e entre RS 61,00
[USS/cents 17,79] a RS 65,00 [USS/cents 18,17] no Rio
Grande do Norte. O fardo de 30kg oscila entre RS 43,00
a RS 46,00, dependendo do estado, todos os precos na
modalidade PVU com ICMS incluso.

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150
Icumsa encerrou a sexta-feira estavel negociada ao
redor de RS 69,00 [USS/cents 18,99]. Em Ribeirdo
Preto precos mais altos negociados a RS 70,00
[USS/cents 19,27]. Embarcado em big bags ela é cotada
em RS 68,00 [USS/cents 18,72]. O aglicar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de
RS 68,00 [USS/cents 18,72]. Produto com 200 Icumsa
foi cotado na faixa de RS 67,00 [USS/cents 18,44]. O
aclicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 66,00
[USS/cents 18,22].

Aclcar VHP a granel indicado na faixa de RS$/ton
1.111,75 para negociacdo interna e a R$/ton 1.033,92
para vendas externas.

FOB EXPORTAGAO - O indice referencial para o prémio
de equivaléncia de exportagdo para o aglcar cristal
com 150 Icumsa de Santos/SP teve uma alta de 1,55%
passando de US$/ton 42,86 para USS/ton 43,39.
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 8-dez-17
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exporta¢do e Mercado Interno
Maringa 73,00 74,00 22,15 72,00 64,00 98,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 08/12/2017 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 70,00 71,00 21,24 69,00 61,00 93,00 Mar¢o/18 Maio/18 Dezembro/7 Margo/18
- Aragatuba 69,00 70,00 20,93 68,00 60,00 92,00 Bolsa* 309,75 307,99 366,80 368,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 12,54 12,47 14,86 14,94
Trid ngulo Mineiro 71,00 72,00 21,54 70,00 62,00 94,00 Prémio/Desagio 0,00 0,00 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto *** 322,30 320,46 381,66 383,74
iND|CE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - D|AR|O Frete usina porto 27,31 27,31 27,31 27,31
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 8-dez-17 Elevagio (fobizagao) 12,50 12,50 15,00 15,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina Rs 69,89 69,55 0,49 69,12 61,55 92,78 VHP BRANCO
Posto Usina USS 21,15 21,15 0,00 21,09 18,89 27,56 PVU (USS/tonelada) 282,49 280,65 339,35 341,43
Média 3 dltimos dias RS 69,54 69,36 0,26 68,54 60,95 93,13  PVU(USS$/saca 50kg) 14,12 14,03 16,97 17,07
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 8-dez-17 PVU (R$/saca 50kg)** 46,55 46,25 55,92 56,27
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 55,59 55,23 66,78 67,19
Margo/18 14,05 14,39 13,97 14,35 14,31 -1,81 Precgo Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 70 70
Maio/18 13,97 14,30 13,91 14,28 14,24 -1,89 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/18 14,03 14,32 13,98 14,31 14,27 -1,68 Prego Referencial Refinado (b) 71,7 71,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 8-dez-17 Variacdo Refinado interno e exportacio (b/a) 0,07 0,07
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/17 366,80 365,10 373,20 372,00 371,20 -1,18 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/18 368,80 367,30 375,90 375,40 373,90 -1,36 #+| jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Maio/18 374,50 373,20 381,40 380,70 379,50 -1,31 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 72.982 73.425 72.489 72.489 72.487 0,68 8-dez-17 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 24306  24.321 24.226 24263 24.211 0,39  Paraiba 61,00 64,00 18,51 16,79
Standard & Poors 2.647 2.652 2.644 2.646 2.637 0,38  Alagoas 63,00 65,00 19,11 17,34
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 62,00 66,00 18,81 17,06
Dolar Comercial 3,2960 3,3120 3,2670 3,2770 0,2700 Rio Grande do Norte 60,00 62,00 18,20 16,51
Euro/USS 1,1752  1,1795 1,1752 1,1795 -0,3600
USS$/Yuan (China) 6,6185  6,6185 6,6174 6,6174  0,0100
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 8 de dezembro de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M? Change(%) US$/M2 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Acucar Fisico Santos 4,62 68,00 4,62 1,99 4,62 1.985,23 4,62 602,31 4,62 1.360,00 4,62 412,62 4,62 18,72
Agucar Fisico RP/SP 1,45 70,00 1,45 2,04 1,45 2.043,62 1,45 620,03 1,45 1.400,00 1,45 424,76 1,45 19,27
Etanol Anidro 0,00 61,20 0,00 2,04 0,00 2.040,00 0,00 618,93 0,00 1.223,98 0,00 371,35 0,00 16,84
Etanol Hidratado 0,00 67,31 0,00 2,15 0,00 2.150,00 0,00 652,31 0,00 1.346,24 0,00 408,45 0,00 18,53
Etanol Hidratado BM&F 0,00 58,39 0,00 1,87 0,00 1.865,00 0,00 565,84 0,00 1.167,78 0,00 354,30 0,00 16,07
Etanol Anidro CBOT 0,00 45,31 0,00 1,51 0,00 1.510,26 0,00 458,21 0,00 906,14 0,00 274,92 0,00 12,47
Agticar NY 1,82 51,05 1,82 1,87 1,82 1.872,87 41,82 568,23 1,82 1.020,94 1,82 309,75 1,82 14,05
Aglcar Londres -1,19 60,45 -1,19 1,76 -1,19  1.764,77 -1,19 535,43 -1,19  1.208,97 -1,19 366,80 -1,19 16,64
Agucar india 0,00 88,73 0,00 2,59 0,00 2.590,39 0,00 785,92 0,00 1.774,57 0,00 538,40 0,00 24,42
Aglcar Russia 0,00 76,56 0,00 2,24 0,00 2.235,03 0,00 678,10 0,00 1.531,13 0,00 464,54 0,00 21,07
Agucar China 0,00 162,12 0,00 4,73 0,00 4.733,11 0,00 1.436,02 0,00 3.242,47 0,00 983,76 0,00 44,62

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base primeiro contrato NY. A¢lcar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aclicar Rissia,com base no mercado fisico
de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
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Aglcar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Prego PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - P\ 08/12/17

COMPRA  Venda atual 1sem 1 més 1ano

RS RS us$ RS RS RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,04 2,05 0,6189 2,000 1,92 2,08
Aragatuba 2,02 2,03 0,6129 1,980 1,90 2,06
Paulinia 2,10 2,11 0,6371 2,060 1,98 2,13
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,89 1,90 0,5740 1,866 1,78 1,90
Aragatuba 1,87 1,88 0,5687 1,848 1,76 1,88
Paulinia 1,94 1,95 0,5900 1,918 1,83 1,95
Parana ( com impostos)
Anidro 2,04 2,06 0,6189 2,000 1,92 2,08
Hidratado 2,15 2,17 0,6523 2,120 2,02 1,90

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 27/11 e 12/12

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,7380 10,5331 1,6810 3,39 1,5368 1,8740
Anidro Combustivel 1,9019 10,5833 1,8324 3,79 1,6249 2,0567
Outros Fins Hidratado 1,7594 0,5396 1,7260 1,94 1,5734 1,8761
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 9,43%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més(RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.816,50 1.816,00 1.755,00 0,03 1660,00 1774,50

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
Alagoas R$ R$  Paraiba R$ R$ do Norte
Anidro Combustivel 1,97 1,99  Anidro 2,00 2,02 Anidro
Hidratado Combustivel 1,64 1,66 Hidratado 1,65 1,67 2,00
Pernambuco Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 1,99 2,02 Anidro 1,87 1,90 1,65
Hidratado Combustivel 1,68 1,70 Hidratado 1,59 1,61
Goids Anidro Int. Anidro Ext Hidratado Int. Hidratado Ext.
2,05 2,10 2,30 2,25

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Dezembro/ 17 1,325 1,313 1,325 1,321 0,760
Janeiro/ 18 1,346 1,343 1,348 1,344 0,590
Fevereiro/ 18 1,370 1,370 1,370 1,370 0,730

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Janeiro/ 18 57,41 56,54 57,79 56,65 1,27
Fevereiro/ 18 57,50 56,61 57,83 56,70 1,32
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Janeiro/ 18 1,7216 1,6938 1,7337 1,7000 1,27
Fevereiro/ 18 1,7361 1,7081 1,7480 1,7148 1,24
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Janeiro/ 18 63,57
Fevereiro/ 18 63,41 62,01 63,64 62,20 1,94

Petrobras | Ajustes didrios nos precos da Gasolina

desde amudanga na politica de pregos (%)
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Andlise Mercado de Etanol

Mercado fisico de etanol encerrou a sexta-feira com
pregos firmes para os biocombustiveis negociados em
Sdo Paulo. Com pouco comprador no mercado, vendedor
mostrou disposi¢do para negociar e ajustar o volume de
venda na semana. Em Ribeirdo Preto teve realizagdo de
hidratado a R$ 2,15 o litro. J4 para o anidro, seguiu com
pouca oferta no mercado fisico, e caiu para RS 2,04 o
litro.

No estado de Sdo Paulo como um todo, o spread estd
curto, entorno de R$ 2,13 e RS 2,15 o litro para o hidrato.
E para o anidro oscilou entre RS 2,04 a RS 2,05.
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O BILIDAD O ARA O
ANO A AR (BA D

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) R$/L 2,0400 2,1500
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,9091 1,7611
Etanol H/A(2) - 1,8274
Conversdo (VHP) (a) 57,04 56,98
PregoAgucar VHP(b) 63,44 63,44
Diferenca (a/b) -10,08% -10,18%
Conversdo (Branco) 57,27 57,21

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Pregco agucar VHP (PVU)
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