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56 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.427,50
55° Leildo - Prego Médio Geral : R$  2.255,22
54 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$  2.108,25

Prego Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m3 - Fonte: ANP

Praca COMPRA atual 1més | 1ano
Cotagées Nominais R$ | uss | uss | uss
CENTRO- SUL

S&o Paulo

Séo Paulo 2,46 2,96 1,26 1,09 0,92
Campinas 2,81 3,31 1,43 1,06 0,89
Catanduva 2,83 3,33 1,44 1,06 0,89
Minas Gerais

Belo Horizonte 2,93 3,43 1,50 1,07 0,90
RG. Sul

Porto Alegre 2,88 3,38 1,47 1,07 0,90
Passo Fundo 2,91 3,41 1,48 1,06 0,89
Parana

Curitiba 2,78 3,28 1,42 1,06 0,89
Rolandia 2,81 3,31 1,43 1,06 0,89
Mato Grosso

Cuiaba 2,91 3,41 1,48 1,10 0,92
Rondonépolis 2,93 3,43 1,50 1,08 0,90
Goias

Goiania 2,96 3,46 1,51 1,08 0,91
Anépolis 2,98 3,48 1,52 1,07 0,90
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 2,83 3,33 1,44 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 2,88 3,38 1,47 1,02 0,85
Para

Belém 2,93 3,43 1,50 1,01 0,85
Piaui

Teresina 2,98 3,48 1,52 1,02 0,85
Floriano 3,01 3,51 1,54 0,99 0,83

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

OLEO - Na segunda-feira, o mercado brasileiro de éleo de soja trabalhou com
baixa movimentagdo na maior parte dos estados. O alto spread entre
compradores e vendedores continua a ajudar para que haja baixa liquidez. A
volatilidade do ddlar também corroborou para menor movimentagdo. Os
contratos futuros de d6leo de soja negociados na Bolsa de Mercadorias de
Chicago (CBOT) fecharam a segunda-feira em baixa. Na posi¢do spot, a
desvalorizagdo foi de 1,42%.

PETROLEO: Dividas quanto a reunido da OPEP pressiona Brent e WTI

Os pregos dos contratos de petréleo cairam na segunda-feira com as duvidas sobre
os resultados da reunido dos paises da Organizagdo dos Paises Exportadores de
Petrdleo (Opep) e uma possivel prolongagdo do acordo de corte de produgdo da
commodity para o ano que vem. Questdes sobre a produgdo de petrdleo da
Venezuela também preocupam os investidores.

De acordo com fontes, em uma reunido interna da Opep, foi pedido que executivos
venezuelanos deixassem claro as quedas de produgdo do pais. De acordo com ma
fonte, muitas questdes foram levantadas por parte dos sauditas.

De acordo com as mesmas fontes, os sauditas ndo deverdo aumentar a sua produgdo
para compensar o declinio dos venezuelanos, indicando que a ideia do lider da Opep
é focar em reduzir os estoques globais da commodity.

O prego do contrato futuro do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para
dezembro, que vence hoje, caiu 0,81%, a USS$ 56,09 o barril. O contrato para janeiro
recuou 0,5%, a USS$ 56,42 o barril. Na plataforma ICE, o contrato do petréleo tipo
Brent com entrega prevista para janeiro teve queda de 0,8%, a USS 62,22 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO

- CHICAGO US$/ TONELADA

Més/Praca Compra Venda

Oleo Soja CIF S.Paulo 12% R$/t 2.830,00 2.980,00
Oleo Soja CIF S.Paulo 7% R$/t 2.730,00 2.780,00
Oleo Soja FOB Luis E. Magalhaes R$/tav 2.700,00 2.800,00
Oleo Soja FOB Uberlandia 18% R$/t a vist 3.100,00 3.200,00
Oleo Soja FOB Maringa 12% R$/t a vista 2.880,00 2.980,00
Oleo Soja FOB Passo Fundo R$/t a vista 2.370,00 2.430,00
Oleo Soja CIF P.Alegre 12% R$/t a vista 2.700,00 2.760,00
Oleo de Mamona CIF SP 18% R$/T a Vista 6.430,00 6.530,00
Oleo Girassol CIF Sao Paulo R$/t a vista 3.500,00 3.600,00
Oleo Palma CIF Sao Paulo R$/t a vista 2.750,0 2.850,0
Oleo Babacu CIF Sao Paulo R$/t a vista 4.700,0 4.800,0
Oleo Canola CIF Sao Paulo R$/t a vista 3.700,0 3.800,0
Oleo Algodao FOB Luis E. Magalhaes R$/t 2.400,0 2.500,0

Contrato Fech Max Min Abert %

Julho/17 33,94 34,42 33,69 34,38 -1,45
Agosto/17 34,1 34,56 33,85 34,51 -141
Outubro/17 34,31 34,77 34,06 34,69 -14
Novembro/17 34,53 34,92 34,27 34,89 -1,34
Dezembro/17 34,71 35,08 34,48 35,08 -1,33
Janeiro/18 34,69 35,05 34,46 35,05 -1,28
Margo/18 34,58 34,97 34,38 34,96 -1,34
Maio/18 34,37 34,61 34,19 34,6 -1,29

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 20/11/2017

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR  ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 322,0 321 317 327

OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda)

SPISP ¢/12% CIF R$ 2.830,00 R$ 2.980,00 5,30
SPISP ¢c/7% CIF R$ 2.730,00 R$ 2.780,00 1,83
BA/LEM Dif. R$ 2.700,00 R$ 2.800,00 3,70
MG/Uberl. ¢/18% R$ 3.100,00 R$ 3.200,00 3,23
PR/Maringa c/12% R$ 2.880,00 R$ 2.980,00 3,47
RS/Passo Fundo R$ 2.370,00 R$ 2.430,00 2,53
RS/POA c/12% R$ 2.700,00 R$ 2.760,00 2,22

20/11/2017

VAR.(%)
Dolar Comercial 3,2640 3,2890 3,2570 3,2750 0,00
Euro/US$ 11756 1,179 1,1756 1,1792 0,30
US$/Yuan (China) 66323 66323 6,6226 6,6226 0,14

Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babagu c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algodzo FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - P\ 20/11/17

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ RS R$ RS
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,95 1,96 0,5974 1,970 1,76 2,05
Aragatuba 1,93 1,94 0,5913 1,950 1,74 2,03
Paulinia 2,01 2,02 0,6158 2,030 1,82 2,10
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,82 1,83 0,5581 1,830 1,71 1,87
Aracatuba 1,80 1,81 0,5527 1,813 1,69 1,85
Paulinia 1,87 1,88 0,5743 1,883 1,76 1,92
Parand ( com impostos)
Anidro 1,95 1,97 0,5974 1,970 1,76 2,05
Hidratado 2,07 2,09 0,6342 2,080 1,94 1,87
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/11e 17/11
atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,6769 0,5106 1,6247 3,21 1,5368 1,8740
Anidro Combustivel 1,8286 0,5568 1,7807 2,69 1,6249 2,0567
Qutros Fins Hidratado 1,7143 0,5220 1,6757 2,30 1,5734 1,8761
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro clibico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 9,05%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més(RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.737,50 1.737,50 1.717,50 0,00 1621,00 1799,00
COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 1,83 1,85  Anidro 1,85 1,87 Anidro
Hidratado Combustivel 1,55 1,57 Hidratado 1,56 1,58 1,86
Per buco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 1,85 1,87 Anidro - - 1,60
Hidratado Combustivel 1,55 1,57 Hidratado - -
Goias Anidro Int. Anidro Ext Hidratado Int. Hidratado Ext.
1,85 1,90 2,08 2,00
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) P | Hidratado: Setembro; Anidro: Abril | Alagoas: Setembro
Alagoas atual uss Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 1,8316 0,5612 1,719 6,55 1,8939 0,5822
Hidratado Combustivel 1,6144 0,4946 1,7666 -8,62 1,7587 0,5407
Pernambuco
Anidro Combustivel 1,9284 0,5908 1,9271 0,07 2,0764 0,5812
Hidratado Combustivel 1,6009 0,4905 1,5875 0,84 1,7195 0,5286
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Julho
S3o Paulo atual uss Ant Var.(%) 1ano(RS) 1ano (US$)
Hidratado Combustivel 1,3040 0,4062 1,3277 -1,79 1,5015 0,4584
Anidro Combustivel 1,4247 0,4439 1,5099 -5,64 1,6366 0,4996
Anidro Outros Fins 1,4865 0,4631 1,5875 -6,36 1,6687 0,5094
Hidratado Outros Fins 1,3296 0,4142 1,3745 -3,27 1,5065 0,4599

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,9500 2,0700
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8191 1,6907
Etanol H/A (2) - 1,7544
Conversao (VHP) (a) 54,35 54,71
PregoAgucar VHP(b) 58,46 58,46
Diferencga (a/b) -7,02% -6,42%
Conversao (Branco) 54,57 54,93
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Analise Mercado de Etanol

O mercado interno de etanol teve um inicio de semana de baixa
atividade negociadora em Sdo Paulo diante do feriado registrado
logo na segunda-feira. Com isto, as referéncias de pregos
mantiveram-se estaveis tanto para o anidro quanto para o
hidratado que encerraram o dia cotados respectivamente a RS
1,95 e a RS 2,07 o litro, nominais e sem registro de vendas feitas
nestes patamares.

O destaque do dia ficou por conta do spread semanal do anidro
sobre o hidratado com base na média de pregos do Cepea que
oscilou na faixa de 9,05%, levemente abaixo da relagdo de 9,60%
observada na semana anterior. Além da queda na indicagdo
semanal do prémio do anidro sobre o hidratado, a relagdo diaria
deste indicador com base nos pregos fisico também n3do ajuda
muito as usinas a ampliar a disponibilidade de oferta.

Na segunda-feira o anidro estava remunerando 7,05% a mais que
o hidratado sobre as negociagdes do mercado fisico, muito abaixo
da indicagdo semanal e ainda mais em desvantagem quando
comparada com a taxa média de remuneragdo dos contratos de
fornecimento prévio estipulados entre usinas e distribuidoras que
remuneram 13,5% a mais no anidro sobre o hidratado.

Com isto a expectativa da SAFRAS & Mercado é que ocorra a
tendéncia de baixa oferta de anidro que deve resultar em algum
suporte nos pregos deste biocombustivel em um contexto de
demanda um pouco limitada do hidratado diante da redugdo das
valorizagBes da gasolina. O petréleo e o ddlar colaboram para isto.

Neste cenario as fichas recaem pesadamente sobre o impacto da
entressafra sobre os pregos dos ativos que tendem a ser limitados
diante de um forte nivel no mix de produgdo junto a um grande
volume de estoques por parte das usinas [4,62 bilhGes de litros de
hidratado e 3,89 bilhées de litros de anidro no Centro-Sul
disponiveis para comercializagdo até o fim da segunda quinzena
de outubro].

Petrobras | Ajustes nos pregos da Gasolina
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