Informativo Diario

BIOENERGIA

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

N° 1594

o

safras

mercado

1°/dezembro/2017

56 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.427,50
55° Leildo - Prego Médio Geral : R$  2.255,22
54 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$  2.108,25

Prego Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m3 - Fonte: ANP

Praca COMPRA atual 1més | 1ano
Cotagées Nominais R$ | uss | uss | uss
CENTRO- SUL

S&o Paulo

Séo Paulo 2,46 2,96 1,26 1,09 0,92
Campinas 2,81 3,31 1,43 1,06 0,89
Catanduva 2,83 3,33 1,44 1,06 0,89
Minas Gerais

Belo Horizonte 2,93 3,43 1,50 1,07 0,90
RG. Sul

Porto Alegre 2,88 3,38 1,47 1,07 0,90
Passo Fundo 2,91 3,41 1,48 1,06 0,89
Parana

Curitiba 2,78 3,28 1,42 1,06 0,89
Rolandia 2,81 3,31 1,43 1,06 0,89
Mato Grosso

Cuiaba 2,91 3,41 1,48 1,10 0,92
Rondonépolis 2,93 3,43 1,50 1,08 0,90
Goias

Goiania 2,96 3,46 1,51 1,08 0,91
Anépolis 2,98 3,48 1,52 1,07 0,90
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 2,83 3,33 1,44 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 2,88 3,38 1,47 1,02 0,85
Para

Belém 2,93 3,43 1,50 1,01 0,85
Piaui

Teresina 2,98 3,48 1,52 1,02 0,85
Floriano 3,01 3,51 1,54 0,99 0,83

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

OLEO - Na quinta-feira, o mercado brasileiro de éleo de soja apresentou baixa
comercializagdo. Reportes de poucos agentes presentes e de que grande parte
dos vendedores esteve com pregos distantes da maior parte dos compradores,
o que contribui para menor liquidez. Os agentes, em geral, estiveram mais
cautelosos. Os contratos futuros de farelo de soja negociados na Bolsa de
Mercadorias de Chicago (CBOT) fecharam a quinta-feira com desvalorizagdo. Na
posigdo spot, a queda foi de 0,58%.

PETROLEO: Acordo da OPEP sustenta Brent e WTI

As cotagdes dos contratos futuros de petréleo encerraram a quinta-feira em alta,
embalados pela decisdo — amplamente esperada - de extensdo dos cortes de
producdo liderados pela Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo (Opep)
até o fim de 2018.

O pacto, que retira 1,8 milhdo de barris por dia (bpd) do mercado, tinha vigéncia
prevista até margo do ano que vem, mas os membros do cartel e outros dez paises
signatdrios reunidos na quinta-feira em Viena decidiram manter os cortes por mais
tempo, até dezembro de 2018. Os produtores devem se reunir novamente em junho
para acessar as condigdes do mercado e podem voltar a agir em caso de
necessidade.

O mercado analisa que, a extensdo do acordo foi bem sinalizada pelos ministros do
petréleo da Opep e, embora a conformidade com o acordo tenha sido melhor do
que o esperado e os estoques de petrdleo estejam caindo no ultimo ano, o
reequilibrio do mercado esta mais lento do que o cartel havia antecipado.

Com isso, o pregco do contrato futuro do petréleo WTI negociado na Nymex com
entrega para janeiro subiu 0,17%, a USS 57,40 o barril. Na plataforma ICE, o contrato
do petréleo tipo Brent com entrega prevista para o mesmo més — que expirou na
quinta-feira - avangou 0,73%, a USS$ 63,57 o barril. O contrato para fevereiro teve
alta de 0,16%, a US$ 62,63 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert %

Julho/17 33,72 34,55 33,6 33,95 -0,67
Agosto/17 33,81 34,68 33,64 34,07 -0,76
Outubro/17 34,03 34,89 33,85 34,29 -0,75
Novembro/17 34,21 35,08 34,06 34,5 -0,84
Dezembro/17 34,39 35,26 34,23 34,67 -0,86
Janeiro/18 34,36 35,18 34,2 34,72 -0,83
Margo/18 34,26 34,94 34,09 34,61 -0,83
Maio/18 34,02 34,8 33,85 34,37 -0,87

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 30/11/2017

Més/Praca Compra Venda

Oleo Soja CIF S.Paulo 12% R$/t 2.780,00 2.880,00
Oleo Soja CIF S.Paulo 7% R$/t 2.700,00 2.750,00
Oleo Soja FOB Luis E. Magalhaes R$/tav 2.900,00 3.000,00
Oleo Soja FOB Uberlandia 18% R$/t a vist 3.000,00 3.100,00
Oleo Soja FOB Maringa 12% R$/t a vista 2.880,00 2.980,00
Oleo Soja FOB Passo Fundo R$/t a vista 2.370,00 2.430,00
Oleo Soja CIF P.Alegre 12% R$/t a vista 2.700,00 2.770,00
Oleo de Mamona CIF SP 18% R$/T a Vista 6.430,00 6.530,00
Oleo Girassol CIF Sao Paulo R$/t a vista 3.500,00 3.600,00
Oleo Palma CIF Sao Paulo R$/t a vista 2.750,0 2.850,0
Oleo Babacu CIF Sao Paulo R$/t a vista 4.700,0 4.800,0
Oleo Canola CIF Sao Paulo R$/t a vista 3.700,0 3.800,0
Oleo Algodao FOB Luis E. Magalhaes R$/t 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR  ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 322,0 321 317 327

VAR.(%)
Dolar Comercial 3,2710 3,2880 3,2370 3,2410 0,95
Euro/US$ 1,183 1,1834 1,1834 1,1834 0,00
US$/Yuan (China) 6,6105 66105 6,6105 6,6105 0,00

SP/SP ¢/12% CIF R$ 2.780,00 R$ 2.880,00 3,60
SP/SP ¢/7% CIF R$ 2.700,00 R$ 2.750,00 1,85
BA/LEM Dif. R$ 2.900,00 R$ 3.000,00 3,45
MG/Uberl. c/18% R$ 3.000,00 R$ 3.100,00 3,33
PR/Maringa c/12% R$ 2.880,00 R$  2.980,00 3,47
RS/Passo Fundo R$ 2.370,00 R$ 2.430,00 2,53
RS/POA c/12% R$ 2.700,00 R$ 2.770,00 2,59
OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 30/11/2017
Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babagu c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algodzo FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - P\ 30/11/17

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ RS R$ RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,01 2,02 0,6145 1,970 1,86 2,03
Aragatuba 1,99 2,00 0,6084 1,950 1,84 2,01
Paulinia 2,07 2,08 0,6328 2,030 1,92 2,08
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,86 1,87 0,5677 1,822 1,72 1,81
Aracatuba 1,84 1,85 0,5623 1,804 1,70 1,79
Paulinia 1,91 1,92 0,5838 1,874 1,77 1,86
Parand ( com impostos)
Anidro 2,01 2,03 0,6145 1,970 1,86 2,03
Hidratado 2,11 2,13 0,6451 2,070 1,95 1,81

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 20/11 e 24/11

atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,6810 0,5189 1,6769 0,24 1,5368 1,8740
Anidro Combustivel 1,8324 0,5657 1,8286 0,21 1,6249 2,0567
Qutros Fins Hidratado 1,7260 0,5328 1,7143 0,68 1,5734 1,8761
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro clibico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 9,01%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més(RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.771,50 1.766,50 1.744,50 0,28 1652,00 1772,00

COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande

Alagoas R$ R$  Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 1,90 1,92  Anidro 1,89 1,91 Anidro
Hidratado Combustivel 1,58 1,60 Hidratado 1,62 1,64 1,95
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 1,89 1,92  Anidro 1,87 1,90 1,61
Hidratado Combustivel 1,62 1,64 Hidratado 1,59 1,61
Goias Anidro Int. Anidro Ext Hidratado Int. Hidratado Ext.

2,00 2,05 2,15 2,05

INDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) P | Alagoas:
Alagoas atual uss Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 1,6796 0,5147 1,7822 -5,76 2,1203 0,6394
Hidratado Combustivel 1,4805 0,4537 1,5545 -4,76 1,8349 0,5533
Pernambuco

Anidro Combustivel 1,6915 0,5183 1,7688 -4,37 2,1578 0,6507
Hidratado Combustivel 1,4274 0,4374 1,5142 -5,73 1,8003 0,5429

INDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Setembro
S3o Paulo atual uss Ant Var.(%) 1ano(RS) 1ano (US$)
Hidratado Combustivel 1,4423 0,4600 1,4064 2,55 1,5015 0,4584
Anidro Combustivel 1,5928 0,5081 1,5523 2,61 1,6366 0,4996
Anidro Outros Fins 1,6124 0,5143 1,6341 -1,33 1,6687 0,5094
Hidratado Outros Fins 1,4796 0,4720 1,4574 1,52 1,5065 0,4599

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0100 2,1100
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8791 1,7259
Etanol H/A (2) - 1,7909
Conversao (VHP) (a) 56,15 55,84
PregoAgucar VHP(b) 62,46 62,46
Diferencga (a/b) -10,10% -10,59%
Conversao (Branco) 56,37 56,07
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de pregos estdveis
sobre as regides produtoras de Sdo Paulo, tanto para o anidro quanto
para o hidratado que encerraram o dia negociados respectivamente
na faixa de RS 2,01 e RS 2,11 o litro. Em S30 Paulo como um todo o
anidro oscilou entre a maxima de RS 2,02 e a minima de RS 2,00
enquanto que o hidratado teve maximas de RS 2,11 a RS 2,08 o litro.

Os agentes e operadores observam o mercado internacional de
petrdleo para buscar mais um norte que reafirme o momento atual
de pregos mais altos sobre o etanol, principalmente o hidratado. Isto
ocorre porque o resultado da renovagdo no acordo de corte da
produgdo da OPEP tende a valorizar o Brent no mercado
internacional, e com isto a gasolina.

Culmina com esta leitura de mercado a retomada da desvalorizagdo
do real frente ao ddlar que também encarece as importagdes do
combustivel féssil. Apds oscilar nesta semana e na anterior na faixa
de RS 2,22, o ddlar voltou a se fortalecer frente ao real oscilando na
faixa de RS 2,27 o litro.

A dupla pressdo de alta sobre os pregos de importagdo da gasolina
tende a elevar ainda mais a competitividade do hidratado e, com ela,
os pregos de negociagdo do mesmo junto as usinas. Tudo em um
contexto de forte elevagdo da demanda junto aos consumidores
finais. Lembrando que houve um forte crescimento das vendas de
hidratado durante

a primeira metade de novembro [684 milhGes de litros] com um
avango de 36 % sobre o mesmo periodo do ano anterior [5S03 milhdes
de litros ] e crescimento de 4,37 % na margem [655 milhdes de litros].

A entressafra no Centro-Sul junto a expectativa sélida no mercado de
que a proxima temporada deve ter uma queda forte no volume de
cana e consequentemente na oferta de agucar e etanol fundamenta
um novo cendrio de pregos mais amplos, que ja pode ser observado
no agucar.

Petrobras | Ajustes nos pregos do Diesel
desde a mudanga na politica de pregos (%)
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