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MERCADO FISICO DE ACUCAR
FECHA O ANO COM GANHOS DE 52%

Encerrado o més de dezembro, é possivel determinar a
média de valorizagdo dos precos da saca de 50 kg de agucar
com até 150 Icumsa negociados no mercado fisico brasileiro,
com base em Ribeirdo Preto, durante o periodo. Na média,
0s ganhos em termos anuais oscilaram ao redor de 14,40%
quando comparamos a média de negociacdo ao redor de
R$ 91,82 deste ano contra a faixa de R$ 80,26 durante o
mesmo més do ano anterior.

Os ganhos anuais de dezembro indicam a continuidade da
forte desaceleragcdo do crescimento dos pre¢gos no mercado
fisico brasileiro ao final de 2016. Parte deste movimento se
refere a carregamento estatistico, visto que os precos do final
de 2015 ja apresentavam uma forte elevacado para os padrdes
daquele e deste ano.

Porém, também existe uma tendéncia de desvalorizagdo
moderada do agucar no curto prazo, onde a saca saiu da faixa
de R$ 102,00 [maxima do ano] e passou a ser negociada ao
redor de R$ 90,00 [patamar atual]. Entre janeiro e dezembro os
avancos interanuais oscilaram na média de 56,24%. Portanto,
a valorizacao interanual de dezembro se mostrou 41,84 pontos

porcentuais abaixo da média de ganhos do ano.

Evolugdo Mensal do Acticar Cristal
Com até 150 lcumsa | Base Ribeir8o Preto-SP | em RS/50 kg
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Na margem houve uma variagdo negativa moderada de
6,11%, quando comparamos com a média de negociacédo de R$
97,80, observada em novembro de 2016. Este recuo nos pregos
reflete o avanco a oferta de aglcar no mercado local e a mudanga
de postura das indUstrias em fixar contratos de fornecimento de
médio a longo prazo, através de Nova York, principalmente, o
que leva a uma relativa desaceleracdo do mercado fisico.

Ampliando a 6tica de analise, vemos que o pre¢co médio de
dezembro em R$ 91,82 se mostrou 58,29% acima da média de
preco para este periodo durante os ultimos cinco anos, que
atualmente oscila ao redor de R$ 58,01.

No més anterior os pregos correntes de novembro se
mostravam 71,47% mais altos que a média dos ultimos cinco

anos para o periodo, que até entdo oscilavam em R$ 57,03.
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Evolucdo Anual do Acucar Cristal

Com ate 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto-5P | emRS/50 kg | Deflacionado
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Apesar disto, a média de preco dos Ultimos cinco anos entre
novembro e dezembro apresentou uma valorizagdo de 1,72%.

A expectativa da SAFRAS & Mercado era de cotagdes na
faixa de R$/kg 96,27 a saca para a regido de Ribeirao Preto
no de correr do quarto trimestre do ano. Com as médias
efetivas do periodo em R$ 95,87, a expectativa da SAFRAS
& Mercado acabou ficando 0,42% acima do previsto para o
periodo.

Para o primeiro trimestre de 2017 a expectativa é de precos
ao redor de R$ 88,50. Isto deve representar uma valorizagdo

de 9,55% sobre 0 mesmo trimestre do ano anterior, que fora de

Agucar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa

Més Var. Anual Corrente (%) Var. Média 5 Anos (%) Média 5 Anos 2016

Janeiro ir 63,68 o 42,35 58,86 RS 83,79 R§
Fevereiro 1r 61,60 a NI 57,24 R§ 81,16 RS
Margo i 53,96 o 3199 96,26 R$ 7740 RS
Abril r 46,50 o 3002 55,79 R% 75,72 R$
Maio o 48,35 o 3629 55,34 RS 7543 RS
Junho £r 69,79 o 4849 56,34 RS 8367 RS
Julho i 82,50 o 30N 56,34 RS 86,61 RS
Agosto r 82,79 o 438 55,65 R§ 85,91 RS
Setembro a 70,20 o 5135 54,60 RS$ 85,91 RS
Outubro r 52,56 o 8485 53,02 R$ 95,00 RS
Novembro ir 28,60 a 71,47 57.03 RS 97.80 RS
Dezembro o 14,40 o 3829 58,01 RS 91,82 RS
Média Anual & 52,95 4 98,09 53,95 ms 8527 RS
Méd. 2016 X Média [fech.) 2015 & 5295

Expectativa 2017 1° Tri 88,50

Var (%) Ano A ® 955

Var (%) tri Ant & 7,69

Elaborac

: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol

R$ 80,78 e uma queda de 7,69% sobre a média de prego
trimestre imediatamente anterior, que fora de R$ 95,87.

Para o0 més de janeiro a expectativa da SAFRAS & Mercado
é de pregos ao redor de R$ 90,00, o que deve representar uma
alta 7,41% no ano e uma queda de 1,98% na margem. Em
relacdo & média dos ultimos cinco anos para o periodo deve
haver uma alta de 39,00%.

AcUcar em Nova York apresenta alta de 36% em 2016

Com a finaliza¢do do més de dezembro € possivel notar um
novo momento de desaceleragdo nas médias mensais para 0os
contratos futuros de agUcar bruto negociados na Bolsa de Nova
York. Mais uma vez temos um cenéario onde, apesar da forte
valorizagdo em termos anuais, gradualmente, os avangos tém
sido cada vez menores.

Desde setembro de 2016 quando a média dos fechamentos
de Marco/17 se mostrou 80,76% acima do observado frente ao
mesmo més do ano anterior, 0 avango sobre o ano anterior tem
sido cada vez menor, passando por 62% em outubro, 40% em

novembro e agora, mais recentemente, 25% em dezembro

2015

51,19
50,22
50,27
51,69
50,85
4978
47 45
47,00
50,48
64,24
76,05
80,26
55,75

Em dezembro a valorizagdo de Marco/17 foi de 25,74%
quando comparamos a média dos fechamentos do més
em US$/cents 18,83 deste ano com a média do mesmo
periodo do ano anterior em US$/ cents 14,98.

Na margem foi registrada uma queda de 9,74% frente

a cotacdo de US$/cents 20,87 observada nos os

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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fechamentos do vencimento Margo/17 durante o més

imediatamente anterior. No acumulado do ano as cotagdes
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Cotacdes Mensais - Agtcar Bruto NY
em USS/cents por libra-peso

23,00

21,00
do primeiro contrato em Nova York oscilam em US$/cents 15,00

70 =
18,23, o que indica ganhos de 36,65% sobre a média de 15,00

13,00 .-\‘.'
US$/cents 13,34 acumulada durante os doze meses do ano 1100

Janeiro Margo Maio Julho Setembro  MNowvembro
anterior. Na margem a prépria média acumulada teve uma
= = Média SANDS ==fil=—2016 2015 2014
valorizagdo de 0,33% passando de US$/cents 18,17 para P . .
Médias Anuais - Acucar Bruto NY
US$/cents 18,23 entre novembro e dezembro de 2017. e s
22,87 g1 4
Em comparacdo com a média dos Ultimos cinco anos, 23,00 - £ 2142
13" e 15,23 18,00
. 18,00 50 g 6s '

que atualmente oscila em US$/cents 16,88, o més de 132

13,00 oo 12,36 .
dezembro apresentou uma valorizagdo de 11,55%. Porém, M

olhando estritamente para a prépria média de cinco anos
podemos observar uma queda de 4,85% passando de US$/
cents 17,74 em novembro para US$/cents 16,88 em dezembro.
De modo geral, a expectativa da SAFRAS & Mercado é de
cotacdes médias na faixa de US$/cents 19,00 para o vencimento
Margo/17 em Nova York no de correr do primeiro trimestre de
2017. Isto deve representar uma valorizagdo de 32,44% sobre

0 mesmo trimestre do ano anterior, em US$/cents 14,35 e

2007 2008

2009 20100 2011 2012 2015 2014 2015 2016 2017

e Aclcar  ++++« @Polindmio (Agicar )

da SAFRAS & Mercado é de precos ao redor de US$/cents
19,50 o que deve representar uma 36,16% sobre 0 mesmo
periodo do ano anterior, um crescimento de 3,56% na margem
uma vantagem de 17,50% sobre a média dos Ultimos cinco

anos para o periodo.

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em US$/cents por libra-peso

uma baixa de 9,07% sobre a média de prego do trimestre  més Var lensal (%) Var, Média S Ancs  Média § Anos 2016 2015 2014 2013 2012
Janeiro ‘ 5,12 ’ 17,76 17,38 14,29 15,08 15,42 18,71 23401
Fevereiro 3 8,42 + 2305 17,27 13,29 14,51 16,66 18,21 23,69
. . . Margo @ 20,38 £ 1217 17,60 15,46 12,84 17,58 18,35 23,77
imediatamente anterior, em US$/cents 20,90. Abril o 1787 & 174 17.24 1522 1201 781 mEs 228
Maio & 3114 $ 149 16,94 16,68 12,70 17,50 17,08 20,72
Junho i 60,51 @& 12,14 17,34 19,44 12,11 18,13 16,91 20,10
A . Julh 65,73 @ 12,02 17,57 X k B 3 8
Para o més de dezembro a expectativa da SAFRAS &  igono MRS M i ot el e vm e
Setembro o 80,76 o 24,78 17,58 21,94 12,14 16,54 17,05 20,25
Outubro & 62,05 i 23,67 18,59 22,99 14,18 15,48 18,81 20,47
~ Novembro o 4017 @ 17,61 17,74 20,57 14,89 15,83 1777 19,31
Mercado era de cotagdes ao redor de US$/cents 19,80, 0 2200 T 557 & ailss ol e 1ios o iest o
Média Anual ﬁ‘ 36,65 ’ 6,55 19,50 18,23 13,34 16,65 17,50 21,42
Variagdo naMarger 9,74
que representou uma diferenca de 5,15% sobre o valor — Ewedaiia " Timestre 2017 @ f
32,44

efetivo do periodo. J& para janeiro de 2017 a expectativa

Gestdo Estratégica na

Comercializacdo de Acucar e Etanol
12 de abril de 2017, Sdo Paulo/SP

Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Actcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2016/17

Cana-de-aclcar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada

{Hectares) e Produtividade (Tonelada,/Hectare)

Faonte: Conab

YAR 3]

Quantidade [Toneladas) antadaiHesrarers) [TonfHa) [Toneladas]) atada [Hectares)

Erasil
Marte
Mordeste
Centro-Oeste
Sudeste
Sul
Centro-Sul
Fonddnia
Acre
Amazonas
Faraima
Fara
Amapi
Towzanting
Maranhio
Fiaui
Ceari

Rio Grande do Norte

Faraiba
Fernambuco
Alagoas
Sergipe

Eahia

Minas Gerais
Ezpirito Santo
Rio de Janeiro
Sio Paulo
Farani

Santa Catarina
Riio Grande do Sul

680.675.400
3.414.000
49 897 200
136.386.700
454.880.200
44 .517.500
636.667.200
209.500
86.100
214300

T55.200
2.148.900
2.275.000

§41.500

208.800

2.576.100
5.887.100
13.7758.000
18.055.800
2.276.700
3.894 200
69.998. 700
2.528.100
6.660.000

381.703.400
46.338.300

62.000

Mato Grosso do S0 48,083,100

Mato Grosso
Gioias
Distrita Federal

Rentabilidade do Hidratado Sobre
o Aglicar em USS/cents (%)

5,00

0,00

14.364.900
T3.993.700

5.073.700
32.300
931.800
1.751.600
3.715.200
622.500
8.089.700
3.900
1.000
3.500

11.900
32.000
40.400
15.600

2.800

31.000
125.000
259.500
338.200

45.600

33.400
902.300

31.700

14.600

4.745.600
621.800

1.100
605.300

211.100
935200

[
63
54
]
i)
T2
™
54

61

63
67
o6
LTl ]

T3

51
47
53
53
=0
73
78
43

455

i)
T3

i
™

63
™

377
3,81
10,21
1,80
424
2,53
323
9,59

0,32
10,68
818
FAT
2,58

0,10
439
5,41
21,40
11,50
0,35
2,04
7,80
10,02
524 55
3,84

12,24

1,31
1,23
15,24
1,10

544
377
163
2,12
572
20,51

5 91
5,30

254

435

595
0,25
3,31
3,70

4,14
0,18
5,00
451

8,43
0,19
413

5,85

5743

552

20,57

8,33
1,42

-9,32

5,50

-10,00

-15,00

-20,00
-25,00
30,00

35,00
02 f05/2016

dos Oficiais do Governo, Bane

02,/07/2016

02052016

02/11/2016

02012017

Central, Ministério da Fazenda
d0: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol

MERCADOS FUTUROS
Cotagoes Diarias - Agucar Bruto NY | 2014

Agosto
Data
1-nowv-15
2-nov-15
3-nov-15
4-nov-15
T-nov-15
&-nov-15
S-nov-18
10-nov-15
11-nov-15
14-nov-15
15-nov-15
18-nov-15
17-nov-15
18-nov-15
21-nov-15
ZZ2-nov-16
23-nov-15
25-nov-15

28-nov-16
28-nov-16
30-nov-16

Abert
2152
2118
21,80
21 48
2183
2227
21 50
prae e
2160
2185
2175
2115
20,31
20,20
2028
20,38
19,75
19,72
19,98
20,15
19,65

Maxima
2157
2185
2185
21,81
2759
2232
22 90
2250
21,81
2180
2175
2117
20,53
20,50
20,47
20,45
18,29
20,05

20,15
20,32
19,85

em US&/cents por libra-peso

bl &z
Janeiro
Fevereiro
b argo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Media Anual

Menzal %]

512
-8.42
20,338
17.87
31.34
0,51

B5.73
£9.07
0.00
0.00
0.00

0,00
29,10

2015
17,76
23,05
1217
11,74

1,49
12,14
12,02
17.73

0,00

0,00

0,00
0,00
14,06

Minima
21 11
21,08
21,34
2128
2173
2191
2134
2157
21,50
21,58
2077
20,31
20,20
20,05
20,21
19,85
18,57
18,58
18,81
18,58
18,50

2014
17.38
17.27
17,60
17.24
16.94
17.34
17.57
17.00
19,73
20,86

2057
20,03
19,50

Fech
21,19
21,70
21,48
21,73
2227
2197
2211
21,65
21,70
2163
21,15
20,36
2022
20,15
20,35
19,74
19,58
19,84
19,94
19,66
19,81

2013
1429
1329
15,46
16,22
16,68
13.44
1369
20,

0.00

0.00

0,00
0,00
16,76

Media
21,35
2145
2152
2158
22 11
2212
21,79
21,99
2185
2174
21,35
20,75
20,32
20,23
20,33
20,08
19,70
19,20

19,97
19,93
19,71

2012
15,06
1451
1284
1291
1270
1211
11.88
11.84
12,14
1418

1489
1492
13,34

Arncar Criztal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 lcunza

Més
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Media Anual

War )

B3.63
E1.60
5396
46,50
4835
£9.73
82,50
82,79
70.20
5256
28,60

2016
83.79
81.16
7740
7872
7543
8367
86,51

25,91

25,91

38.00
37.80

2015
51.19
022
50,27
51.69
50,85
49,28
47.45
47.00
50.48
B4.24
76,05
80.26

2014
50,24
50,00
51,37
51,50
51,52
4953
4704
4533
44 45
47 55
50,55
52,00

2013
4355
4721
45,05
44,05
44,43
4410
44 67
4326
4475
50,04
51,75
51,28
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Evolugio das vendas de etanol no Brasil Média Histdrica® 39,43

em metros cubicos Média 2009 8580  Comparativode Pregos entre AgGiar noMercdo

Total Etanol Var (%) 2016 2015 2014 Média 2010 91,75 Fislo de Etanol em S/50kg

Janeiro 436 209267 22017 2002430 Média 2011 908 .,

Fevergiro 1H o 2078371 ZO4EE0Z 1917542 Média 2012 3488 wnm

Marco -8,60 2M005 236736 1247956 Média 2013 1191 mow

Abril 2B 2124614 243137 1338548 Média 2014 M1 maw

Maio G06 224EES6 2318048 192061 Média 2015 1579 mom

Junho 8,25 ITIETE 23834 1815132 Média 2018 443 saw

Julho 938 2243343 2476090 1926762 Safra 201041 81,01 cearm

Agosto £.22 230821 2464193 1986944 Safra 201112 LR G—p—

Setembro B53 2HZER ZEIRIGE 20445657 Safra 201213 i R

Outubro 19,04 2176531 2688365 2202383 Safra 201314 11,67

Novembro 228 200E404 2267325 2043937 Safra 201415 1217

Dezembro a 2ZEITG 2426323 Safra 201546 19,07

Total £45 23916786 28830427 24086177 Safra 201617 51,04

Etanol Hidratado

Janeiro 6 1212363 1.251.915 1105.354

Fevereiro 1016 140123 1269072 1.059.30% Ganhos ﬂi;l.:lta r Sobre o Etano |{ %}

LI = MHE19 1448765 33133 Miédla Anldro e Hidratado com base em RlbelrSo Preto

Abril 22 4 B33 1499972 997 591 -

Maio 8,00 1319907 1434703 991461

Junho 16,35 1261523 1490273 951225 o

Julho 16,20 1314602 1552110 1015.425 o

Agosto 425 1351409 1576056 1061067

Setembro -7 55 L3480 1633095 1100117 42,00

Outubro -1 50 1153897 1.750.110 1208197 -

Novembro 2868 1005537 1409932 115671

Dezembro 1546723 1279560 w0

Total ATEE 13A4ITH 1782740 12.354.115 -

Etanol Anidro

Janeiro 707 896,904 955,103 897077 opa

Fevereiro 20,28 935,242 AN 268234 1 z z s 5 6 7 g 3 10 1 1z
Marco 87 An07ER0 912,596 838,31 ) _

Abril 354 54,277 931346 840,957 T e B

Maio 4,69 926,749 34240 529,150

Junho 0,74 S10.151 802,051 863908

Julho 0.58 52A2  8238E0 a7 Indicador Semanal de Fretes de Aglcar

Agosto £.02 553,411 828,142 926277

Setembro a1 AET ETR 295,070 944 440 Origem UF Destino UF Frete Momento
Outubro 4,20 97735 935.255 1000136 (RS/t)  (RS/tkm]
Novembro W07 1000367 877393 88437 Araraquars sp Santos sp 9788 02757
Dezembro 0 lDeassz 1046764 Barrado Bugres MT Garcas MT 145,00  0,2131
Total Anidro 5783 4TEROTS  109ETERS .0a1.0e2 Barra do Bugres MT Sinop MT 91,00 0,1747
Gasolina C Bentode Abreu 5P Santos Sp 142,00 0,2233
Jangiro 1395 ZI2L8EE ZEE040 3588208 Goistuba G0 Anapalis GO 57,00 02385
Fevereiro W37 34628658 210123 3422835  landaiadoSul PR Sarandi PR 13,50 04091
Marco 971 37IZEES 3402206 3656265 MovaOlimpia  MT Belém PA 37400  0,1158
Abril 354 3571396 2449429 3763830 Ouroeste sP Fernanddpalis SP 17,00 04359
Maio 463 3428701 3274965 3716598 Piracicaba P Santos P 70,13 0,3036
Junho 079 237082F 2a44E3R 3466631 Queiroz 5P Guaruja SP 91,00 01622
Julho 058 3ad200E 421N IE46242 RibeirSoPreto  SP Santos SP 113,31 0,2757
Agosto g02 3853376 3283414 F703.505 "Wariaghe %) em relagie 3 zemana anterior Fante: ESALG-LOG Matas:

Setembro 81 3533392 3315074 3777758

Outubro 420 ZE20EEI  34TEOE 4000745

Novembro W07 ITOEAM 2249505 3537267

Dezembro 3844377 4157.055

Total Gasoli 431 JRTHEETI 47402 44.354.247

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol






