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EXPORTACOES DE ACUCAR

SOBEM 47% EM JANEIRO

¢ safras

mercado

n. 662

Os dados mais atualizados sobre as exportagdes de

agucar bruto, refinado e processado disponibilizados pela

3.200

Secretaria de Comércio Exterior (Secex) indicam uma

alta expressiva, sobre as exportagfes, receitas e prego

médio de acUcar por parte do Brasil no primeiro més de I

2017.

1700

O mercado ainda se encontra altamente voltado a
fixagdo de prego sobre os contratos futuros de Nova York
que que se sustentam acima do patamar de US$/cents
20,00, depois de subir a US$/cents 21,00. A finalizagdo
da safra no centro-sul ndo tem significado a reducédo das
exportacdes diante do escoamento dos estoques ja previamente
contratados. Este movimento deve continuar sendo observado
na entressafra e na préxima temporada, visto que a contratagdo
prévia e fixacdo de preco futuro foi tambhém elevada para a
temporada 2017/18, oscilando ao redor de 9 milhdes de
toneladas até novembro do ano passado.

Em janeiro foram exportadas 2,21 milhdes de toneladas da
commodity. Uma alta de 47,87% em comparag&do com o volume
de 1,49 milhdes toneladas exportadas no mesmo més do ano
anterior. Na margem o crescimento também é forte, na faixa de
17,43% frente ao volume de 2,59 milhdes de toneladas
embarcadas no més imediatamente anterior.

No acumulado de 2016 as exportagdes de aglcar somaram

2,21 milhdes de toneladas. Isto indica uma elevagédo de 17,43%

2.700

700

laneiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho

Evolugdo Mensal das Exportagdes Brasileiras de Agucar

2911 3.189
2,686
2.965

Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

2017 2016 e=pmmhédia Sanos

sobre o volume de 1,49 milhdes de toneladas exportadas no
primeiro més do ano anterior. A expectativa da SAFRAS &
Mercado para o final de 2017 é de exportagdes ao redor de 31
milhGes de toneladas da commodity.

Com isto, a expectativa da SAFRAS & Mercado se mostra
5,67% acima do volume de 29,33 milhdes de toneladas
exportadas ao longo de 2016. Neste contexto, os volumes
acumulados de janeiro se mostram 92,86% abaixo da
expectativa para 2017 e 92,46% abaixo dos dados efetivos de
2016.

Olhando para o pre¢co médio de exportagcdo podemos
observar uma forte valorizagdo. Em janeiro o prego médio de

embarque foi de US$/ton 431,80, um valor 49,23% superior ao
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preco médio de US$/ton 289,35, observado no mesmo momento
do ano passado.

Na margem é possivel notar uma alta na faixa de 1,40%
guando comparamos com o preco de US$/ton 425,83 observado
no més imediatamente anterior. No acumulado de 2017 o preco
médio de embarque oscila em US$/ton 431,80, 0 que aponta
para uma aceleracdo de 49,23% frente ao valor médio de US$/
ton 389,35 observado no primeiro més de 2016.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é de que ao longo de

2017 o pregco médio por tonelada oscile ao redor de US$ 400,00.

Exportacdes de Acucar | 2017

M&s Var{%) uss Var(%) Pesao (kg) Var(%)

Janeiro & 120,67 955.397.255 & 47,87 2.212.609.153 & 49,23

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

Total 955.397.255 2.212.609.153

Var. Ano (5} - 120,67 & 47,87

Var. M L 4 -13,65 & 174

Var Acum. (5] ® 12067 o 4787

EXPECTATIVAS 2015 Var (%) Média Atual contra média final de 2016

Volume 31.000.000.000 - 5,67 Média Atual contra projecgo final de 2017

Receita 12.000.000.000 - 14,99 Prego Corrente X Média 5 anos no Periodo

Prego Médio 400,00 & 14,29 Preco Médio Atual X Média 5 anos no Periodo
Volume Acum Atual X Expectativa Final 2017

Fonte MDIC/Alice Web Velume Acum Atual X Final de 2016

Elaboragio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Agticar & Etanol

Ta~N\

Setembro Noverbr

O que deve representar uma alta de 14,29% sobre o
preco médio do ano anterior.

Sob uma 6tica mais ampla, podemos notar que o
valor médio de negociacdo de janeiro se mostrou
6,83% acima da média dos ultimos cinco anos no
mesmo periodo, que atualmente oscila em US$/ton
440,22. Por sua vez, o pre¢o médio acumulado de 2017
se mostra 6,83% acima da média dos Ultimos cinco
anos acumulada no mesmo periodo de referéncia. A
propria média dos ultimos cinco anos apresentou uma alta de
9,12% entre dezembro e janeiro, passando de US$/ton 370,39
para US$/ton 404,18.

Quanto ao fluxo de receitas, podemos observar um acumulo
de US$ 955 milhdes, o que representa uma alta de 120,67%
frente aos US$ 432,94 milhdes acumulados no primeiro més
de 2016. A expectativa da SAFRAS & Mercado é de que em
2016 as exportagdes rendam US$ 12,00 bilhdes, o que significa
uma alta de 14,29% sobre o volume de receita efetivo do ano
anterior. Somente em janeiro o fluxo de receitas foi de US$
955,39 milhdes [+120,67% no ano e -13,65% na

usson  MArgem].

431,80

Padréao do La Nifa ainda nao
oficializado em Janeiro
As novas informac¢8es sobre a variagdo nas

510 temperaturas das aguas do oceano Pacifico,
438,23
1,40
49,23
23,38
7,95
6,83
6,83
-92,86
-92,46

atualizadas na segunda-feira pelo NOAA, apontam para
a continuidade da forte proximidade dos padrdes de

temperatura do La Nifia ainda durante o més de janeiro,
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0 que deve tornar o fendmeno oficial no primeiro

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informagao

e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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trimestre de 2017. Porém, os dados de janeiro de 2017
conhecidos agora em fevereiro, indicaram que ainda néo houve
um resfriamento das aguas do Pacifico na faixa de 1°C,
chegando auma queda maximade 0,55°C, bem inferior a queda
de 0,72°C observada em dezembro de 2016.

Esta redugdo no padrao de resfriamento das aguas do
Pacifico ainda nédo significa uma reviravolta na oficializagao
do fendmeno. Porém, deixa em alerta pelo fato de ser o
segundo més consecutivo de redugdo sem atingir o padréo de
-1°C caracteristico do La Nind. Serdo necessérios os dados
de fevereiro para se ter uma nocao clara do nivel de
intensidade do La Nifia em sua versdo 2016/17, caso ela
realmente ocorra. Porém, segundo expectativas de estudiosos
da area, a versdo deste ano deve ser de intensidade bem

moderada, 0 que ja tem bastado para causar uma estiagem

Temperatura do Oceano Pacifico

Variagdo da temperatura das dguas do Oceano Pacifico
Atualizado até: Janeirode 2017 | Fonte: NOAA |
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em regides produtoras da india e Tailandia [provocando quebra
na safra locall.

A variacdo das aguas do Oceano Pacifico se mostrou positiva
somente até junho de 2017, onde houve uma variagdo de
+0,05C°. No més anterior ela fora de +0,60C°, sendo que o
apice de 2016, em pleno EINifio, fora de +2,33C°. Porém, desde
julho de 2016, com os dados mais recentes disponiveis,
podemos notar uma variagdo negativa a partir de -0,39C°,
lembrando que o padrdo do La Nifia é formado quando ocorre
uma variagao de -1,00C°. Depois disso o padrdao negativo se
intensificou até a maxima de -0,93°C em novembro de 2016.
Desde la ele vem caindo, com os dados mais recentes em -
0,55°C observados agora em janeiro.

E importante estar atento para o fato de que, historicamente,

as commodities agricolas apresentam uma amplitude de
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Sistema voltado para o agronegécio (Agrobusiness) com
informacoes econdmicas e previsoes de mercado, focado
em alta performance e estabilidade.
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volatilidade de pregos bem mais intensa em anos de La Nifia
do que em anos de El Nifio. Logo, 0 novo padrdo do La Nifia
requer bem mais atencdo do que El Nifio o qual acabou de ser

finalizado.

Fila de navios no Brasil aumenta 10%
na primeira semana de fevereiro

Em recente relatério de Line-Up, atualizado na noite da
quarta-feira, a agéncia de fretamento maritimo Williams informou
que a atualmente encontram-se em fila para embarque nos portos
brasileiros cerca de 22 navios, contra 20 da semana anterior
[+10,00%)]. Destes, 15 estdo em Santos, contra 12 da semana
anterior [+25,00%)] e 4 estdo em Paranagua, mesmo numero da
semana passada. Neste sentido, o porto de Santos concentra
68,18% dos navios atracados ou em espera para 0 embarque de
acucar dos portos brasileiros. Na semana anterior este mesmo
porto concentrava 60,00% das embarcacdes do setor.

Em comparag¢do com o mesmo momento do més anterior,
no total dos portos, podemos observar uma alta de 29,41%.
Naquele periodo haviam 17 embarcac¢@es na fila de embarques.
Analisando em termos anuais, existe, na primeira semana de
fevereiro, uma queda de 4,35%. Naquele mesmo momento do
ano anterior haviam 23 embarca¢des aguardando para exportar

aglcar ao longo do da costa brasileira.

Gestdo Estratégica na

Comercializacdo de Acucar e Etanol
12 de abril de 2017, Sdo Paulo/SP

Ao total estdo previstos para embarque 777,14 mil toneladas
de aclcar. Destes, 732,84 mil toneladas séo de VHP, ou 94,30%
do total. O restante esta concentrado em refinado com 45 Icumsa
[20,00 mil toneladas, 2,57% do total] e cristal com 150 Icumsa
[24,30 mil toneladas, 3,13% do total].

O volume total de embarque agendado atualmente se mostra
6,80% superior ao que estava agendado na semana anterior.
Naquele momento 728 mil toneladas estavam programadas.
Em comparag&o com o més anterior o cenério é acentuadamente
superior, passando a uma alta na faixa de 55,74% quando
comparamos com o volume agendado até entdo de 499 mil
toneladas.

No ano o volume programado até a primeira semana de
fevereiro esta 9,00% abaixo do que estava agendado até o
mesmo momento do ano passado, quando os embarques
programados chegavam a 954 mil toneladas.

Santos representa agora 77,84% dos embarques
[604,94 mil toneladas], contra 67,09% da semana anterior.
Paranagua com seu fluxo agendado de 94,30 mil toneladas
representa 12,13%, contra 16,81%, da semana anterior.
Maceid, com 57,90 mil toneladas, representa 7,45% contra
13,72% da semana anterior e Recife com 20 mil toneladas
representa 2,57% do total contra 2,75% da semana

anterior.
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Cana-de-aclcar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada

{Hectares) e Produtividade (Tonelada,/Hectare)

Faonte: Conab

YAR 3]

Quantidade [Toneladas) antadaiHesrarers) [TonfHa) [Toneladas]) atada [Hectares)

Erasil 604 504 300 9.110.900 76 436 527
Morte 3312220 52 500 65 -6,48 2094
Mordeste 46992 000 504.600 54 379 -1,34
Centro-Deste 133.581.000 1.821.100 T8 -3.92 617
Sudeste 467 579.700 5.711.300 a0 715 471
Sl 43.079.500 621.500 T2 419 20,24
Centro-Sul 644 240600 8.153.900 79 4 45 6,08
Fiondénia 148.100 2.200 54 -22 456 -18,60
Acre 1.166.000 3.600 -

AMazonas 242700 - 61 12,21 5,88
Foraima - 11.300 - - -
Pari T17.800 - 63 520 -0,88
Amapi - 32.000 - - -
Tocantins 2.087.000 39.500 67 -11,80 596
Maranhio 1.916.300 15.200 56 -21,95 -1,99
Piaui T60.500 2700 60 -21,39 0,66
Ceard T4.000 54.000 75 54 53 0,00
Rio Grande do Meorte 2 677 400 125.500 51 8,50 1,50
Paraiba 5.787.100 251.100 47 460 0,56
Pernambuco 13.370.100 328800 53 17,81 241
Alagoas 17.788.000 48.000 53 9,35 1,61
Sergipe 2.026.300 40.000 50 -11,31 -3,61
Eahia 2.592 400 855.300 73 -32.07 -24 95
Minas Gerais 64 .639.700 47.500 T8 -0,45 -1,29
Es=pirito Santo 1.356.900 31.300 49 -51,70 -14,41
Fiic de Janeiro 1.005.200 4.777.200 456 -572 8,75
SEo Paulo 400.577.800 620.400 a0 897 6,20
Farani 43.034.300 - 75 423 20,30
Santa Catarina - 1.100 - - -
Fiic Grande do Sul 45 600 636.500 56 -25.49 833
Mato Grosso do S0 48,583,000 320200 79 -0,20 6,65
Mato Grozso 16.341.500 954 400 62 -472 37,54
Gioiis 68.651.500 - 79 -620 7,74
Distrita Federal - - - - -

Arbitragem | Hidratado X Actuicar NY
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dos Oficiais do Governo, Bane

Central, Ministério da Fazenda
d0: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

MERCADOS FUTUROS
Cotagoes Diarias - Agucar Bruto NY | 2014

Agosto
Data
1-dez-15
2-dez-15
S-dez-15
G-dez-15
T-dez-15
&-dez-15
S-dez-16
12-dez-15
13-dez-15
14-dez-15
15-dez-15
16-dez-15
18-dez-15
20-dez-15
21-dez-15
Z2-dez-16
23-dez-15

27-dez-16
28-dez-16

28-dez-16
30-dez-16

Abert
19,38
19,31
19,19
19,00
19,53
19,63
19,51
1834
19,25
18,50
17,91
18,65
18,21
18,37
18,28
18,24
18,19
18,15

18,65
19,04
19,58

Maxima
18,99
18,38
18,20
19,26
18,76
18,82
19,58
19,34
18,27
18,50
18,59
18,72
18,55
18,37
18,45
18,31
18,31
18,94
18,13
18,72
18,59

em US&/cents por libra-peso

bl &z
Janeiro
Fevereiro
b argo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Media Anual

Menzal %]

512
-8.42
20,338
17.87
31.34
0,51

B5.73
£9.07
0.00
0.00
0.00

0,00
29,10

2015
17,76
23,05
1217
11,74
1,49
12,14
12,02
17.73
0,00
0,00

0,00
0,00
14,06

Kinima
18,33
18,88
18,89
18,80
18,22
18,33
19,07
18,17
18,51
17,96
17,84
17,96
18,13
18,10
18,12
18,13
18,14
18,15

18,57
19,04
19,47

2014
17.38
17.27
17,60
17.24
16.94
17.34
17.57
17.00
19,73
20,86

2057
20,03
19,50

Fech
19,35
19,12
18,04
19,517
19537
19,457
19247
19,257
18607
18,037
18,58 "
18,227
18,237
18,257
18,207
18,187
18,157
1854
1899"
19,497
19517

2013
1429
1329
15,46
16,22
16,68
13.44
1369
20,

0.00

0.00

0,00
0,00
16,76

Media
19,64
19,17
19,06
19,29
19,54
19,55
19,35
19,40
18,91
18,27
18,25
18,39
18,28
18,27
18,28
18,21
18,20
18,45
18,84
19,32
19,58

2012
15,06
1451
1284
1291
1270
1211
11.88
11.84
12,14
1418

1489
1492
13,34

Arncar Criztal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 lcunza

Més
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Media Anual

War )

£368
B1.60
53,96
46,50
43,35
£9.79
82,50
82,79
70,20
52,56
28,50
14,40

2016
83.79
81.16
7740
7872
7543
8367
86,51

25,91

25,91

38.00
37.80
a1.82

2015
51.19
022
50,27
51.69
50,85
49,28
47.45
47.00
50.48
B4.24
76,05
80.26

2014
50,24
50,00
51,37
51,50
51,52
4953
4704
4533
44 45
47 55
50,55
52,00

2013
4355
4721
45,05
44,05
44,43
4410
44 67
4326
4475
50,04
51,75
51,28
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugio das vendas de etanol no Brasil Média Histdrica® 39,43

em metros cubicos Média 2009 8580 comparativo de Pregos entre Agtcar

Total Etanol Var (%) 2016 2015 2014 Média 2010 9175 noMercado Fisloo de Etanol

Janeiro 436 209267 22I0T 2002430 Média 2011 49,08 ‘Lﬁﬁ”“ﬁ

Fevereiro 141 207537 204EE02 1917542 Média 2012 3488 remm

Marco .60 240,015 2367361 1847956 Media 2013 11,91 RS 77.00

Abril 1261 2124614 24337 1938.548 Media 2014 11,11 RS 67,00

Maio 306 224EESE 2318848 132061 Meédia 2015 1579  mom

Junho 3,26 ZAT1ET 2393324 1316133 Media 2016 44 43 RS 47.00

Julha 938 2243943 2476090 1926762 Safra 2010411 8101 e

Agosto £.22 2310821 2464133 1936944 Safra 201112 41593 Rt 27,00

Setembro £53 2312489 2E28165 2044567 Safra 201213 5%  im

Outubro 19,04 2176531 2EES36S 2202382 Safra 2013014 11,67 55z sszzzzazss
Novembro 1228 2006404 2287325 2049987 Safra 201415 12,17 TR IIFEIIIIIEEG G
Dezembro a 2ZEITG 2426323 Safra 201546 19,07 _

Total 345 Z3916.TEE 28830427 24085177 Safra 2016M17 51,04 Al s e

Etancl Hidratado

Janeiro 316 1212.363 1261915 1.105.354 .

Fevereiro G006 LMOIES 1263072 1059.308 Ganhos Acucar Sobre o Etanol(%)

MEFQD -21'85 1132.195 1448, 765 959123 Media Anidro @ Hidratado com base em Ribeirao Preto

Abril -22.54 UE033T 1489972 937 541 10000

Maio -8,00 133,907 1.424.708 591461 o

Junho -15,30 1261523 1490273 951225 '

Julho -15,30 134,602 1562110 15425 50,00

Agosto 14,26 13651403 15¥E.06E 1.061.067F o

Setembro -17,B6 134480 1633055 11001417 '

Outubro -3150 1192.297 1750.110 1208197 30,00

Novembro -28,68 1.005.537 1409932 1IEBET

Dezembro 1546733 1379560 e

Total -7 B2 13441711 17.862.740 12934115 10,00

Etanol Anidro -

Jan L".IFIJ. -7 296,904 AER103 BAT.07Y ; ) - ; . . . . . “ " "
Fevereiro 20,28 435242 EH 205234

Marco 9.7 1.007.820 912546 2a88k e J17 16 15 == Modia 5 Anc

Abril 3504 64277 431246 340,957

Maio 469 926,743 284,240 929150

Junho 0,74 0151 303051 BE3.908

dulho 058 92342 923830 M7 Indicador Semanal de Fretes de Aglcar

Agosto a0z 359.411 238142 32R.877

Setembro a1 AET ETR 295,070 944 440 Origem UF Destino UF Frete Momento
Dutubro 420 977635 938,255 1.000.126 (RS/) (RS /tkm)
Novembro WOT 10003ET BTT.393 884317 Araraquara sp Santos op 9788  0,2757
Dezembro I s 1046.764  Barra do Bugres  MT Gargas MT 14600 02131
Total Anidro 5783 4TEROTS  109ETERS .0a1.0e2 Barra do Bugres MT Sinop MT 91,00 0,1747
Gasolina C Bentode Abreu 5P Santos Sp 142,00 0,2233
Janeirg -13.95 2321868 3.860.410 3588206 Goiatuba GO Anapolis GO 57,00 0,2395
Fevergiro 137 3463858 20123 3432835  landaiadoSul PR Sarandi FR 13,50 04091
Marco 871  37IZEES 3402208 3656265 MovaOlimpia  MT Belém PA 37400  0,1158
Abril 354 3671396 3443429 3TE3.A30 Ouroeste 5P Fernandopolis SP 17,00 10,4359
Maio 463 3428701 3274965 3716598 Piracicaba P Santos P 70,13 0,3036
Junho 0,74 3370423 3344832 2486 E31 Queiroz 5P Guaruja 5P 91,00 0,1622
Julho 058 3ad200E 421N IE46242 RibeirSoPreto  SP Santos SP 113,31 0,2757
Agosto g02 3853376 3283414 F703.505 "Wariaghe %) em relagie 3 zemana anterior Fante: ESALG-LOG Matas:

Setembro A 3683992 3315074 ATVT.TRE

Qutubro 4.20 3E20.869 3475013 4.000.745

Movembro 4,07 AT06914 3249605 ABAT.2ET

Dezembro 3944377 4.137.055

Total Gasoli 43 3BTHERTI 4137 402 44 364 247

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol






