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MOAGEM DE CANA CHEGA A 17 MILHOES DE
TONELADAS NA PRIMEIRA QUINZENA DE ABRIL

A quarta semana de abril foi marcada pela atualiza¢do dos
dados de moagem referentes a primeira metade do mesmo
més na regido Centro-Sul do Brasil. Novamente temos um forte
volume de cana colhida diante da antecipagdo em um més da
atividade desta safra, o que confere ao mercado, um forte avango
da oferta na margem a despeito das redu¢des nas comparagdes
anuais.

O mercado externo tem precificado diretamente este avango
no decorrer das quinzenas, observado desde o inicio de margo.
Isto explica as recentes desvalorizagdes dos pregos
internacionais em dias de atualizagdo dos dados de moagem
que trazem fortes quedas na comparagdo anual de dados.
Estatisticamente, em termos anuais, ainda existe uma queda
expressiva, comparando com os numeros da safra anterior, que
foi bem elevada.

Porém, na margem, é claramente observado o crescimento
da oferta em um momento em que deveria ser visto a
manuten¢do de volumes relativamente menores de colheita
de cana e producgao de derivados. Desde a primeira quinzena
de margo, ja foram colhidas para a safra nova cerca de 28,90
milhdes de toneladas de cana. Pelo lado do agucar, no
mesmo periodo acumulado, temos uma oferta de 1,04 milhdes
de toneladas.

De acordo com os dados divulgados pela Unica, em

termos anuais, houve uma forte queda na oferta de cana [-

hidratado [-41] assim como na produtividade da cana-de-agucar
[-48%] e na qualidade desta cana [-4,51%] enquanto 0 mix se
voltou diretamente ao etanol [60,75%], deixando acglcar em
segundo plano [39,25%)]

Na primeira quinzena de abril foi registrado um volume de
moagem de 17,66 milhdes de toneladas de cana. Isto
representou uma queda de 46,38% em comparagdo com a
moagem de 32,93 milhdes toneladas de cana do mesmo
momento da safra anterior. Porém, na margem houve um
crescimento de 121,86% frente ao volume de 7,96 milhdes de
toneladas da quinzena imediatamente anterior. Porém, o
volume quinzenal atual se mostra 1,85% abaixo da média das
ultimas quatro safras para o mesmo periodo que oscilaem 17,99
milhdes de toneladas.

Olhando para a oferta de agucar, observamos a producao
de 704,38 mil toneladas da commodity o que indica uma baixa

de 51,02% frente o volume de 1,43 milhdes de toneladas
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produzidas no mesmo momento da safra anterior. Porém na
margem a alta foi de 160,79% frente a producgédo de 270,09 mil
toneladas da quinzena imediatamente anterior. Além disso, o

volume quinzenal atual se mostra 6,81% acima da média das

Estimativa Safra 2017/18 Regido Centro-Sul

Produtos Safra 2016/17 Safra 2017/18 %
Valores Finais (a) 12 Estimativa (b} (a)/(b)

MOAGEM

Cana-de-Acticar [mil toneladas) §07.137 585.000 v 3,65

PRODUCAD

Acticar [mil toneladas) 35628 35.200 v -1,20

Etanol Anidro [milhBes de litros) 10.656 10.838 & 1,71

Etanol Hidratadao [milh&es de litros) 14996 13.861 v -7,57

Etanol total [milh&es de litros) 25.652 24700 v =271

QUALIDADE DA CANA

ATR [mil toneladas) B80.767 78.624 v -2,65

Kg de ATR  Tonelada de Cana 133,03 124,40 A 1,02

MIX DE PRODUCAO

Aciicar (%) 46,30 46,99 A 1,49

Etanol [3) 53,70 53,01 v 41,28

d0: SAFRAS & Mercado
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ultimas quatro safras para 0 mesmo periodo que oscila
em 659,47 mil toneladas.

Pelo lado do etanol anidro temos uma oferta de
162,27 milhdes de litros sendo que deste montante
162,22 milh8es sdo provenientes de cana [99,97% do
total] e 49 mil litros de milho [0,03% do total]. Ja, por

parte do hidratado temos uma oferta de 536,75 milh6es

2017/18

de litros sendo que deste montante 525,05 milhdes
sdo provenientes de cana [97,82% do total] e 11,70

milh&es litros de milho [2,18% do total].

Unica estima moagem da safra 17/18
em 585 milhGes de toneladas

A quarta semana de abril também foi marcada pela primeira
estimativa da safra 2017/18 feita pela Unica, uma semana apds
a estimativa feita pela Conab. A projecdo da Unica indica uma
moagem de 585,00 milhdes de toneladas, queda de 22,14
milhdes de toneladas em relagdo as 607,14 milhdes de
toneladas processadas na safra anterior. Esta queda resulta,
sobretudo, da ligeira retracdo na area disponivel para colheita
e da diminuicdo esperada na produtividade agricola do canavial
a ser colhido no ciclo 2017/2018.

Os mapeamentos das lavouras a partir de imagens de
satélite apontam uma reducdo de aproximadamente 1,5% na
area disponivel para colheita na safra 2017/2018. Esse recuo
decorre da estagnacao da area cultivada e da maior renovagéao
do canavial com plantio de 18 meses.

Em relagado a produtividade agricola, dois fatores principais
influenciaram a expectativa de queda para a safra 2017/2018,
segundo a entidade, a redugdo na quantidade de cana-de-

acglcar bisada e o envelhecimento do canavial.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informagao

e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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Colheita de Cana- de Aglicar
Regido Centro-Sul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Moido
2016/17 2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 32.937.311 17.661.803 17.661.803 -46,38 -46,38
Producdo de Agicar
Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Moido
2016/17 2016/17 2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 1.437.979 1437979 704 381 704381 -51,02 -51,02
ETANOL TOTAL (m?)
Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Moido
2016/17 2016/17 2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 1.284.273 1.284.273 BE7.275 687275 -46,49 -46,49
ETANOL ANIDRO (m?)
Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Moido
2016/17 2016/17 2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 387.350 3 162.223 162.223 -58,12 -58,12
ETANOL HIDRATADO (m?)
Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Moido
2016/17 2016/17 2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)
12 de Abril A96.923 A96.923 525.052 525.052 -41,46 41,46
Producdo de Etanol de Milho
Anidro | 2016/17 Anidro | 2017/18 Acumulado Moido
Quinzenal Acumulada Quinzenal Acumulada Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 2.193 2.193 49 49 -87,77 -87,77
No ciclo 2016/2017, quase 8% da area Cana-de-Agticar: Evolugio da Moagem no Centro-Sul do Brasil
colhida foi representada por cana bisada, cujo 5000000000
rendimento agricola médio atingiu 97,19 40.000.000,00
toneladas por hectare. Ja para a safra 2017/ Fasmomaee
20.000.000,00
2018, este percentual deve totalizar cerca de —
10.000.000,00
1%, reduzindo, portanto, o efeito positivo j
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resultado, a idade média do canavial disponivel para a colheita
no ciclo 2017/2018 aumentou de 3,55 anos registrados na
safra 2016/2017, para 3,72 anos na 2017/2018. O efeito do
envelhecimento da lavoura e da menor proporgédo de cana-
de-acucar bisada sobre o rendimento agricola deve ser
atenuado pelas melhores condi¢des climaticas observadas
até o momento em diversas regides canavieiras e pela
retomada dos tratos culturais em niveis satisfatérios ao longo
do ultimo ano. Adicionalmente, no ciclo 2016/2017 a
produtividade agricola foiimpactada pela geada que acometeu
parte dos canaviais - fendbmeno que, a principio, ndo deve
ocorrer nessa nova safra.

Como consequéncia direta da conjunc¢do de todos esses
elementos supramencionados, o rendimento esperado para a
area a ser colhida no ciclo 2017/2018 apresenta queda de
aproximadamente 2% na comparagdo com o ultimo ano,
quando alcancou 76,64 toneladas de cana-de-agUcar por
hectare. A capacidade de moagem e o numero de unidades
em operacao nao devem sofrer alteracao significativa na safra
2017/2018.

A projecdo para a quantidade de Aclcares Totais
Recuperaveis (ATR) por tonelada de cana-de-agUcar é de
134,40 kg na safra 2017/2018, contra 133,03 kg verificados no
Gltimo ano. Do volume total de matéria-prima a ser processada
na safra 2017/2018, a UNICA estima que 46,99% devera ser
destinada a producdo de acucar. Com isso, a fabricagédo

projetada é de 35,20 milhdes de toneladas de agucar, ligeira

Pl v

queda de 1,20% no comparativo com as 35,63 milhGes de
toneladas registradas na safra 2016/2017.

Esse cenario fundamenta-se na expectativa de que a menor
quantidade de matéria-prima deva limitar a expansao da
producdo de aglcar, mesmo com o aumento observado na
capacidade instalada de cristalizagdo no Centro-Sul.

Nesse contexto, a producdo esperada de etanol devera
somar 24,70 bilhdes de litros, retragao de 3,71% no comparativo
com os 25,65 bhilhdes verificados na safra 2016/2017. Deste
volume, 10,84 bilhdes serdo de etanol anidro e 13,86 bilhdes
de litros de etanol hidratado.

A producédo estimada de etanol incorpora mais de 300
milhGes de litros do biocombustivel fabricados no Brasil a partir
de milho. Com efeito, o volume produzido de etanol de milho no
ciclo 2016/2017 totalizou 234,15 milhdes de litros, sendo 36,64
milhdes de litros de etanol anidro e 197,51 milhdes de litros de
etanol hidratado.

O volume de producgédo projetado, associado a um
crescimento de 0,50% previsto para o consumo de combustiveis
leves no Pais, apontam para uma retragcdo préxima de 600
milhdes de litros das vendas de etanol hidratado carburante na
safra 2017/2018 em relagdo ao ciclo anterior. No caso do etanol
anidro, a estimativa indica um crescimento superior a 200
milhdes de litros para o mesmo periodo. No que tange a
exportacdo do biocombustivel pelo Centro-Sul, esta deve
totalizar cerca de 1,10 bilh&o de litros no ciclo 2017/2018, abaixo

do volume registrado em 2016/2017 (1,36 bilhdo de litros).
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2016/17 ATR-Cana Esteira e Cana Campo
Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo
{Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) Més ATR C.Campo C.Esteira
Fonte: Conab WAR 5] Abril 0,5881 6421 71,73
Guantidade [Toneladas] snkada(Heztarer) [TondHa) [Toneladas] wtada [Hectares) Maio 0,5749 6346 70,89

Errasil 604 504 200 5.110.900 76 435 527 Junho 06154 6471 7228
Norte 3312220 52500 65 = 548 294  Juho 0,562608 85,82 73,52
Mordeste 45.952.000 904600 54 3,79 -1,24 Agosto 0,6461 6685 7467
Centro-Oeste 133.581.000 1.821.100 I -3,52 6,17 Setembro 0 6887 6349 7631
Sudeste 467 579700 5.711.300 a0 715 471 Outubro 0,7435 053 T T8
Sul 43.079.900 621.500 T2 419 20,24 MNovembro 07797 7233 8079
Centro-Sul 644 240600 8.153.500 79 445 6,08 Dezembro 0,7339 7446 8317
Fonddnia 148.100 2200 54 -22.45 -18,60 Janeiro 07473 7511 8390
Acre 1.166.000 3.600 - Fevereiro 07128 7533 84,15
AMazonas 242 700 - 61 12,21 5,88 Marco
Fioraima - 11.300 - - - Parana
Fara T17.800 - 63 520 -0,88 Marco 06048 BED4  TITT
Amaps - 32000 . . - Abril 0,5827 f472 7229
Tocanting 2087.000 38500 &7  -11,80 58  Maio 0,5868 E408  T15T
Maranhio 1.916.300 15200 56  -2185% 2199 Junho 0,6043 E494 7253
Fiaui 760.500 2700 80 2139 06  Juho 0,5735 E5.07 7288
Ceard 74.000 54.000 75 5453 0,00 Agosto 0,6090 ER.37 73,01
Rio Grande do Norte 2 577 400 125.500 51 8,50 1,50 Setembro 06264 BE23 7387
Parsiba 5787100 251100 47 4,60 0,56  Outubro 0,6502 BEED  T428
Femambuco 13.370.100 328800 53 178 241 Novembro 0,673 E733 752
Alagoas 17783.000 42000 53 9,85 161 Dezembro 06319 E783 7577
Sergipe 2026300 40000 50 -11,34 361 Janeio 0,703 £.00 7595
Eahia 2.5592 400 855.300 %] -32,07 -24 95 Feversiro 0 .R9E2 E7 B2 75,52
Minas Geraiz 64639700 47500 78 045 128 Maigo 05145 E7ED 7551
Espirito Santo 1.356.900 31.300 49 5170 -14,41 Aedcar Crigtal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 [cunza
Fiicr de Janeiro 1.005.200 4.777.200 456 -5,72 -8,753 Més
Sio Paulo 400.577.500  620.400 20 897 §,20 Janeiro  War*) 2007 2016 2015 2014
Farana 43.034.300 - 75 423 20,30 Fevereiro 5,30 9823 8373 51,19 50,24
Santa Catarina = 1.100 = = - Marco 2.80 8343 81,16 50,22 50,00
Fio Grande do Sul 45600 636.500 56 -25.49 -8,33 Al 028 fre2 7740 B0ZTY A1.37
Mata Grosso do S 48.588.000 320.200 79 -0,20 6,65 Main h7E B1BY 51.50
Mato Grosso 16.341.500  554.400 65 -472 37 54 Junho 7543 BOER 51 A2
Goias 68.651.500 - 79 5,20 774 Julho 8367 4928 4553
Diistrita Federal - - = = = Agosto AE.E1 47 45 47.04

Média Mensal Actcar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Setembro 8591 47.00 4533
Méz W ar[%) 2017 2016 2015 2014 Outubro 8591  h048 44 45
Janeiro 4371 2084 1429 1506 15,42 Novembro 98,00  B4.24 47 55
Fevereiro RN 2035 1329 14.51 1E.E6 Dezembro 9780 7RO B0.55
Margo 16,54 1806 1545 1284 1758 Media Anual 3182 8026 5200
Abril 15,22 1291 17 B
Maio 16,68 12,70 17.50
Junho 13.44 1211 18,13
Julho 19,69 11.88 1713
Agosto 200 11.84 1688
Setembro 21,94 1214 1654
Outubro 2293 1418 16,48
Movembro 20,87 14,89 15,88
Dezembro 18,83 14,98 14,93
Média Anual 18,23 13,34 16,65

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda
Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugio das vendas de etanol no Brasil Média Histdrica® 39,43

em metros cubicos Média 2009 8580 comparativo de Pregos entre Agtcar

Total Etanol Var (%) 2016 2015 2014 Média 2010 9175 noMercado Fisloo de Etanol

Janeiro 436 ZA09EET  2ETOF 2002430 Wédia 2011 49,08 ”:5'15{;"“5

Fevereiro 14 207537 2046802 1917.542  Média 2012 468 mam

Marco .60 240,015 2367361 1847956 Media 2013 11,91 RS 77.00

Abril 1261 2124614 24337 1938.548 Media 2014 11,11 RS 67,00

Maio 36 Z24BERE 2318948 132060 Média 2015 1579 miorm

Junho 3,26 ZAT1ET 2393324 1316133 Media 2016 44 43 RS 47.00

Julhe A28 2243843 2476040 1926762 Safra 2010411 0 mom

Agosto £.22 2310821 2464133 1936944 Safra 201112 41593 RE 7700

Setembro 253 2312489 2EIRIEE 2044567 Safra 201243 259  iim

Outubro -19,04 2IEE3 2EBA.IER 2208323 Safra 2013114 1167 -

Movembro -12,28 2006 404 2287320 2049337 Safra 201415 1217 %

Dezembro a 2ZEITG 2426323 Safra 201546 19,07

Total 245 Z3916.TEE 28830427 24085177 Safra 201617 o104

Etanol Hidratado

Janeiro 316 1212.363 1261915 1.105.354 .

Fevereiro G006 LMOIES 1263072 1059.308 Ganhos Acucar Sobre o Etanol(%)

MEFQD -21'85 1132135 1442765 353139 Média Amdro & Hidratado com base em Ribairdo Preio

Abril 2264 160337 1499972 57 591 000

Maio -8,00 1319.907 1.424.708 591461 o

Junho 635 126162 1490273 961225 '

Julho -15,30 1314602 1562110 15425 50,00

Agosto 14,26 13651403 15¥E.06E 1.061.067F o

Setembro -17,B6 134480 1633055 11001417 '

Outubro -H.50 1198 897 1.750.10 1208197 30,00

Novembro -28,68 1005537 1409932 1IEBET

Dezembro 1546732 1372.560 e

Total -7 B2 13441711 17.862.740 12934115 10,00

Etanol Anidro -

Jan EIrIJI -7 296,904 AER103 BAT.07Y ; ) - ; . . . . . “ " "
Fevereiro 20,28 435242 EH 205234

Marco 9.7 1.007.820 912546 2a88k e J17 16 15 == Modia 5 Anc

Abril 3504 64277 431246 340,957

Maio 469 926,743 284,240 929150

Junho 0,74 0151 303051 BE3.908

Julho 0,58 923,342 923,930 M.337 Indicador Semanal de Fretes de Agtcar

Agosto a0z 359.411 238142 32R.877

Setembro &1 967 E7S 295,070 344440 Origem UF Destino UF Frete Momento
Qutubro 4,20 377 B3R 538255 1.000.186 (RS/t)  (RS/tkm)
Novembro WOT 1000867 877.393 3437 Aguai 5p Santos 5p 9100 03227
Dezembro I s 1046.764  Andradina 5P Santos 5P 173,50 0,244
Total Anidro ETE I4TEOTE  I0GETESD 1.091.062 Araraguara Sp Santos Sp 103,03 0,2502
Gasolina C lgarapava SP ftirapina SP 57,00 0,2073
Janeiro 13,95 3321868 JEE0.410 2HEE.306 Queiroz Sp Santos Sp 128,33 02312
Fevereiro 137 2462268 210122 2422938 Quirindpolis GO Guaruja 5P 163,00 0,1694
Marco 971 ITIZEEE 2402208 3EEGZER  Sonora M5 Forto Velho RO 235,27 0,1257
Abril 354 3ETLI9E 2449429 3762830 Valparaizo SP Jail Sp 68,00 0,2429
Maio 4539 3428700 3ET4AE5 3.716.598 Vieta Alegre do  SP Guaruja P 100,00 02085
Junho 0,74 3av0.4528 3344832 3.4A6.831

Julho 052 2442008 3422143 JE45. 343

Agosto g02 3853376 3283414 F703.505 "Wariaghe %) em relagie 3 zemana anterior Fante: ESALG-LOG Matas:

Setembro BN 3683392 2316074 3777758 Periodo: 17/04 - 23/04

Qutubro 4.20 3E20.869 3475013 4.000.745

Movembro 4,07 AT06914 3249605 ABAT.2ET

Dezembro 3944377 4.137.055

Total Gasoli 43 3BTHERTI 4137 402 44 364 247

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol







