
MOAGEM DE CANA CHEGA A 38 MILHÕES DE
TONELADAS NA PRIMEIRA QUINZENA DE MAIO
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D e ac ordo com  os  dados

div ulgados pela Unica, em termos

anuais ,  houv e uma queda na

colheita de cana [-3,10%] , alta na

produção de açúcar [+1,69%], queda

na f abric ação de et anol anidro [-

1,44%],  na de hidratado [-37,11],

ass im c omo na produtiv idade da

c ana-de-aç úcar  [-4 , 31%]  e na

qual idade dest a c ana [ -1, 25%]

enquanto o mix se mantev e v oltado

di ret am ent e ao etanol  [53, 23%],

deixando açúcar em segundo plano

[ 46,77%] , em bora es ta re lação

tenha pendido mais para o açúcar

em relação ao mix  do m esm o

momento da saf ra passada.

O impor tante dos dados da primeira  metade de maio é que

eles ainda não ref letiram a queda na produção ocorrida diante

das chuv as da semana anterior, que prov ocaram para lisação

e atraso na moagem. Com isto, os dados do próximo relatório

dev em trazer uma f orte desaceleração em termos de v olume.

Além disso, o elev ado av anço produtiv o na margem, em relação

a quinzena im ediatament e ant er ior,  acabou f azendo o

v encimento Julho/17 em Nov a York despencar em di reção a

mínima de US$/cents 15,00 esperada para o período no pregão

da sexta-f eira.

Na prim eira quinzena de maio f oi registrado um v olume de

moagem  de 38, 46 mi lhões  de toneladas de c ana. Is to

representou uma queda de 3,10% em com paração com a

moagem de 39,69 milhões t oneladas de cana do mesmo

momento da saf ra ant erior. Porém , na margem houv e um

crescimento de 58,92% f rente ao v olume de 24,20 mi lhões de

toneladas da quinzena imediatamente anterior.

Além disso, o v olume quinzenal a tual se mostra 3,29%

acima da média das ultimas cinco saf ras para o mesmo período

que osci la em 37,23 mi lhões de toneladas. Para est e mesmo

período, a SAFRAS & Mercado esperav a uma moagem de 32

milhões de toneladas, a qual se most rou 16,80% abaixo dos

números ef etiv os da quinzena.

Com ist o o v olume acumulado da saf ra chega a 80,28

milhões  de toneladas , um montante 26,25% abaixo do que

f ora v is to no mesmo momento da saf ra  anterior, mas  91,96%

acima dos dados da qu inzena passada, em 41,82 milhões de

toneladas  e 4, 30% abaix o da média das  ul timas  c inco

temporadas que oscila em 83,88milhões de toneladas. Em
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relação a expectativ a da SAFRAS & Merc ado, em 73,71

milhões de toneladas,  os dados do per íodo f ic aram

8,91% acima do est imado.

Olhando para a of erta de açúcar , observ amos a

produção de 2,10 milhões de toneladas da commodity, o

que ind ica uma alta de 1,69% f rente o v olume de 2,07

milhões de toneladas produzidas no mesmo momento

da saf ra anterior. Porém na margem a alta f oi de 86,53%

f rente a produção de 1,12 milhões toneladas da quinzena

imediatamente anterior. Além disso, o v o lume quinzenal

atual se mostra 12,04% ac ima da média das  ultimas

cinco s af ras para o mesmo período que oscila em 1,87

milhões de toneladas.

Logo o v olume acumulado de açúcar da saf ra chega

a 3,93 milhões de toneladas, um montante 25,98% abaixo

do que f ora v isto no mesmo momento da saf ra anterior

em 5,32 mi lhões de toneladas,  mas 114,87% acima dos dados

da quinzena passada, em 1m83 milhões de toneladas , assim

como 2, 93% acima da média das ultimas cinco tem poradas

que osc ila em 3, 82 m ilhões de toneladas. Em re lação a

expectativ a da SAFRAS & Mercado, em  3,62 milhões de

toneladas , os dados do perí odo f icaram  8,56% acima do

estimado. Na próxima segunda-f eira , dia 29, a SAFRAS &

Mercado lançará sua estimativ a para a moagem da segunda

quinzena de maio.

USDA: Estoques da China devem cair
44% ao fim da temporada 2016/17

Os nov os dados do USDA indicam  f orte

c resc im ent o na of er ta  [+10,53%]  e na

dem anda interna [1,28%] junto a elev ada

redução nas im portações [19,23%] e nos

estoques  f inais [13,30%] e inicias [ 10,22%]

assim c omo na relação estoque consumo [-

4 pontos porcentuais].

O relat ório de maio de 2017 da Sec retaria

de Agricultura dos Estados Unidos  (USDA)

v em em paralelo a f or te elev ação nas taxas

de importação do paí s que v isam inib ir o

contrabando de açúcar e elev ar a participação

da indústria local no atendimento do consumo

Quinzena Acum ulado Moido Acum ulado Moido Acumulado Moido
2016/17 2016/17 2017/18 2017/18  Var. (%)  Var. (%)

1ª de Abril 32.937.311 32.937.311 17.621.803 17. 621. 803 -46, 50 -46, 50
2ª de Abril 69.171.409 36.234.098 41.823.363 24. 201. 560 -39, 54 -33, 21
1ª de Maio 108. 863. 461 39.692.052 80.284.182 38. 460. 819 -26, 25 -3,10

Acum ulado Moido Acum ulado Fabr icado Acumulado Fabr icado
2016/17 2016/17 2017/18 2017/18  Var. (%)  Var. (%)

1ª de Abril 1.437.979 1.437.979 704.381 704. 381 -51, 02 -51, 02
2ª de Abril 3.251.370 1.813.391 1.833.441 1. 129.060 -43, 61 -37, 74

1ª de Maio 5.322.367 2.070.997 3.939.517 2. 106.076 -25, 98 1, 69

Quinzena Acum ulado Moido Acum ulado Moido Acumulado Moido
2016/17 2016/17 2017/18 2017/18  Var. (%)  Var. (%)

1ª de Abril 387.350 387.350 162.223 162. 223 -58, 12 -58, 12

2ª de Abril 928.364 541.014 495.806 333. 583 -46, 59 -38, 34
1ª de Maio 1.580.198 651.834 1.138.270 642. 464 -27, 97 -1,44

Quinzena Acum ulado Moido Acum ulado Moido Acumulado Moido
2016/17 2016/17 2017/18 2017/18  Var. (%)  Var. (%)

1ª de Abril 896.923 896.923 522.052 522. 052 -41, 80 -41, 80
2ª de Abril 1.851.498 954.575 1.122.400 600. 348 -39, 38 -37, 11
1ª de Maio 2.823.807 972.309 1.962.943 840. 543 -30, 49 -13, 55

ETANOL HIDRATADO (m³)

Colheita de  Cana- de Açúcar
Região Centro-Sul

Produção de  Açúcar

ETANOL ANIDRO (m³)
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doméstico. Não f oi a toa que a expectativ a da

produção para a saf ra 2017/18 tev e uma

elev ação de 1 milhão de toneladas, ou 10,53%,

pass ando de 9,5 para 10,5 mi lhões de

toneladas entre as temporadas internacionais

2016/17 e 2017/18.

Este aumento na of erta  interna busca

neutralizar aumento na demanda local e a

queda nos estoques. O consumo doméstico

deve ter um crescimento de 200 mil toneladas,

ou 1,29%,  pass ando de 15,6 para 15,8

milhões de toneladas entre as temporadas

internacionais 2016/17 e 2017/18.

Já os estoques dev em iniciar a saf ra com

baix a de 10, 22% ou 980 mi l t oneladas,

passando de 9,59 para 8,61 mil toneladas. Ao

f im da temporada 2017/18 estes estoques

dev em ter uma queda de 13,30% ou 1,14

milhões de toneladas, passando de 8,61 para

7,46 milhões de toneladas.

Por conta disto, a relação estoque consumo dev e ter uma

queda de 4,07 pontos porcentuais, passado de 41,40% para

37,33%, bem abaixo do nív el mais confortáv el de abastecimento

da demanda pelos estoques que f ora na temporada 2013/14

onde, na época, os estoques atendiam 50,97% do consumo

interno.

Parte da elev ação das tarif as de importação ocorre diante

da uma necessidade do gov erno local em f ortalecer a indústria

domést ica diante da m udança de longo prazo na matr iz

China Es toq ues In iciais Produçã o Total Importaç ões Totais Oferta Total Exportações Totais Demanda Interna Estoques Finais Estoque/Cons. (%)

2008/09 3.965.000 13.317.000 1.077.000 18.359.000 75.000 14.500.000 3.784.000 24,29
2009/10 3.784.000 11.429.000 1.535.000 16.748.000 93.000 14.300.000 2.355.000 14,87
2010/11 2.355.000 11.199.000 2.143.000 15.697.000 76.000 14.000.000 1.621.000 10,04
2011/12 1.621.000 12.341.000 4.430.000 18.392.000 47.000 14.200.000 4.140.000 22,22
2012/13 4.140.000 14.001.000 3.802.000 21.943.000 44.000 15.100.000 6.793.000 35,94
2013/14 6.793.000 14.263.000 4.275.000 25.331.000 44.000 15.300.000 9.977.000 50,97
2014/15 9.977.000 11.000.000 5.058.000 26.035.000 44.000 15.600.000 10.390.000 50,30
2015/16 10.390.000 9.050.000 6.116.000 25.556.000 0 15.800.000 9.591.000 43,76
2016/17 9.591.000 9.500.000 5.200.000 24.291.000 0 15.600.000 8.611.000 41,40
2017/18 8.611.000 10.500.000 4.200.000 23.311.000 0 15.800.000 7.466.000 37,33
Var iaç ão (%) - 2017-18 / 2016- 17-10,22 10,53 -19,23 -4, 03 - 1,28 -13,30
Var iaç ão A bsoluta -  2017-18 / 2016-17-980.000 1.000.000 -1.000.000 -980.000 - 200.000 -1.145.000 -4,07
Fon te: USDA, com  base no relatório Maio/2017

Ela boraç ão: SAFRAS & Mercado | Departamento de An álise de  Mercado de Aç úcar &  Etanol

USDA China | Oferta e Demanda 

http://www.safras.com.br
mailto:eventos@safras.com.br
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mac roeconômic a chinesa que tende a sair  do m odelo de

inv estimentos e conseqüente endiv idamento estatal para outro

mov ido a consumo da demanda interna o que tende a resultar

em uma pressão maior sobre o açúcar, s etor que, at é o

momento, é um grande importador da commodity.

Volume programado para embarque nos portos do país sobe

46% no mês durante a quarta semana de maio

Em recente relatório de Line-Up, a agência de f retamento

marítimo Williams inf ormou que a atualmente encontram-se em

f ila para embarque nos portos brasileiros cerca de 51 nav ios,

um v olume 10,87% superior aos 46 nav ios da semana anterior.

Destes, 37 estão em Santos, contra 34 da semana passada

[+8,82%], e 13 estão em Paranaguá, contra 9 da semana anterior

[+44,44%] nav ios da semana anterior. Neste sentido, o porto de

Santos concentra 72,55% dos nav ios atracados ou em espera

para o embarque de açúcar dos portos brasileiros. Na semana

ant erior est e m esm o port o c onc ent rav a 73, 91% das

embarcações do setor.

Em comparação com o mesmo momento do mês anterior,

no total dos portos, podemos observ ar uma alta de 18,60%.

Naquele período hav iam 43 nav ios na f i la de embarques.

Analisando em termos anuais, existe, na quarta semana de

maio,  uma est abilidade no numero de nav ios. No mesmo

momento do ano anterior também hav iam 51 embarcações

aguardando para exportar açúcar ao longo do da costa brasileira.

Ao total estão prev istos para embarque 1,96 milhões de

toneladas de açúcar. Deste montante 97,61% são de VHP, ou

1,92 milhões de toneladas [na semana passada a concentração

era de 98,48%]. O restante está concentrado em Cristal com

150 Icumsa, com 25,00 mil toneladas, ou 1,27% dos embarques

totais [na semana passada era cerca de 1,52%%] e ref inado

com 45 Icumsa, com 21,5 mil toneladas, ou 1,12% do total. Na

semana anterior não hav ia agendamento de embarque para

açúcar cristal com 45 Icumsa.

O v olume geral de embarque agendado atualmente se

mostra 6,66% acima ao que estav a agendado na semana

anterior. Naquele momento 1,84 milhões de toneladas estav am

programadas. Em comparação com o mês anterior a alta é de

46,39% quando comparamos com o v olume agendado até então

de 1,34 milhões de toneladas.

No ano o v olume programado até a quarta semana de maio

está 3, 27% acima do que estav a agendado até o mesmo

momento do ano passado, quando os embarques programados

chegav am a 1,90 milhões de toneladas.

Santos representa agora 76,59% dos embarques [com 1,50

milhão de t oneladas], contra 78,93% da semana anter ior.

Paranaguá com seu f luxo agendado de 433,10 mil toneladas

representa 21,99%, contra 16,90%, da semana anterior. Maceió

apresenta um v olume de 28,00 mil toneladas agendado para

embarque [1,42% do total contra 3,42% da semana anterior].

Alguns dos destinos em destaque desta semana f oram Índia

[160 mil toneladas], Irã [104,5 mil toneladas], Egito [85,75 mil

toneladas] e Iraque com 42,30 mil toneladas.

1,77% dos embarques totais [na semana passada era cerca

de 3,95%]. O v olume geral de embarque agendado atualmente

se mostra 11,34% acima ao que estav a agendado na semana

anterior. Naquele momento 1,77 milhões de toneladas estav am

programadas. Em comparação com o mês anterior a alta é de

71,88% quando comparamos com o v olume agendado até então

de 1,15 milhões de toneladas.

Porém, no ano o v olume programado até a segunda semana

de maio está 11,03% acima do que estav a agendado até o

mesmo momento do ano passado,  quando os embarques

programados chegav am a 1,77 milhões de toneladas. Santos

representa agora 77,81% dos embarques [com 1,53 milhão de

toneladas], contra 75,52% da semana anterior. Paranaguá com

seu f luxo agendado de 279,71 mil toneladas representa 14,13%,

contra 17,76%, da semana anterior. Maceió apresenta um v olume

de 96,35 mil toneladas agendado para embarque [4,88% do

total contra 5,33% da semana anterior] enquanto que Recif e

apresenta 61,27 mil toneladas ou 3,10% do agendado nos

portos brasileiros contra 1,38% da semana anterior.
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INDICADORES AÇÚCAR e ETANOL - Parte I

Cana-de-açúcar: Quantidade produzida (Toneladas ),  Área plantada
  (Hectares ) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Mês ATR C.Campo C.Esteira
Fo nte: Conab relató rio  de Abril Abril 0,5881 64,21 71,73

Quant idade (To neladas)Área Pl antada (Hectares)Pro dutividade (Ton/Ha)Quantidade (Toneladas)Área Plantada (Hectares) Maio 0,5749 63,46 70,89
Brasil 647.625.600 8.838.500 73,27 -6,76 -2,99 Junho 0,6154 64,71 72,28
Norte 3.752.120 52.700 71,20 13,28 0,38 Julho 0,6269 65,82 73,52
Nordest e 45.833.800 881.500 52,00 -2,46 -2,55 Agosto 0,6461 66,85 74,67
Centro-Oeste 136.170.200 1.805.100 75,44 1,94 -0,88 Setembro 0,6887 68,49 76,51
Sudeste 421.867.300 5.473.500 77,07 -9,78 -4,16 Outubro 0,7435 70,53 78,78
Sul 40.002.200 625.700 63,93 -7,14 0,68 Novembro 0,7797 72,33 80,79
Centro-Sul 598.039.700 7.904.300 75,66 -7,17 -3,06 Dezembro 0,7839 74,46 83,17
Rondônia 118.200 2.500 47,28 -20,19 -28,57 Janeiro 0,7473 75,11 83,90
Acre 104.200 1.900 54,84 -91,06 -13,64 Fevereiro 0,7128 75,33 84,15
Amazo nas 276.400 3.600 76,78 13,89 0,00 Março 0,6782 74,68 83,42
Roraima - - - - -
Pará 938.100 13.900 67,49 30,69 23,01 Março 0,6639 72,50 80,97
Amapá - - - - - Abril 0,5675 70,83 79,11
To cantins 2.315.200 30.800 75,17 10,93 -3,75 Maio
M aranhão 2.097.500 38.900 53,92 9,46 -1,52 Junho
Piauí 970.700 15.600 62,22 27,64 2,63 Julho
Ceará 40.000 800 50,00 -45,95 -70,37 Agosto
Rio Grande do Nor te 2.814.400 58.400 48,19 5,12 8,15 Setembro
Paraí ba 5.874.700 124.400 47,22 1,51 -0,88 Outubro
Pernambuco 13.693.500 259.500 52,77 2,42 3,35 Novembro
Alagoas 15.538.000 301.700 51,50 -12,65 -8,24 Dezembro
Sergipe 1.698.900 42.800 39,69 -16,16 -10,83 Janeiro
Bahia 3.106.000 39.300 79,03 19,81 -1,75 Fevereiro
M inas Gerais 65.670.300 841.700 78,02 1,59 -1,59 Março
Espírit o Santo 2.228.600 45.500 48,98 64,24 -4,21 Açúcar Cristal Ribeirão Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa 
Rio de Janeiro 1.754.400 28.000 62,66 74,53 -10,54 Mês
São Paulo 352.214.000 4.558.400 77,27 -12,07 -4,58 Var(%) 2017 2016 2015 2014
Paraná 39.947.400 624.600 63,96 -7,17 0,68 Janeiro 5,30 88,23 83,79 51,19 50,24
Santa Cat arina - - - - - Fevereiro 2,80 83,43 81,16 50,22 50,00
Rio Grande do Sul 54.800 1.100 49,82 20,18 0,00 Março 0,28 77,62 77,40 50,27 51,37
M ato  Gro sso do Sul 49.829.600 643.600 77,42 2,56 1,12 Abril -2,43 73,88 75,72 51,69 51,50
M ato  Gro sso 15.936.400 221.800 71,85 -2,48 -30,73 Maio 75,43 50,85 51,52
Goiás 70.404.300 939.700 74,92 2,55 -1,54 Junho 83,67 49,28 49,53
Distrito Federal - - - - - Julho 86,61 47,45 47,04

Agosto 85,91 47,00 45,33

Mês Var(%) 2017 2016 2015 2014 Setembro 85,91 50,48 44,45
Janeiro 43,71 20,54 14,29 15,06 15,42 Outubro 98,00 64,24 47,55
Fevereiro 53,11 20,35 13,29 14,51 16,66 Novembro 97,80 76,05 50,55

Março 16,84 18,06 15,46 12,84 17,58 Dezembro 91,82 80,26 52,00
Abril 7,80 16,40 15,22 12,91 17,61 Média Anual 0.81 0.85 0.56 0.49
Maio 16,68 12,70 17,50
Junho 19,44 12,11 18,13
Julho 19,69 11,88 17,19
Agosto 20,01 11,84 15,88
Setembro 21,94 12,14 16,54
Outubro 22,99 14,18 16,48
Novembro 20,87 14,89 15,88
Dezembro 18,83 14,98 14,99
Média Anual 18,84 18,23 13,34 16,65

Fonte: Dados Ofic iais do Governo, Banco Central, Minis tério da Fazenda
Elaboração: SAFRAS & Mercado | Departamento de Análise de Mercado de Açúcar & Etanol

Paraná

São Pauo

ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Média Mensal Açúcar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato

SAFRA 2017/18

VAR (%)
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INDICADORES AÇÚCAR e ETANOL  - Parte II
Evolução das vendas de etanol no Brasil Média Histórica* 39,43

em metros cúbicos Média 2009 85,80
Total Etanol (Anidro+Hidratado)Var (%) 2016 2015 2014 Média 2010 91,75
Janeiro -4,86 2.109.267 2.217.017 2.002.430 Média 2011 49,08
Fevereiro 1,41 2.075.371 2.046.602 1.917.542 Média 2012 34,68
Março -9,60 2.140.015 2.367.361 1.847.956 Média 2013 11,91
Abril -12,61 2.124.614 2.431.317 1.938.548 Média 2014 11,11
Maio -3,16 2.245.656 2.318.948 1.920.611 Média 2015 15,79
Junho -9,26 2.171.673 2.393.324 1.815.133 Média 2016 44,43
Julho -9,38 2.243.943 2.476.090 1.926.762 Safra 2010/11 81,01
Agosto -6,22 2.310.821 2.464.198 1.986.944 Safra 2011/12 41,98
Setembro -8,53 2.312.489 2.528.165 2.044.557 Safra 2012/13 25,96
Outubro -19,04 2.176.531 2.688.365 2.208.383 Safra 2013/14 11,67
Novembro -12,28 2.006.404 2.287.325 2.049.987 Safra 2014/15 12,17
Dezembro 0 2.611.715 2.426.323 Safra 2015/16 19,07
Total -8,45 23.916.786 28.830.427 24.085.177 Safra 2016/17 51,04
Etanol Hidratado

Janeiro -3,16 1.212.363 1.251.915 1.105.354
Fevereiro -10,16 1.140.129 1.269.072 1.059.308
Março -21,85 1.132.195 1.448.765 959.139

Abril -22,64 1.160.337 1.499.972 997.591

Maio -8,00 1.319.907 1.434.708 991.461

Junho -15,35 1.261.523 1.490.273 951.225

Julho -15,30 1.314.602 1.552.110 1.015.425
Agosto -14,25 1.351.409 1.576.056 1.061.067
Setembro -17,65 1.344.811 1.633.095 1.100.117
Outubro -31,50 1.198.897 1.750.110 1.208.197
Novembro -28,68 1.005.537 1.409.932 1.165.671

Dezembro 1.546.733 1.379.560

Total -17,62 13.441.711 17.862.740 12.994.115
Etanol Anidro
Janeiro -7,07 896.904 965.103 897.077
Fevereiro 20,28 935.242 777.531 858.234
Março 9,71 1.007.820 918.596 888.816
Abril 3,54 964.277 931.346 940.957
Maio 4,69 925.749 884.240 929.150 Indicador Semanal de Fretes de Açúcar
Junho 0,79 910.151 903.051 863.908 Origem UF Destino UF Frete Momento
Julho 0,58 929.342 923.980 911.337 (R$/t) (R$/t.km)
Agosto 8,02 959.411 888.142 925.877 Andradina SP

Fernandópo
lis SP 37 0,1946

Setembro 8,11 967.678 895.070 944.440 Araraquara SP Santos SP 107,8 0,3037
Outubro 4,20 977.635 938.255 1.000.186 Araras SP Santos SP 69 0,2863
Novembro 14,07 1.000.867 877.393 884.317 Batatais SP Ribeirão SP 18 0,3974
Dezembro 0 1.064.982 1.046.764 Bocaina SP Jaú SP 18 0,7826
Total Anidro 5,78 10.475.075 10.967.688 11.091.062 Brejo Alegre SP Paranaguá PR 128 0,1707
Gasolina C Conceição das  MG Santos SP 117,5 0,2051
Janeiro -13,95 3.321.868 3.860.410 3.588.306 Iacanga SP Santos SP 116,5 0,2618
Fevereiro 11,37 3.463.858 3.110.123 3.432.935 Martinópolis SP Santos SP 129,5 0,2059
Março 9,71 3.732.665 3.402.206 3.555.265 Paraíso SP Itirapina SP 44 0,2268
Abril 3,54 3.571.396 3.449.429 3.763.830 Fonte: ESA LQ-LOG Notas: Período: 08/05 - 14/05
Maio 4,69 3.428.701 3.274.965 3.716.598
Junho 0,79 3.370.928 3.344.632 3.455.631

Julho 0,58 3.442.006 3.422.149 3.645.348

Agosto 8,02 3.553.376 3.289.414 3.703.508

Setembro 8,11 3.583.992 3.315.074 3.777.758

Outubro 4,20 3.620.869 3.475.018 4.000.745

Novembro 14,07 3.706.914 3.249.605 3.537.267

Dezembro 3.944.377 4.187.055

Total Gasolina 4,31 38.796.573 41.137.402 44.364.247

Fonte: Dados Oficiais  do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboração: SAFRAS & Mercado | Departamento de Análise de Mercado de Açúcar & Etanol
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Comparativo de Preços entre Açúcar  no 
Mercado Físico de Etanol 
em R$/50Kg

Pr eço Etanol Preço Açú car


