ntomet s ACUCAR Ssafas

Boletim Semanal sobre Tendéncias de Mercados | Ano XIX | 19/junho/2017 n. 680

EXPORTACOES DE ACUCAR
SOBEM 21% EM MAIO

Alta no volume embarcado contrasta com ganhos Evolugdo Mensal das Exportacdes Brasileiras de Agticar

moderados do ano anterior e é acompanhada por . 5150
3.200 2686 .

2.965

ganhos no fluxo de receitas e no preco médio

Os dados mais atualizados sobre as exportacdes 2700
de aclcar bruto, refinado e processado
disponibilizados pela Secretaria de Comércio Exterior
(Secex) mostram a intensificagdo do movimento de alta —_—
anual vista ainda em abril, sendo reflexo direto do

elevado volume fixado antes mesmo do inicio da safra

e do real desvalorizado frente ao doélar, o que

700
impu|siona a rea"zagao de NOVOS Contratosl laneiro Fevereiro  Marco Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro
017 2015 apmMédia 5 3005
Em maio foram exportadas 2,43 milhdes de
toneladas da commodity o que representou uma alta de 21 em Olhando para o pre¢co médio de exportagcdo podemos
comparacdo com o volume de 2,01 milh6es toneladas observar a manutencdo da forte valorizagdo. Em maio o prego
exportadas no mesmo més do ano anterior. Na margem o médio de embarque foi de US$/ton 424,76, um valor 27,37%
movimento também é de alta de modo bem mais intenso, na  superior ao pre¢co médio de US$/ton 333,50, observado no
faixa de 50,39% frente ao volume de 1,62 milhdes de toneladas mesmo momento do ano passado.
embarcadas no més imediatamente anterior. Na margem é possivel notar uma queda na faixa de 4,81%
No acumulado de 2017 as exportagdes de aglcar somaram  quando comparamos com o preco de US$/ton 446,23 observado
9,69 milhdes de toneladas. Isto indica uma queda de 1,26% no més imediatamente anterior. Na média de 2017 o prego
sobre o volume de 9,81 milhdes de toneladas exportadas nos  médio de embarque oscila em US$/ton 439,39, o que aponta
primeiros cinco meses do ano anterior. A expectativa da  para uma aceleracao de 42,75% frente ao valor médio de US$/
SAFRAS & Mercado para o final de 2017 é de exportagbes ao  ton 307,81 observado nos primeiros cinco meses de 2016.
redor de 31 milhdes de toneladas da commodity. A expectativa da SAFRAS & Mercado é de que ao longo de
Com isto, a expectativa da SAFRAS & Mercado se mostra 2017 o pre¢co médio por tonelada oscile ao redor de US$ 400,00.
5,67% acima do volume de 29,33 milhGes de toneladas O que deve representar uma alta de 14,29% sobre o preco
exportadas ao longo de 2016. Neste contexto, os volumes médio do ano anterior. Neste contexto, o pregco médio de maio

acumulados até maio se mostram 68% abaixo da expectativa se mostra 9,85% acima do pre¢co médio do ano esperado pela

para 2017 e 67% abaixo dos dados efetivos de 2016. SAFRAS & Mercado.
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Acucar:Preco Médio X Preco Corrente
em US5/ton
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Marco Maio Julho

ked Preco Médio dos Ultimos 5 anos = mPrecos Correntes 2017

Sob uma 6tica mais ampla, podemos notar que o valor médio
de negociac@o de maio se mostrou 9,14% acima da média dos
Gltimos cinco anos no mesmo periodo, que atualmente oscila
em US$/ton 389,18. A prépria média dos Ultimos cinco anos
apresentou uma queda de 1,53% entre abril e maio, passando
de US$/ton 395,22 para US$/ton 389,18. Por sua vez, 0 preco
médio acumulado de 2017 se mostra 12,90% acima da média

dos dltimos cinco anos acumulada no mesmo periodo de

"
MEdiafaés (Expec.) Yol 2.583.333.333 5,67 Prego Médio Atual X Expectativa SAFRAS para o ano
r

Médiafiés (Expec Re  1.000.000.000 14,99 Volume Acum Atual X Expectativa Final 2017
Fonte MDIC/Alice Web Volume Acum Atual ¥ Final de 2016

Elaboragio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Agticar & Etanol

referéncia.
Exportacdes de Acucar | 2017
M&s Var{%) uss Var(%) Pesao (kg) Var(%)
Janeiro & 120,67 955.397.255 & 4787 2.212.609.153 & 49,23
Fevereira 2 -1,16 791.123.637 & -3254 1.823.966.952 & 46,52
Margo = 1718 735.188.854 8 -23,18 1.596.733.171 & 52,53
Abril & 48,81 723.868.874 & 616 1.622.183.442 & 40,19
Maio & 5444 1.036.223.219 & 71,2 2.439.535.437 & 2737
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Qutubro
Novembro
Dezembro
Total 4.241.801.879 9.695.028.155
) R 54,44 & 21,2

1 43,15 8 3 50,39
Var Acum. (%) - 20,55 " @ -1
EXPECTATIVAS 2015 Var (%) Média Atual contra média final de 2016
vaolume 31.000.000.000 L 2 5,67 Média Atual contra projecgo final de 2017
Receita 12.000.000.000 L 2 14,99 Prego Corrente X Média 5 anos no Periodo
Prego Médio 400,00 & 14,29 Preco Médio Atual X Média 5 anos no Periodo

-
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Quanto ao fluxo de receitas, podemos observar
um acumulo de US$ 4,24 bilhdes, o que representa
uma alta de 40,55% frente aos US$ 3,01 bilhdes
acumulados nos primeiros cinco meses de 2016. A
expectativa da SAFRAS & Mercado é de que em
2017 as exportacdes rendam US$ 12,00 bilhdes, o

% gue significa uma alta de 14,99% sobre o volume de

receita efetivo do ano anterior. Somente em maio o

fluxo de receitas foi de US$ 1,03 bilhSes [+54,44%

no ano e +43,15% na margem].

Volume programado para embarque
nos portos do pais cai 45% no ano
durante a segunda semana de junho

Em recente relatério de Line-Up, a agéncia de fretamento
maritimo Williams informou que, além disto, até o dia 14 de
junho, encontram-se em fila para embarque nos portos
brasileiros cerca de 37 navios, um volume 37% menor que o
ano anterior. Deste volume total, 25 estdo em Santos, contra 40

da semana passada [-37,50%], e 12 estdo em

Paranagua, mesmo namero de navios da semana

UEEEEE anterior. Neste sentido, o porto de Santos concentra
:jg:j 67,57% dos navios atracados ou em espera para 0
e embarque de aglcar dos portos brasileiros. Na semana

anterior este mesmo porto concentrava 75,47% das
embarcacdes do setor.
435,39 Em comparacdo com o mesmo momento do més
zizf anterior, no total dos portos, podemos observar uma
42,75
22:32 gueda de 32,73%. Naquele periodo haviam 55
12:;3 navios na fila de embarques. Analisando em termos
5332 anuais, existe, na segunda semana de junho, uma
-66,95

queda de 37,29% no numero de navios. No mesmo

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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momento do ano anterior haviam 59 embarcacoes Evolugdo do Mix de Produgdo de Cana no Centro-Sul

aguardando para exportar actcar ao longo do da Safra 2017/18
costa brasileira. B B e

Ao total estdo previstos para embarque 1,29

milhdes de toneladas de aglcar. Deste montante  sw

95,71% sé&o de VHP, ou 1,24 milhdes de toneladas B g8 | e
45,00 T n 2
[na semana passada a concentracao era de 98,46%]. | 8 =
__',‘...n-" =
i 40,00 ~ g
O restante estd concentrado em Cristal com 150 2 )
g
Icumsa, com 25 mil toneladas, ou 1,93% dos sw . . :
ld Aglicar L Etanol  .ee.e ePolindmio (Aglicar)  +eeen #Polindmio (Etanol)

embarques totais [na semana passada era cerca de

0,36%] e refinado com 45 Icumsa, com 30,50 mil

toneladas, ou 2,36% do total. Na semana anterior a Moagem acumUIada de cana Chega a
participacdo deste produto era de 1,18%. 111 m|Ih6eS de toneladas na Segunda

O volume geral de embarque agendado atualmente se quinzena de maio

mostra 29,09% abaixo ao que estava agendado na semana De acordo com os dados divulgados pela Unica, em termos
anterior. Naquele momento 1,82 milhdes de toneladas estavam  anuais, houve uma queda na colheita de cana [-2,83%], alta na
programadas. Em comparagdo com o més anterior a queda €  producido de agucar [+3,95%)], queda na fabricacdo de etanol

de 29,87% quando comparamos com o volume agendado até  anidro [-3,54%], na de hidratado [-25,95], assim como na

entdo de 1,84 milhdes de toneladas.

’ Colheita de Cana- de Aclicar
No ano o volume programado até a segunda semana Regio Centro-Sul
Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Moido

de junho esta 45,46% abaixo do que estava agendado R 2016/17 2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)

12 de Abril 3 17.621.803 17.621.803 -45,50 46,50
, 22 de Abril 41823363 24201560 39,54 33,21
até o mesmo momento do ano passado, quando 0S  12dewmaio £0255.182 3231518 25,8 a8
22 de Maio 141,370,048 3 8 111.842.089 31.586.907 20,82 2,83
embarques programados chegavam a 2,37 milhdes de  Produgiode Agicar )
Acumulado Moido Acumulado Fabricado Acumulado Fabricado
2016/17 2016/17 2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)
toneladas. 12 de Abril 1 79 79 704.381 704.381 -51,02 -51,02
22 de Abril 1.833.441 1.129.060 -43,61 -37,74
Santos representa agora 71,42% dos embarques f:ema?" S . o -
2 de Maio 7 21 1 54 .695. 3 -18, ,
. ETANOL TOTAL (m?)
[Com 924 mll toneladas de toneladaS], contra 77,20% Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Moido
2016/17 2016/17 2017/18 2017/18 Var. (%) var. (%)
da semana anterior. Paranagua com seu fluxo  1=desbr s8e273 s8s.273 672 672
22 de Abril 1.618.208 033931 41,79 37,55
. 12 de Maio 3101213 1.483.007 23,58 859
agendado de 370 mil toneladas representa 28,58%, - dewaio 450,406 2303996 1202783 2648 207
ETANOL ANIDRO (m’?)
contra 21,13%' da semana anterlor_ Macelé’ Rec|fe e Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Moido
2016/17 2016/17 2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)
~ , 12 de Abril 387.350 387.350 162223 162223 -58,12 -58,12
Suape nédo apresentam volumes de aglcar agendados 2 ge apri 2550 - esse g2
12 de Maio 1.138.270 642464 27,87 1,44
para embarque até 0 dla 14 de jUnhO. 23 de Maio 1.691.720 - 553.450 -21,46 -3,54
ETANOL HIDRATADO (m?]
. Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Moido
Alguns dos destinos de destaque desta semana 2017/18 201718 Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 522,052 522,052 41,80 41,80
foram India [26 mil toneladas], Bangladesh [115,37 mil  2=deabri 1122400 500.348 938 1
12 de Maio 1962943 840543 30,48 13,55
22 de Maio 2612276 643333 2941 2593

toneladas] e Africa com 313,75 mil toneladas.

Trading School Aplicado ao
Inscreva-se em www.safras.com.br

e-mail: eventos@safras.com.br

Mercado de Soja e Milho
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produtividade da cana-de-agucar [-5,82%] e na qualidade desta
cana [-8,48%] enquanto o mix se manteve voltado diretamente
ao etanol [52,55%], deixando agucar em segundo plano
[47,45%].

Os dados da segunda quinzena de maio ja refletem os
impactos das chuvas que ocorreram no inicio daquele periodo,
que acabou resultando na investida de alta em Nova York a
qual conduziu Julho/17 de US$/cents 13,63 para US$/cents
14,54, acumulando ganhos de, até entdo, 6,68%. Porém, no
quadro atual este mercado ndo mais se sustenta diante da
reducdo do risco climatico [sem chuvas ou geadas] e da
desvalorizacao do real frente ao dolar, com a elevagao do risco
politico.

Na segunda quinzena de maio foi registrado um volume
de moagem de 31,58 milh6es de toneladas de cana. Isto
representou uma queda de 2,83% em comparagdo com a
moagem de 32,50 milhGes toneladas de cana do mesmo
momento da safra anterior. Porém, na margem houve um
decrescimento de 17,81% frente ao volume de 38,43
milh6es de toneladas da quinzena imediatamente
anterior.

Além disso, o volume quinzenal atual se mostra 11,36%
abaixo da média das ultimas cinco safras para o mesmo periodo
que oscila em 35,63 milhdes de toneladas. Para este mesmo
periodo, a SAFRAS & Mercado esperava uma moagem de 40
milhdes de toneladas, a qual se mostrou 26,66% acima dos

nameros efetivos da quinzena.

Pl v

Com isto o volume acumulado da safra chega a 111,84
milhGes de toneladas, um montante 20,89% abaixo do que fora
visto no mesmo momento da safra anterior, mas 39,36% acima
dos dados da quinzena passada, em 80,25 milhdes de
toneladas e 6,42% abaixo da média das ultimas cinco
temporadas que oscila em 119,51 milhdes de toneladas. Em
relacdo a expectativa da SAFRAS & Mercado, em 120,28
milhGes de toneladas, os dados do periodo ficaram 7,55% acima
do estimado.

Olhando para a oferta de agUcar, observamos a produgao
de 1,75 milhdes de toneladas da commodity, o que indica uma
alta de 4,05% frente o volume de 1,68 milhdes de toneladas
produzidas no mesmo momento da safra anterior. Porém na
margem a queda foi de 16,64% frente a producéo de 2,10
milhdes toneladas da quinzena imediatamente anterior. Além
disso, o volume quinzenal atual se mostra 5,63% abaixo da
média das ultimas cinco safras para o mesmo periodo que oscila
em 1,86 milh6es de toneladas.

Logo o volume acumulado de aglcar da safra chega a 5,69
milhGes de toneladas, um montante 18,75% abaixo do que fora
visto no mesmo momento da safra anterior em 7,00 milhdes de
toneladas, mas 44,56% acima dos dados da quinzena passada,
em 3,93 milhdes de toneladas, assim como 0,13% acima da
média das ultimas cinco temporadas que oscila em 5,68 milhdes
de toneladas. Em relacdo a expectativa da SAFRAS & Mercado,
em 6,23 milhées de toneladas, os dados do periodo ficaram

9,49% acima do estimado.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2017/18 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2017

(Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fonte: Conab relatario de Abril VAR [] Abril 0,6496 065 TO093 T923

Buantidade [Toneladas] antadaiHestarasd [ToniHa) [Toneladas) tada (Hectares) Parana | 2017
Errasil 647625600 2833500 7327 £.76 =285 Marco 0,6630 06635 TF250 2057
Morte 3.752.120 2700 71,20 13,28 033 Abril 05675 05675 TF083 791
Maordeste 45.833.800 281.500 52,00 -246 -2,55 Maio 06304 0607F 6973 7789
Centro-Oeste 136170200 1.805.100 7544 1,94 -088  Alagoas e Sergipe | 2017 - Valores mensais
Sudeste 421867300 5473500 7707 973 -4 .16 Bruto Liguido Valor Liguido Cana Padrédo
Sul 40.002.200 625700 6393 -714 068 Janeiro 0,7538 0,7783 84,03
Centro-Sul 508.035.700 7.904.300 7566 -7 A7 -3,06 Fevereiro 0,7588 0,7748 84 57
Randénia 118.200 2500 4728 -20,19 2857  Margo 0,8014 o 89,33
Acre 104.200 1900 5484 8106 364 Abril 0,7839 0,7659 87,38
Amazonas 276.400 3600 7873 13,89 0,00 Maio 0,7813 0,7793 7,08
Fioraima - - - - - Pernambuceo | 2017 - Valores mensais
Para 938.100 13900 6749 30,69 231 Liquido Final \alor Liguido Cana Padrdo
Amapa - - - - - Janeiro 08472 0az77 100,82
Tocantins 2.315.200 30.8300 7517 10,93 -3,75 Fevereiro 08333 08195 099 82
Maranhio 2.097 500 385900 5392 945 -1,52 Marco 0,8030 07345 95 56
Fiaui §70.700 153,600 6222 2764 263 Adbril 0,7649 07473 91,03
Cears 40.000 800 50,00 4595 7037 Maio 07469 (7297 88,39
Ric Grande do Norte 2,814 400 58400 4819 512 8,15
Parsiba 5874700 124400 47,22 1,51 0,38
Fernambuco 13.693.500 230500 5277 242 335
Alagoas 15533000 301700 5150  -1265 824
Sergipe 1898900 42800 3969 1616 410,83
Bahia 3.106.000 39300 79,03 19,81 -1,75
Minas Geraiz 65670300 241700 7802 159 -1,59
Ezpirito Santo 2228600 43500 4858 64 24 -4 .21
Fio de Janeira 1.754.400 28.000 62866 7453 -10,54
SioPaulo 352.214.000 4558400 7727 -12,07 -458
Faran 355947 400 624 600 63596 -7 063
Santa Catarina - - - - -
Rio Grande do Sul 54 200 1.100 4982 2018 0,00
Mato Grossodo S 49825 600 643600 7742 256 112
Mato Grosso 15.936 400 221800 71,85 -2 48 -30,73
Gioias 70.404.300 935700 74592 255 =154
Diztrito Federal - - - - - Aecar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg comn até 150 lcunza
Média Mensal Acticar Bruto em MY | Base Primeiro Contrato Més

b &z Warli) 2017 2016 2015 2014 War ) 2007 2016 2015 2014
Jangiro 43,71 2054 1429 15,08 15,42 Jangiro 5,30 8823 8373 B9 h0.24
Fevereiro RN 2035 1329 14,51 16,66 Fevereiro 280 8343 891168 B022 &0.00
Margo 16,84 1806 1548 12,84 17 .58 Margo 0,28 7re2 774D R0ZT 51,37
Abril 7.80 1640 1522 1291 1751 Abril 243 7383 Vo722  B1E9 51,50
Maio 5,73 15,73 16k8 12,70 17 50 Maio 184 7682 Vh43 5085 5152
Junho 19,44 121 18.13 Junho B367 4978 43A3
Julho 19,69 11,88 1713 Julho BEE1 4745 47.04
Agosto 20Mm 11.84 16,88 Agosto B8R 4700 45 33
Setembro 21,94 12,14 16,54 Setembro 8591 G048 44,45
Outubro 2293 1418 1648 Outubro 9800  B4.24 47 Bb
Novembro 2087 14.89 15.88 Novembro 9780  YEOA 50,55
Dezembro 18,83 14,98 1449 Dezembro 9182 B026 52,00
Média Anual 17,85 1766 1823 13,34 16,65 Meédia Anual 0.02 0.80 0.85 0.56 0.49

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda
5AFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil

em metros clbicos

Total Etanol War (%)
Janeiro -10,45
Fevereiro 218
Marco <308
Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Qutubro

Novembro

Dezembro

Total 856

Etanol Hidratado

Janeirg 27,09
Fevereiro 2412
Margo 114
Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

QOutubro

Novembro

Dezembro

Total -20,34
Etanol Anidro

Janeiro 12,04
Fevereiro 238
Marco 5,78
Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

Total Anidro B4
Gasolina C

Janeiro 12,04
Fevereiro 238
Marco 5,78
Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

Total Gasolir (1:2)

207
1888803
1822609
2072056

i}
i}
0
i}
0
i}
i}
0
i}

B.rE3ATY

283872
BE5.075
1.00&.013

27544872

100491
957.H3D
1066037
i}

i}
0
i}
0
i}
i}
i}

0
anzeh0g

3721968
3546420
3548295

N2ieET:

2016
2.103.267
207531
240,015
2124614
2245656
2IMET
2243543
230,821
212483
217653
2.006.404
228421

26.200.996

1212363
11400123
1132195

160,337

1.3419.907

1261522

1314602

1351409
134481

1138257

1005537

144,133
14585544

296904
935,242
1.00v.820
E4.27T
925.749
0151

b e
38341
JETETE
776G
1.000.267
140,077
1.616.162

3321868
1463858
3.TIZEER

3ET1396

3428701
1ar0592s
3442006

LERDATE
1583992
JE20.269
3706514
4222503
439,082

Fonte; Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Min

2015
2217017
204 E02
2367361
243317
235048
239330
2476.040
2.464.192
2528165
2 E88.365
22873265
2ENTG
20830427

1251915
1269.072
14438760
1493972
14734708
1490273

1552110
1576.056
1633.095

1750110
1403932

1546732
17.862.740

65103
Trrei
3596
931346
204.240
303061

323.380
agEMz
255070
938.255
a77.393
1.064.932
10967 6328

J.860.410

20123
3402206
3449423
3274965
3344832
3422149

J2aa414
335074
347008
3249605
3A44577
17402

erio da Fazenda

Média Historica® 39-33 Comparathvo de Pregos entre Aglcar no
Media 2010 91,75 Me;zeﬂ:uéblm de Etanol
v &m 5
Média 2011 4908 iiom
Média 2012 3468  mmim
Média 2013 1191 ®om
Média 2014 11 =T
Média 2015 1579 7
Média 2016 a1
Média 2017 7 B
Safra 2011112 4198 o
Safra 2012113 259  mum
Safra 2013114 11,67 8855323233223322223
Safra 2014/15 12,17 TTITITITITIRIEIREEE
Safra 2015116 19,07 .
Safra 2016117 47,37 e
Safra 2017118 38,72

Ganhos Acticar Sobre o Etanol(%)

Médla Anldro e Hidratado com baseem Rlbelrdo Preto

BE BB B BB
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Indicador 3emanal de Fretes de Acucar

Origem UF Destino UF Frete Momento

(RS/t)  (RS/tkm)
andradina SP lis SP 37 01946
Araraquara SP Santos sp 1078 0,3037
Araras SP Santos Sk 69 02863
Batatais 3P Ribeirdo 3P 18 03974
Bocaina 3P lau 3P 18 07826
Brejo Alegre 5P Paranagua PR 128 01707
Conceicdo das MG Santos 5P 1175 00,2051
lacanga SP Santos Sp 1i65 02618
Martinopolis 5P Santos 5P 1295 0,2059
Paraiso 3P Itirapina 3P 44 02268
Fante: ESALE-LOG Matas: Periodo: 08/05 - 14/05




