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MERCADO FISICO DE ACUCAR ENCERRA
JUNHO COM QUEDA DE 12,75%

Constante pressédo por parte da queda nos precos do
petrdleo e da gasolina - que reduzem rentabilidade do etanol -
faz com que a producéo interna de aglcar se eleve resultando
em pressdo negativa sobre os pregos, mesmo com o elevado
nivel de contratagdo prévia do mercado

Encerrado o més de junho, foi possivel determinar a média
de oscilagdo dos pregos da saca de 50 kg de agucar com até
150 Icumsa negociados no mercado fisico brasileiro, com base
em Ribeirdo Preto, durante o periodo. Na média a volatilidade
no més, em termos anuais, oscilou ao redor de -12,75% quando
comparamos a faixa de negociagéo ao redor de R$ 73,00 deste
ano contra a oscilagdo de R$ 83,67 durante 0 mesmo més
do ano anterior.

Além da alta no comparativo anual dos pregos de junho,
na margem também houve uma desvalorizacdo na faixa de
4,97%, quando comparamos com a média de negociagdo
de R$ 76,82, observada em maio de 2017. Ampliando a
Gtica de andlise, vemos que o pre¢co médio de junho deste
ano se mostrou 21,84% acima da média de preco para este
periodo durante os Ultimos cinco anos, que atualmente oscila
ao redor de R$ 59,91.

No més anterior os precos correntes de maio haviam se
mostrado 59,81% mais altos que a média dos ultimos cinco
anos para o periodo que, até entdo, oscilava em R$ 59,81.

Com isso, a média de pre¢o dos ultimos cinco anos entre

maio e junho apresentou uma valorizagdo de 0,17%, ficando
praticamente estavel entre os dois meses.

Para o segundo trimestre de 2017 a expectativa da SAFRAS
& Mercado era de precos ao redor de R$ 75,50, um valor 1,25%
acima dos dados efetivos do periodo. Ja para o terceiro trimestre
deste ano a expectativa da SAFRAS & Mercado é de vendas ao
redor de R$ 60,00. Isto deve representar uma desvalorizagdo
de 30,35% sobre o mesmo trimestre do ano anterior [no ano],
que fora de R$ 86,14, e uma queda de 19,54 sobre a média de
preco trimestre imediatamente anterior [na margem], que fora

de R$ 74,57.

Volatilidade dos Precos do Aglcar Cristal (%)
Com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/50 kg
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Evolugdo Mensal do Acucar Cristal
Com até 150 Icumsa | Base Ribeiro Preto-SP | em RS/50 kg
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Evolugdo Mensal do Acgtcar Cristal
Com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto-5P | em RS/50 kg
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Evolucgdo Anual do Acucar Cristal
Com ate 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto-SP | emR%/50 kg | Deflacionado
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Para o més de junho, a expectativa da SAFRAS & Mercado
era de precos ao redor de R$ 77,00, o que significou uma alta
de 5,48% sobre a média de precos efetiva do periodo. Ja para
o més de julho a expectativa da SAFRAS & Mercado é de precos
ao redor de R$ 63,00, que deve significar uma queda anual de
27,26% e uma baixa, na margem, de 13,70% junto a um
posicionamento 9,08% superior a média de pre¢os dos Ultimos

cinco anos para 0 mesmo periodo.

Médias Anuais - Aguicar Bruto NY
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A expectativa de entrada da safra altamente volumosa
no Centro-Sul junto a um clima favoravel para a colheita e
moagem em meio a uma gasolina cada vez mais barata,
tende a manter a oferta elevada da commodity até mesmo
para o mercado fisico interno, com um claro conforto na
disponibilidade de oferta interna mesmo ap6s o atendimento

dos contratos de exportagdo de acglcar.

Acucar em Nova York apresenta
queda de 29% em junho
Os contratos futuros de agicar em Nova York tiveram em

junho a intensificacdo do movimento de queda em termos

anuais que foi iniciada ainda no més anterior em funcao de

questdes fundamentais

A questao fundamental do mercado de aglcar ja comega a
impactar de modo mais acentuado a formac¢do dos pregos em
Nova York, ainda mais com a desvalorizagao do real frente ao
ddlar, com a queda do délar em termos internacionais somada
a reducdo nos pregos da gasolina, que conduz as usinas do
Brasil a elevar a fabricacdo do acucar diante da queda na
rentabilidade do etanol.

Em junho a desvalorizagdo de Outubro/17 foi de 29,29%,

gquando comparamos os fechamentos do més em US$/cents

13,75 deste ano com 0 mesmo periodo do ano anterior em

US$/ cents 19,44.

A baixa porcentual de junho contrasta fortemente com
a média de ganhos do ano que atualmente oscila em
14,40%. Mas ainda assim essa acabou sendo

negativamente impactada pela queda de junho, visto que
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e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
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Temperatura do Oceano Pacifico

Variagdo da temperatura das dguas do Oceano Pacifico
Atualizado até: Junhode 2017 | Fonte: NOAA |
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até o més anterior, os ganhos acumulados no ano chegavam
a 23,14%, caindo 8,74 pontos porcentuais na passagem de
maio para junho.

Na margem foi registrada uma queda igualmente forte de
12,59% frente a cotagcdo média de fechamento de US$/cents
15,73 observada nos os fechamentos do vencimento Julho/17
durante o més imediatamente anterior.

No acumulado do ano as cotagBes do primeiro
contrato em Nova York oscilam em US$/cents 17,47,

0 que indica ganhos de 11,06% sobre a média de

desvalorizacdo de 14,44%. Além disso, olhando estritamente
para a propria média de cinco anos podemos observar uma
queda de 0,82% passando de US$/cents 15,94 em maio para
US$/cents 16,07 em junho.

Para o segundo trimestre deste ano a expectativa da

SAFRAS & Mercado era de pregos ao redor de US$/cents

16,00, que significou uma alta de 4,64% sobre os dados

Volatilidade das Cotacdes Mensais
do Agucar Bruto NY
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apresentou uma queda de 10,47 pontos porcentuais. 000 ‘

Se
Em comparag¢do com a média dos ultimos cinco 50,00
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em US$/cents 16,07, o més de junho apresentou uma
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efetivos do periodo. Para o terceiro trimestre do ano a
expectativa da SAFRAS & Mercado é de cotagdo média de
US$/cents 13,50.

Com isto, o terceiro trimestre de 2017 deve ter uma média
de pregos 11,73% abaixo da média do trimestre anterior e
34,30% abaixo da média do mesmo trimestre do ano passado.

Para o més de junho a expectativa da SAFRAS &
Mercado era de cotagcBes ao redor de US$/cents 14,90, o
que representou uma diferenca de 7,72% sobre o valor
efetivo do periodo.

Ja parajulho de 2017 a expectativa da SAFRAS & Mercado
€ de precos ao redor de US$/cents 13,00 o que deve
representar uma queda 33,97% sobre o mesmo periodo do
ano anterior, um decrescimento de 5,44% na margem com
uma desvantagem de 16,80% sobre a média dos ultimos cinco

anos para o periodo.

Padrao do El Nifio tende a néo se
confirmar em 2017

As novas informacdes sobre a variagdo nas temperaturas
das aguas do oceano Pacifico, atualizadas na terga-feira pelo

NOAA, apontam para a reversao da alta nas temperaturas das

( -,3 Tine

aguas do Oceano Pacifico que agora ja oscilam com altas
menos intensas

A expectativa era que o fendémeno iria se tornar oficial ainda
no segundo trimestre de 2017. Porém, com os novos dados de
junho, ficou evidente que ndo houve um aquecimento das aguas
do Pacifico na faixa de 1°C necessarios para a efetivagdo do
fendbmeno.

Os recentes dados de junho, com variagdo positiva 0,43°C
confirmam esta percepg¢ao apontando ja para um aquecimento
menos intenso revertendo a dire¢do ao padrdo do El Nifio, que
demandava variagdo positiva de 1°C.

Esta reversdo no padrao de aquecimento das aguas do
Pacifico antes de efetivagdo do El Nifio mostra um claro sinal
de reviravolta na tendéncia de formacédo do fenémeno que era
esperado para o segundo semestre de 2017. Os novos dados
de junho neutralizam as especulages de que poderia haver
um retorno ao padrdo de elevagdo de temperaturas ao ponto
de efetivar um novo El Nifio até o final de 2017.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que a
temperatura continue oscilando dentro da zona de
neutralidade no decorrer de 2017 sem efetivagcdo nem do

El Nifio e nem do La Nifia

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2017/18 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2017

(Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fonte: Conab relatario de Abril VAR [] Abril 0,6496 06496 7093 7923

Guantidade [Toneladas) snkada(Hestarsr) [ToniHa) [Toneladas] wtada (Hectares) Maio 0 6316 05401 6989 7807
Errasil 647625600 2833500 7327 £.76 =285 Parana | 2017
Morte 3.752.120 2700 71,20 13,28 033 Marco 0,6639 06639 7250 8097
Maordeste 45.833.800 281.500 52,00 -246 -2.55 Abril 05675 05672 T083 79N
Centro-Oeste 136.170.200 1.805.100 7544 1,54 -0,88 Maio 0,6304 06077 6973 7789
Sudeste 421867300 5473500 7707 973 -4 .16 Junho 00,6269 0615F 6840 7670
Sul 40.002200 625700 6393 714 068  Alagoas e Sergipe | 2017 - Valores mensais
Centro-Sul 508.035.700 7.904.300 7566 -7 A7 -3,06 Bruto Liguido uido Cana Padrdo
Ronddnia 118.200 2500 4728 -201% -28.57 Janeiro 0,7538 0,7783 84,03
Acre 104.200 1900 5484 8106 1364  Fevereiro 0,7588 0,7748 84,57
Amazonas 276.400 3600 7678 1389 000 Margo 0,8014 mi 89,33
Forsima - - - - - Abiil 0,7839 0,7659 87,38
Para 938.100 13900 6749 30,69 231 Maio 0,7813 0,7798 a7, 08
Amapé - - - - - Pernambuco | 2017 - Valores mensais
Tocantins 2.315.200 30.8300 7517 10,93 -3,75 Liquido Final uido Cana Padrdo
Maranhio 2.097 500 385900 5392 945 -1,52 Janeiro 0,8472 08277 100,82
Fiaui §70.700 153,600 6222 2764 263 Fevereiro 0,8355 08195 099 82
Cears 40.000 800 50,00 4595 7037 Margo 08030 (7845 95,56
Fio Grande do Norte 2,814,400 53400 4819 512 8,15 Abril 0,7649 07473 91,03
Paraiba 5874700 124400 47,22 1,51 088  Maio 0,7469 07297 8,29
Fernambuco 13.693.500 230500 5277 242 335
Alagoas 15533000 301700 5150  -1265 824
Sergipe 1898900 42800 3969 1616 410,83
Bahia 3.106.000 39300 79,03 19,81 -1,75
Minas Geraiz 65670300 241700 7802 159 -1,59
Espirito Santo 2.228.600 45500 4898 6424 -4
Fio de Janeira 1.754.400 28.000 62866 7453 -10,54
SioPaulo 352.214.000 4558400 7727 -12,07 -458
Faran 355947 400 624 600 63596 -7 063
Santa Catarina - - - - -
Rio Grande do Sul 54 200 1.100 4982 2018 0,00
Mato Grossodo S 49825 600 643600 7742 256 112
Mato Grosso 15.936 400 221800 71,85 -2 48 -30,73
Gioias 70.404.300 935700 74592 255 =154
Diztrito Federal - - - - - Aecar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg comn até 150 lcunza
Média Mensal Acticar Bruto em MY | Base Primeiro Contrato Més

b &z Warli) 2017 2016 2015 2014 War ) 2007 2016 2015 2014
Jangiro 43,71 2054 1429 15,08 15,42 Jangiro 5,30 8823 8373 B9 h0.24
Fevereiro RN 2035 1329 14,51 16,66 Fevereiro 280 8343 891168 B022 &0.00
Margo 16,84 1806 1548 12,84 17 .58 Margo 0,28 7iR2 7740 BOZT 51,37
Abril 7.80 1640 1522 1291 1751 Abril 243 7383 Vo722  B1E9 51,50
Maio 5,73 15,73 16k8 12,70 17 50 Maio 184 7682 Vh43 5085 5152
Junho 19,44 121 18.13 Junho 8367 4328 43A3
Julho 19,69 11,88 1713 Julho BEE1 4745 47.04
Agosto 20Mm 11.84 16,88 Agosto g8 47.00 45 33
Setembro 21,94 12,14 16,54 Setembro 8591 G048 44,45
Outubro 2293 1418 1648 Outubro 98.00  EB4.24 47 Bb
Novembro 2087 14.89 15.88 Novembro 9780  YEOA 50,55
Dezembro 18,83 14,98 1449 Dezembro 9182 B026 52,00
Média Anual 17,85 1766 1823 13,34 16,65 Meédia Anual 0.02 0.80 0.85 0.56 0.49

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda
5AFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil

em metros clbicos

Total Etanol War (%)
Janeiro -10,45
Fevereiro 218
Marco <308
Abril

Maio
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Total 856

Etanol Hidratado

Janeirg 27,09
Fevereiro 2412
Margo 114
Abril

Maio

Junho

Julho
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QOutubro
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Total -20,34
Etanol Anidro

Janeiro 12,04
Fevereiro 238
Marco 5,78
Abril

Maio

Junho

Julho
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Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

Total Anidro B4
Gasolina C

Janeiro 12,04
Fevereiro 238
Marco 5,78
Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

Total Gasolir (1:2)

207
1888803
1822609
2072056

i}
i}
0
i}
0
i}
i}
0
i}

B.rE3ATY

283872
BE5.075
1.00&.013

27544872

100491
957.H3D
1066037
i}

i}
0
i}
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0
anzeh0g

3721968
3546420
3548295

N2ieET:

2016
2.103.267
207531
240,015
2124614
2245656
2IMET
2243543
230,821
212483
217653
2.006.404
228421

26.200.996

1212363
11400123
1132195

160,337

1.3419.907

1261522

1314602

1351409
134481

1138257

1005537

144,133
14585544

296904
935,242
1.00v.820
E4.27T
925.749
0151

b e
38341
JETETE
776G
1.000.267
140,077
1.616.162

3321868
1463858
3.TIZEER

3ET1396

3428701
1ar0592s
3442006

LERDATE
1583992
JE20.269
3706514
4222503
439,082

Fonte; Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Min

2015
2217017
204 E02
2367361
243317
235048
239330
2476.040
2.464.192
2528165
2 E88.365
22873265
2ENTG
20830427

1251915
1269.072
14438760
1493972
14734708
1490273

1552110
1576.056
1633.095

1750110
1403932

1546732
17.862.740

65103
Trrei
3596
931346
204.240
303061

323.380
agEMz
255070
938.255
a77.393
1.064.932
10967 6328

J.860.410

20123
3402206
3449423
3274965
3344832
3422149

J2aa414
335074
347008
3249605
3A44577
17402

erio da Fazenda

Média Historica® 39-33 Comparathvo de Pregos entre Aglcar no
Media 2010 91,75 Me;zeﬂ:uéblm de Etanol
v &m 5
Média 2011 4908 iiom
Média 2012 3468  mmim
Média 2013 1191 ®om
Média 2014 11 =T
Média 2015 1579 7
Média 2016 a1
Média 2017 7 B
Safra 2011112 4198 o
Safra 2012113 259  mum
Safra 2013114 11,67 8855323233223322223
Safra 2014/15 12,17 TTITITITITIRIEIREEE
Safra 2015116 19,07 .
Safra 2016117 47,37 e
Safra 2017118 38,72

Ganhos Acticar Sobre o Etanol(%)

Médla Anldro e Hidratado com baseem Rlbelrdo Preto

BE BB B BB

000

-a= 2017 =—2016 2015 === Media5 Anos

Indicador 3emanal de Fretes de Acucar

Origem UF Destino UF Frete Momento

(RS/t)  (RS/tkm)
andradina SP lis SP 37 01946
Araraquara SP Santos sp 1078 0,3037
Araras SP Santos Sk 69 02863
Batatais 3P Ribeirdo 3P 18 03974
Bocaina 3P lau 3P 18 07826
Brejo Alegre 5P Paranagua PR 128 01707
Conceicdo das MG Santos 5P 1175 00,2051
lacanga SP Santos Sp 1i65 02618
Martinopolis 5P Santos 5P 1295 0,2059
Paraiso 3P Itirapina 3P 44 02268
Fante: ESALE-LOG Matas: Periodo: 08/05 - 14/05







