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ACUCAR CAIl 31% NO ANO DURANTE

AGOSTO EM NOVA YORK

A queda no ano é acompanhada por uma elevada
desvalorizagdo na margem diante da expectativa de forte superavit
internacional em meio a clima favoravel no Brasil e na Asia

Os pregos internacionais do aglcar apresentaram mais uma
consideravel queda em termos anuais que também foi
acompanhada por desvalorizagBes [ainda que em uma escala
bem menor] na margem. O vetor de baixa em termos anuais nas
médias mensais de fechamento do contrato driver de Nova York
[que atualmente é Outubro/17] ocorre pelo quarto més consecutivo.
O detalhe interessante é que a desvalorizagdo de agosto é a maior
dentro os quatro meses de recuo nos precos neste ano onde,
desde maio, as médias mensais tem caido entre 5,73 e 31,21%.

O mercado tem mostrado fortes recuos nos pregos diante da
ampliacdo da expectativa de superavit na safra internacional
de acgucar 2017/18 que comeca em outubro deste ano e que
contrasta com o déficit de 1 milh&o de toneladas da safra 2016/
17 atual que termina em setembro. Muito desta transi¢cdo de
déficit para superavit ocorre em funcao do clima. As chuvas de
mongdes da Asia tem se mostrado dentro da média dos Gltimos
50 anos o que deve resultar em uma recuperacao de 19% na
safra da India [que deve passar de 21 para 25 milhdes de
toneladas]. No Brasil o clima seco beneficia o andamento da
safra 2017/18 do Centro-Sul que deve ter um crescimento de
1,43% na fabricagdo de agucar mesmo frente a uma queda de
2,51% na colheita de cana. Neste contexto os pregos do agucar
continuam despencando no cendrio internacional.

Em agosto, a desvalorizagdo de Outubro/17 foi de 31,21%,
quando comparamos os fechamentos do més em US$/cents

13,77 deste ano com o mesmo periodo do ano anterior em

US$/ cents 20,01. A baixa porcentual de agosto contrasta
fortemente com a média de perdas dos pre¢os acumulados no
ano que atualmente oscila em 1,02%.

Na margem a situagdo se mantém negativa diante de uma
gueda de 2,48% frente a cotacdo média de fechamento de
US$/cents 14,02 observada nos os fechamentos do
vencimento Outubro/17 durante o més imediatamente anterior.
Em comparagdo com a média dos ultimos cinco anos para o
mesmo periodo, que atualmente oscila em US$/cents 15,64, o
més de agosto apresentou uma desvalorizagcdo de 11,97%.
Além disso, olhando estritamente para a propria média de
cinco anos podemos observar uma queda de 1,32% passando
de US$/cents 15,85 em julho para US$/cents 15,64 em agosto.

Para o terceiro trimestre do ano a expectativa da SAFRAS &
Mercado é de cotacdo média de US$/cents 13,50. Com isto, 0

terceiro trimestre de 2017 deve ter uma média de precos 11,73%
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Volatilidade dos Precos do Aglicar Cristal (%)
Com até 150 Icumsa | Base Ribeirfo Preto-SP | em RS/50 kg
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abaixo da média do trimestre anterior e 34,30% abaixo da média
do mesmo trimestre do ano passado. Para 0 més de agosto a
expectativa da SAFRAS & Mercado era de cotagBes ao redor
de US$/cents 14,50, o que se posicionou cerca de 5,30% acima
do valor efetivo do periodo. Ja para setembro de 2017 a
expectativa da SAFRAS & Mercado é de pregos ao redor de
US$/cents 13,40 o que deve representar uma queda 39,92%
sobre o0 mesmo periodo do ano anterior, um decrescimento de
2,68% na margem com uma desvantagem de 17,35% sobre a

média dos ultimos cinco anos para o periodo.

Acucar cai 36% no ano durante
agosto no mercado fisico

A queda no ano é acompanhada por uma forte
desvalorizacdo na margem diante do aumento na oferta da
commodity em meio a falta de capacidade de estocagem

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em US$/cents por libra-peso

Més War Mensal (%) War. Média 5 Anos Média 5 Anos 2017 2016
Janeiro o 43,7 ir 22,2 16,80 20,54 1429
Fevereiro i 53,11 ir 22,56 16,60 20,35 13,29
Margo o 16,84 ir 9,73 16,46 18,06 1546
Abril o 7180 & 2,17 15,96 16,40 15,22
Maio 8 573 8 132 15,94 15,73 16,68
Junho B 2929 & 14,44 16,07 13,75 19,44
Julho 8§ -28,28 & 10,92 15,85 14,12 19,69
Agosto & -2 & 1197 15,64 13,77 20,01
Setembro 17,58 21,94
Qutubro 18,59 2299
Novembro 17,74 20,87
Dezembro 16,88 18,83
Média Anual . 3 1,02 i 337 19,50 16,59 18,23
Variagdo na Marger 4§ -2,48

Expectativa 3° Trimestre 2017 13,50

Variagio na Margem ¥ -11,73

Variagio no Ano ¥ -34,30
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O més de agosto foi marcado por forte recuo nos pregos
médios de negociacao do produto fisico no mercado interno
brasileiro. As usinas optaram por reforcar seu mix a favor do
acucar, deixando um pouco de lado o etanol, que entre julho e
agosto atravessou um momento confuso em fungado da
tributagcdo do biocombustivel. Com isto, mesmo apds o
atendimento dos contratos mensais de exportagdo de acgUcar,
as usinas continuaram fabricando a commodity que acabou
sendo destinada ao mercado fisico interno. A expectativa da
SAFRAS & Mercado é que no decorrer de setembro, a reducdo
sazonal da oferta tenda a sustentar os precos acima de R$
53,00 fundamentando a base para uma retomada em diregéo a
R$ 55,00 até o fim de setembro.

Encerrado o més de agosto, foi possivel determinar a média
de oscilagdo dos precos da saca de 50 kg de aguicar com até 150
Icumsa negociados no mercado fisico brasileiro, com base em
Ribeirdo Preto, durante o periodo. Na média, a volatilidade no
més, em termos anuais, oscilou ao redor de -36,31% quando
comparamos a faixa de negociagdo ao redor de R$ 54,71 deste
ano contra a oscilagdo de R$ 85,91 durante 0 mesmo més do
ano anterior. Além da baixa no comparativo anual dos pregos
de agosto, na margem também houve uma desvalorizacao na
faixa de 10,72%, quando comparamos com a média de

negociagdo de R$ 61,29, observada em comparagdo com

0 més imediatamente anterior. Ampliando a 6tica de analise,

vemos que o preco médio de agosto deste ano se mostrou

0,96% abaixo da média de preco para este periodo durante

os ultimos cinco anos, que atualmente oscila ao redor de

R$ 55,24.

No més anterior 0s pre¢os correntes haviam se mostrado

6,75% mais altos que a média dos Ultimos cinco anos para o

periodo que, até entdo, oscilava em R$ 57,41. Com isso, a

média de preco dos Ultimos cinco anos entre julho e agosto

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br



apresentou uma desvalorizagdo de 3,78%. Para o terceiro
trimestre deste ano a expectativa da SAFRAS & Mercado é de
vendas ao redor de R$ 60,00. Isto deve representar uma
desvalorizagdo de 30,35% sobre o mesmo trimestre do ano
anterior [no ano], que fora de R$ 86,14, e uma queda de 19,54
sobre a média de preco trimestre imediatamente anterior [na
margem], que fora de R$ 74,57.

Para o més de agosto a expectativa da SAFRAS & Mercado
era de precgos ao redor de R$ 59,00, que se posicionou 7,84%
acima da média de precos efetiva do periodo. J& para 0 més de
setembro a expectativa da SAFRAS & Mercado é de pregos ao
redor de R$ 53,00, que deve significar uma queda anual de
38,31% no ano e uma baixa, na margem, de 3,13% junto a um
posicionamento 4,88% inferior a média de precos dos ultimos

cinco anos para 0 mesmo periodo.

Volume programado para
desembarque nos portos
do pais cai 62% no més durante
a guarta semana de agosto

Em recente relatério de Line-Up, a agéncia de fretamento
maritimo Williams informou que, até o dia 24 de agosto a fila de
navios programado para importacdo de etanol caiu 53% no
més mas subiu 9% na semana

Na quarta semana de agosto o volume programado para
importacdo de etanol nos portos brasileiros cresceu 5,81% em
relacdo a semana anterior, saindo de 107,12 mil para 113,34 mil
metros cubicos , dividido entre 12 navios. Em relacdo ao mesmo
momento do més anterior o cenario se inverte, passando para
uma baixa de 62,22% frente ao volume de 299,98 mil metros
cubicos agendados para desembarque até entdo. Deste total
cerca de 13,23% da carga agendada se encontra em Paranagua,
com 15,00 mil metros cubicos [na semana anterior este porto

também concentrava 14,00% das cargas agendadas também

Trading School Aplicado ao

Mercado de Soja e Milho
27 e 28 de setembro de 2017,Dourados/MS
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Agucar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa

Més

Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Qutubro
Novembro
Dezembro
Média Anual
Méd. 2017 X Média [fech.) 2016
Expectativa 2017 3° Tri

Var (%) Ano Anterior

Var (%) tri Anterior

2017
88,23
83,43
77.62
73,88
76,82
73,00
61,29
5471

Média 5 Anos
64,40
62,40
60,34
59,37
59,81
59,91
57,41
55,24
54,60
53,02
57,03
68,84
53,95

Var. Anual Corrente (%) Var. Média 5 Anos (%)

a 530 37,00
2,80 33,69
0,28 28,63
2,43 24,45
1,84 28,44
21275 21,84
2924 6,75
836,31 0,96
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com 15,00 mil metros clbicos]. Na evolu¢do semanal o porto
apresenta uma estabilidade no volume agendado para
embarque. Depois temos o porto de Suapé com um montante
agendado para desembarque de 33,51 mil metros cubicos, que
representa 29,57% do total programado nos portos brasileiros
[na semana anterior este porto concentrava 31,28% das cargas
agendadas]. Na evolugcdo semanal o porto apresenta
estabilidade no volume organizado para embarque.

Logo em seguida temos o porto de Maceié com um montante
programado para desembarque de 44,45 mil metros cubicos,
que representam 39,22% do total dos portos brasileiros [na
semana anterior este porto também concentrava 41,49% das
cargas]. Na evolugdo semanal o porto apresenta uma
estabilidade no volume para embarque. Depois temos o porto
de Salvador com um fluxo de desembarque de 11,24 mil metros

cubicos, respondendo por 9,92% do fluxo do periodo [na semana

Evolugdo Mensal do Agucar Cristal
Com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/50 kg
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anterior este porto representava cerca de 4,68% dos fluxos
agendados até entdo]. Na evolugdo semanal este porto
apresentou um crescimento de 124,04% no fluxo agendado para
desembarques.

Pelo lado da exportagdo temos um volume programado de
etanol nos portos brasileiros de 121,83 mil metros cubicos,
dividido entre 5 navios, um montante 93,67% superior ao
observado na semana anterior. No més a alta € de 7,58% frente
ao montante de 113,25 mil metros clubicos observado durante
0 mesmo momento do més anterior. O porto de Santos continua
sendo o Unico porto brasileiro com programacao de exportagéo
de etanol, sendo que a fila de navios apresentou alta de 66,67%

na semana e permanecendo estavel no més.

Volume programado para embarque
nos portos do pais sobe 161% no ano
durante a quinta semana de agosto

Em recente relatério de Line-Up, a agéncia de fretamento
maritimo Williams informou que, além disto, até o dia 30 de
agosto, encontram-se em fila para embarque nos portos
brasileiros cerca de 76 navios, 171% acima do observado no
mesmo momento do ano passado. Deste volume total, 56 estdo
em Santos, contra 49 navios registrados na semana passada
[+14,29%], e 20 estdo em Paranagua, contra 21 da semana
anterior [-4,76%], os portos de Recife, Suapé, Vitéria e Maceid
ndo possuem navios no aguardo para embarque de acgulcar,
pela quinta semana consecutiva. Neste sentido, o porto de
Santos concentra 73,68% dos navios atracados ou em espera
para o embarque de aguUcar dos portos brasileiros. Na semana
anterior este mesmo porto concentrava 70,00% das
embarcacdes do setor e Paranagua concentra 26,32% dos
navios na fila de embarque, sendo que na semana anterior,

este porto concentrava 30,00% dos embarques.

4

Em comparagcdo com o mesmo momento da semana
anterior, no total dos portos, podemos observar uma alta de
8,57% frente a quantidade de 70 navios observados na fila
para embarque até entdo. Analisando em termos mensais, existe,
na quinta semana de agosto, uma alta de 40,74% no nimero
de navios contra 54 observados no mesmo periodo do més
anterior. No ano temos uma alta de 171,43% frente ao montante
de 28 embarcag¢8es aguardando para exportar aglcar ao longo
do da costa brasileira no mesmo momento do ano passado.

Ao total estdo previstos para embarque 2,573 milhdes de
toneladas de acgucar. Deste montante 94,59% séo de VHP, ou
2,434 milhées de toneladas [na semana passada a
concentracdo era de 93,65%]. O restante esta concentrado em
Cristal com 150 Icumsa, com 74,20 mil toneladas, ou 2,88%
dos embarques totais [na semana passada eram cerca de 3,87%]
e refinado com 45 Icumsa, com 65,00 mil toneladas, ou 2,53%
do total. Na semana anterior a participacdo deste produto era
de 2,48%.

O volume geral de embarque agendado atualmente se
mostra 1,79% abaixo do que estava agendado na semana
anterior. Naquele momento 2,620 milhdes de toneladas
estavam programadas. Em comparagédo com o més anterior a
alta é de 23,61% quando comparamos com o volume
agendado até entdo de 2,082 milhdes de toneladas. No ano o
volume programado até a quinta semana de agosto esta
161,27% acima do que estava agendado até o mesmo
momento do ano passado, quando os embarques
programados chegavam a 985 mil toneladas.

Santos representa agora 79,39% dos embarques [com
2,043 milhdes de toneladas de toneladas], contra 80,08% da
semana anterior. Paranagua com seu fluxo agendado de
530,32 mil toneladas representa 20,61%, contra 19,92%, da

semana anterior.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras
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SAFRA 2017/18 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2017

{Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fante: Conab relatario de Agostaf2017 WAR ] Abril 0 5496 06496 7093 7923

Quantidade [Toneladas) antadaiHeztarard [TantHa] [Toneladas) tada [Hectares] Maio 0,6316 06401 6989 7807
Erasil 646337400 8766500 7373 -1,65 =312 Junho 0,5957 06233 6306 7602
Marte 3.743.850 2700 71,04 1462 0,76 Julhio 0,5425 05991 6542 7307
Mordeste 43,450,700 888300 31,18 e 252 Parana | 2017
Centro-Oeste 137658.800 1.824300 7546 253 0,71 Margo 0,6635 06639 7250 8057
Sudeste 420705700 5399500 7792 -3,50 =528 Abril 0,5675 05675 70,83 7911
Sul 38.768.300 601.900 6441 827 273 Maio 0,6304 06077 6973 7789
Centro-Sul 597132800 T.825600 76,31 =251 -4 03 Junho 0,6265 06157 6340 7870
Fianddnia 107700 2500 43,08 -21,16 -26.47 Julho 0,5837 06040 &7 30 T517
Acre 106.500 1.900 56,05 66,15 -13,64 Agosto 0,6516 06214 6618 7392
Amazonas 276.400 3600 76,78 582 0,00  Alagoas e Sergipe | 2017 - Valores mensais
Roraima = = = = = Bruto Liquido juido Cana Padrao
Fars 933100 13900 6749 3089 2523 Janeiro 0,7538 0,7783 34,0273
Amapa - - - - - Fevereiro 0,753 0,7748 84 5749
Tacanting 2.315.200 30800 7517 1098 =375 Margo 0,3014 oo 39,3325
Maranhdo 2.050.500 38.500 53,26 11,30 -2.28 Abril 0,7335 0,7659 &7 3815
Piaui 967.100 15600 6199 2T AT 263 Maio 0,7813 0,7798 &7,0845
Ceard 40.000 800 50,00 -4595 428  lunho 0,7823 0,7643 87,1999
Fio Grande do Norte 2 575 300 20,200 45665 30,40 14,05 Julho 0,7253 0,7130 a1,3562
Faraiba 6189400 125000 4952 @ 2746 13,33 Pernambuco | 2017 - Valores mensais
Femambuso 11.360.400  240.700 4927 0,29 423 Liquide Final uido Cana Padrio
Alagnas 16.850.600 325200 51,82 5,12 053  laneiro 0,3472 08277 i
Sergipe 1.755.300 44,000 389,69 2,86 -4,14 Fevereirn 0,8368 0a195 99 6225
Eahia 3172100 43400 73,09 34N 8,50 Marco 0,8030 07345 95,5621
Minas Gerais B4513.800 825500 7815 1,32 324 Abril 0,7649 07473 91,0279
Espirito Santo 2.114.5800 47.200 4431 35,86 -063 Maio (,7469 07297 68,6858
Rio de Janeiro 1273100 17500 7275 2685 33985 Junho 0,723 0,7065 86,0535
SioPaulo 352.803.500 4509200 7824 4563 -553 Julho 07093 0,653 84,4112
Farana 3. 713.500 600.600 &4 44 -8,30 -2, 74
Santa Catarina - - - - -
Rio Grande do Sul 54 200 1.100 4982 2044 0,00
Mata Grozzodo S 50.453.700 660400 7640 0,32 6,69
Mato Grozzo 16.940.000 233100 7267 366 1,39
Goids T0.265.100 930,800 7549 390 -3,30
Distrita Federal - - - - - Aicar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 |cunza
Média Mensal Agticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

[ Warl%) 27 2016 205 2014 War ) 2007 2016 2015 2014
Jangiro 43,71 2054 1429 15,08 15,42 Janeirg 5,20 gg.23 8373 5119 h0.24
Fevergiro B3 2035 1329 14 A1 155G Fevereiro 280 8343 8116 B022 R0,00
Margo 1E.84 1806 15046 1284 17.hB Margo 028 fre2  FrAD B0ZY B1.37
Abril 780 1640 1622 1291 17.E1 Abril 243 7388 VB2 B1E% 51.50
Maio 5,73 15,73 1668 12,70 17,50 Maio 1,84 7682  7h43 5085 51.52
Junho -23.79 1375 1344 1211 18.13 Junho 1275 7300 B3EY 45928 45,53
Julho -28.28 1412 13E9 11,88 17.13 Julho -23,24 61.23 B8EE1 4745 47,04
Agosto -31.4 1377 2001 11.84 15,88 Agosto -36.31 8471 8591 4700 45,33
Setembro 21,94 12,14 16.54 Setembro 8591 5048 44 45
Outubro 2293 1418 16,48 Outubro 38.00  B4.24 47 55
Novembro 20,87 14,89 15,88 Novembro 9780  YEOA 50,55
Dezembro 18,83 14,93 1499 Dezembro 9182 B026 52.00

Media Anual 18,23 13,34 16,65 Media Anual 0.85 (.56
iai : al, Ministério da Fazenda

o de Andlise de Mercado de . -ar & Etanol
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Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil Média Historica® 39,33 Comparativo de Pregos entre Agicar no

em metros clbicos Média 2010 91,75 :”:;ﬁé“"” =R

Total Etanol Var (%) 2017 2018 2015 Media 2011 0B

Janeiro 0,32 1391619 2109.267 2O Média 2012 34,68 :,wi

Fevereiro 205 1226300 207637 2046802 Média 2013 11,91 :a?,-:-:-

Margo 200 207RTER 2140015 237361 Média 2014 M

Abril 24 1970763 2I246M ZANIT Média 2015 15,79 T

Maio 412 2083324 2245666 2318948 Média 2016 4310 ™

Junho 536 2095335 2071673 2393324 Média 2017 3729 T

Julho 0,00 0 22383 2476080 Safra 201142 4198 Riaim

Agosto 0,00 i} 2310521 2484138 Safra 2041213 2506 RizTo0

Setembro 0,00 0 zaz4ss 2523185 Safra 2013014 11,67 asz7m

Outubro 0,00 0 2176531 2B38.360 Safra 201415 1217 gg1rm

Movembro 0,00 0 2006404 2287325 Safra 201516 18,07 -
Dezembro 0,00 [ ¥ 2ENTE  Safra 201617 47,37 -
Total FEE MEBRNE 26200996 28830427 Safra 201713 38,72

Etanol Hidratado —Preco Etandl — Prego Agiar

Janeiro -25,86 BEEEET 1212363 1261915 ,

Fevereiro -2389 BET.7E2 1140124 1269072 Ganhos Agu car Sobreo Etanul{%}

Marco 02 1003.731 LIZ213G 1448765 Médla Anldro eHldratado com base em Rlbelrdo Preto

Abri 5,07 986433 1037 1499972 qumg

Maio -207 104178 119407 s

Junho PED 1029536 1261523 1490273

Julho 0,00 0 1adE02 1862100 =240

Agosto 0,00 0 1361408 157805

Setembro 0,00 0 134481 1633095

Outubro 0,00 0 119887 1750010 2000

Novembro 0,00 0 1006537 1409932

Dezembro 0,00 0 1144122 15473 0

Total 97 BE30859 14586244 17,862,740 100

Etanol Anidro

Janeiro 204 1004936 246 904 565103 e - -
Feversiro 2.9 957,548 975,242 T7TEN od 8 < & 3 ©° d 8 @ @[ 3
Marco 78 10BE0T 1007820 513 5396 . e

Abri 208 93T 964277 331,346 200 2016 e R C

Maio 10,35 1021558 925.748 ss4240  Indicador s3emanal de kretes de Acucar

Junho el 1.018.200 31015 403061 Origem UF Destino UF Frete Momento
Julho 0,00 0 929,342 523,980 (RS/t) (RS /tkm)
Agosto 0.00 0 a4m BEMZ  Andradina  SP lis Sp 37 10,1946
Setembro 0,00 0 9ETETE 296,070 Araraquara SP Santos sp 1078 0,3037
Outubro 0,00 0 977635 825 Araras sp Santos sp 69 02863
Novembro 0,00 a 1000267 877.393 Batatais Sp Ribeirdo SP 18 03974
Dezembro 0,00 i] 14007y 1064952 Bocaina SP lau Sp 18 D,?EEE
Total Anidro 724 £.051.217 11.615.152 0367622 Brejo Alegre 5P Paranagua PR 128 01707
Gasolina © Conceigdo das MG Santos SP 1175 10,2051
Janeiro 12,04 3721985 3321868 3860410 lacanga 5P Santos SP 1165 02618
Fevereiro 239 3546476 1463863 afogzz Martingpolis  SP Santos SP 1295 0,2059
Marco 578 3948285  3TIZEES 3402206 Paraiso P Itirapina 5P 44 02268
Abril 208 3E49396 3ETLENE 3449429 Fonte ESALG-LOG Notas: Periodo: 08/05 - 14/05

Maio 035 2783548 2428700 3.274.985

Junho el ATERZAM 2370928 3344632

Julho 0,00 0 3442008 3422143

Agosto 0,00 0 355ITE 328340

Zetembro 0,00 0 3EER99R 3215074

Outubro 0,00 0 2E208E9 247508

Novembro 0,00 0 37063 3,249,605

Dezembro 0,00 0 4222509 2,944,277

Total Gazoli T2 Z24EM 42003082 41127402

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda
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