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MOAGEM PODE CHEGAR A 43 MILHOES TONELADAS NA
SEGUNDA METADE DE AGOSTO

Em mais um cenéario de elevagdo anual no volume de
moagem e fabricagcdo de acglcar, o cenario fundamental
produtivo de curto prazo acaba contrastando com a reducao
sazonal de oferta diante da redugdo do ritmo de atividade
produtiva do setor ap6s o do apice de oferta da regiéo ocorrido
entre a segunda metade de julho e a primeira de agosto

Neste contexto, durante a segunda quinzena de agosto, deve
ocorrer uma alta de 11,41% na moagem de cana na regido em
termos anuais que, deve oscilar ao redor de 43,00 milhdes
toneladas contra o montante de 38,59 milhdes de toneladas
registradas no mesmo momento da safra anterior.

Na margem, deve haver uma baixa na faixa de 5,05% frente
o volume de 450283 milh6es de toneladas processadas na
primeira metade de agosto. Ainda assim, este volume de moagem
da segunda metade de agosto deve se manter 4,59% abaixo da
média de moagem das ultimas cinco safras na regido para este
mesmo periodo, que deve oscilar na faixa de 40,06 milhdes de
toneladas. Estes dados elevardo o montante total de cana moida
na faixa de 385,61 milhdes de toneladas, um volume ainda 2,58%
abaixo do acumulado até o mesmo momento do ano anterior,
em 395,83 milhdes de toneladas, mas 12,55% acima do visto
sobre a quinzena imediatamente anterior.

Em relagdo a média das ultimas cinco temporadas para o
mesmo periodo, que deve chegar a 377,94 milhdes de
toneladas, os dados acumulados até a segunda metade de

agosto devem se posicionar 2,03% acima.

Quanto a producado de aclcar, a expectativa € que sejam
fabricadas 3,00 milh8es de toneladas da commodity. Este
volume indica uma alta anual de 17,76% frente as 2,54 milhGes
toneladas do mesmo momento da safra anterior. Na margem,
deve haver uma queda de 5,03% frente ao volume de 3,15
milhGes de toneladas da primeira metade de agosto. Este
volume de fabricagcdo de aclUcar deve se manter 2,42% acima
da média de moagem das ultimas cinco safras na regido, que
oscila na faixa de 2,92 milhdes de toneladas.

Estes dados, inicialmente, deverdo elevar o montante total

de acgucar fabricado para a faixa de 23,72 milhdes de toneladas.

Cana-de-Acglicar: Evolugdo da Moagem no Centro-5Sul do
Brasil
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Regido Centro-Sul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido
2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 17.621.803 17.621.803 -46,50 -46,50
22 de Abril 41.823.363 24.201.560 -39,54 -33,21
12 de Maio 80.255.182 38.431.819 -26,28 -3,18
22 de Maio 111.842.089 31.586.907 -20,89 -2,83
12 de Junho 151.198.702 39.356.513 -8,65 51,45
22 de Junho 198.748.761 47.550.059 -7,81 -1,42
12 de Julho 246.587.747 47.838.986 -6,12 1,60
22 de Julho 207.325.223 50.737.476 -4,74 6,06
12 de Agosto 342.610.705 45.285.482 -4,09 0,34
22 de Agosto 385.610.705 43.000.000 -2,58 11,41
Produgdo de Agticar
Acumulado Fabricado Acumulado Fabricado
2017/18 2017/18 Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 704.381 704.381 -51,02 -51,02
22 de Abril 1.833.441 1.129.060 -43,61 37,74
12 de Maio 3.941.112 2.107.671 -25,35 1,77
22 de Maio 5.694.209 1.753.007 -18,77 3,90
12 de Junho 2.379.886 -1,69 57,85
22 de Junho 2973910 0,29 6,09
12 de Julho 14.152.012 3.104.007 2,12 9,20
22 de Julho 17.565.465 3.413.453 3,48 9,54
12 de Agosto 20.724.376 3.158.911 3,86 6,02
23.724.376 3.0 0 5,44 17,76

22 de Agosto
* Fonte: Unica. Estimativas: SAFRAS & Mercado

Um volume 5,44% acima do acumulado até o mesmo momento
do ano anterior, em 22,50 milhdes de toneladas, e 14,48% acima
do visto sobre a quinzena imediatamente anterior. Em relagédo a
média das ultimas cinco temporadas para 0 mesmo periodo, em
11,50 milhdes de toneladas, os dados acumulados até a segunda
metade de agosto devem se posicionar 11,50% acima.

O mix de producado deve ser mais voltado ao etanol, com

cerca de 50,60% da cana colhida destinada a fabricacdo do

Evolugdo do Mix de Produgdo de Cana no Centro-Sul
Safra 2017/18
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biocombustivel. Além deste valor ser 0,64 pontos porcentuais
superior ao mix da quinzena anterior, ele se mostra 1,56 pontos
porcentuais abaixo do que fora destinado para a fabricacdo do
etanol no mesmo momento da safra passada, quando 52,16%

da cana colhida era destinada a fabricacdo do biocombustivel.

Temperaturas no Pacifico voltam a
cair em agosto
As novas informacgdes sobre a variagdo nas temperaturas
das aguas do oceano Pacifico, atualizadas pelo NOAA,
apontam para uma retomada da queda na variagdo de modo
relativamente expressivo
Desde o inicio de 2017 a expectativa do mercado era
que o El Nifio seria novamente retomado diante da tendéncia
de alta nas temperaturas das aguas do Pacifico vistas até
Maio, quando houve uma elevacdo de 0,57°C. Porém em

junho a variagdo positiva se mostrou bem menor, na faixa de
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Temperatura do Oceano Pacifico

Variagdo da temperatura das dguas do Oceano Pacifico
Atualizado até: Agostode 2017 | Fonte: NOAA |
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0,20°C que rapidamente passou para 0 patamar negativo de -
0,03°C em Julho. Com isto, os dados mais recentes de agosto,

que apontam queda de 0,47°C indicam a intensificacdo do

movimento de queda.

Lembrando que os fendmenos de El Nifio e La Nifa

efetivamente se formam quando ocorre variagdo de 1°C de
forma positiva para o El Nifio e negativa para o La Nifia. Mas
ainda é cedo para afirmar que esta nova retomada na queda
das temperaturas das regides de monitoramento do Pacifico
tendam a resultar em um novo La Nifia em 2017.

A expectativa da SAFRAS & Mercado para o restante de
2017 é de manutencdo das oscilagdes dentro da zona de
neutralidade para os dois fendmenos, ou seja, oscilando
acima de -1°C e abaixo de 1°C, o que deve manter o clima
dentro de uma relativa regularidade nas regiées produtoras
de cana do planeta, com chuvas dentro da média dos ultimos
50 anos sobre as mongdes da Asia e clima seco nas regides

produtoras de cana do Centro-Sul do Brasil

Trading School Aplicado ao

Mercado de Soja e Milho
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Volume programado para embarque

nos portos do pais sobe 130% no ano

até a primeira semana de setembro
Em recente relatério de Line-Up, a agéncia de fretamento

maritimo Williams informou que, além disto, até o dia 06 de

Evolugdo Mensal Acumulada da Fila de Navios nos Portos Brasileiros

para embarque de agticar
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setembro, encontram-se em fila para embarque nos portos
brasileiros cerca de 66 navios, 94% acima do observado no
mesmo momento do ano passado

Deste volume total, 46 estdo em Santos, contra 56 navios
registrados na semana passada [-17,86%], e 20 estdo em
Paranagua, mesma quantidade de navios da semana anterior,
os portos de Recife, Suapé, Vitéria e Maceié novamente ndo
possuem navios no aguardo para embarque de agucar, pela
sexta semana consecutiva. Neste sentido, o porto de Santos
concentra 69,70% dos navios atracados ou em espera para 0
embarque de aglcar dos portos brasileiros. Na semana anterior
este mesmo porto concentrava 73,68% das embarcacdes do
setor e Paranagua concentra 30,30% dos navios na fila de
embarque, sendo que na semana anterior, este porto
concentrava 26,32% dos embarques.

Em comparagdo com o mesmo momento da semana anterior,
no total dos portos, podemos observar uma queda de 13,16%
frente a quantidade de 76 navios observados na fila para
embarque até entdo. Analisando em termos mensais, existe, na
primeira semana de setembro, uma alta de 34,69% no ndmero
de navios contra 49 observados no mesmo periodo do més
anterior. No ano temos uma alta de 94,12% frente ao montante
de 34 embarcagBes aguardando para exportar agucar ao longo

do da costa brasileira no mesmo momento do ano passado.

Pl v

Ao total estdo previstos para embarque 2,455 milhdes de
toneladas de acgucar. Deste montante 95,43% sdo de VHP, ou
2,343 milhées de toneladas [na semana passada a
concentracdo era de 94,59%]. O restante esta concentrado em
Cristal com 150 Icumsa, com 77,20 mil toneladas, ou 1,92%
dos embarques totais [na semana passada eram cerca de 2,88%)]
e refinado com 45 Icumsa, com 65,00 mil toneladas, ou 2,65%
do total. Na semana anterior a participacao deste produto era
de 2,53%.

O volume geral de embarque agendado atualmente se
mostra 4,59% abaixo do que estava agendado na semana
anterior. Naguele momento 2,573 milhdes de toneladas estavam
programadas. Em comparacdo com o més anterior a alta é de
26,34% quando comparamos com o volume agendado até entdo
de 1,944 milh6es de toneladas. No ano o volume programado
até a primeira semana de setembro esta 130,56% acima do
que estava agendado até o mesmo momento do ano passado,
quando os embarques programados chegavam a 1,065 milhdes
de toneladas.

Santos representa agora 77,93% dos embarques [com 1,913
milhGes de toneladas de toneladas], contra 79,39% da semana
anterior. Paranagua com seu fluxo agendado de 541,86 mil
toneladas representa 22,07%, contra 20,61%, da semana

anterior.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 201718 ATR-Cana Esteira e Cana Campo
Cana-de-acticar: Quantidade produzida [Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2017
(Hectares) e Produtividade (Tonelada,/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATHR Mensal  ATR Acum. C.Campo C.Esteira
Fonte: Conab relatdrio de Agostof2017 YAR[x) Abril 00,6496 00,6496 095 7923
Guantidade (Toneladas]  dreaFlantada(Hectaror)ividade [TontHa) (Toneladas) wtada [Hectares) Maio 06316 0 6401 6989 7807
Erasil 646.337 400 8.766.500 13,73 -1,65 =312 Junho 00,5957 06233 6806 7602
Marte 3.743.890 £2.700 71,04 14,62 0,76 Julho 05425 01,5991 6542 73,07
hlordeste 45.460.700 333300 51,18 9,71 252 Parana| 2017
Centro-Oeste 137 .658.800 1.824.300 7546 253 071 Marca 00,6639 00,6639 250 8097
Sudeste 420705700 5.399.500 77892 350 528 Abri 05675 05675 7083 7911
Sul 38.768.300 601.900 64 41 -8,27 2713 Maio 0,6304 0,6077 6973 7189
Centra-Sul 297 132 800 7.825.600 76,31 =251 -403 Junho 00,6269 06157 6540 76,70
Fionddnia 107.700 2.500 4308 -6 -26 47 Julho 0,5837 00,6040 6730 7517
Acre 106.500 1.800 56,05 66,15 -1364 Agosto 06516 06214 6618 7392
Amazonas 276.400 3.600 76,78 5,82 0,00 Alageas e Sergipe | 2017 - Valores mensais
Riorzima = = = = = Bruto Liguido quido Cana Padrén
Pard 938.100 13.900 67,49 30,69 2523 Janeiro 0,7538 07783 84,0273
Amapd - - - - - Fevereiro 00,7588 07748 84 5745
Tacantin 2.315.200 30.800 7517 10,96 375 Margo 0,3014 g;g:g 89,3325
Maranhio 2.050.500 38.500 5326 11,30 228 Abri 0,7839 I}:?BSH 873815
Fiauf 967.100 15.600 61,99 2717 263 Maio 07813 07798 87,0845
Ceari 40.000 300 50,00 -4595 -428  Junho 0,7823 0,7643 27,1999
Ric Grande do Morte 2.575.300 £5.200 46 65 30,40 14,05 Julho 07298 07130 81,3562
Paraiba 6.189.400 125.000 4552 27,46 13,33 Pernambuco | 2017 - Valores mensais
Pemambuco 11.860.400 240.700 4527 0,29 -1.23 Liquido Final guido Cana Padrio
Blagnas 16.850.600 325.200 51,82 512 083  Jangiro 0,2472 08277 100,822
Sergipe 1.755.300 44,000 39,89 2,88 -414  Feverairo 0,2388 0,8195 99 8225
Eiahia 3172100 43.400 73,09 34,01 8,50 Marco 0,8030 0,7545 95,5621
Minas Gerais 64.513.800 825.500 78,15 1,32 -3,.24 Abril 07649 07473 91,0275
Espirita Santo 2.114.900 47200 483 558 063 Maio 0,7459 0,7297 88,3858
Fiia de Janeiro 1.273.100 17.500 7275 2665 -33%  Junho 0,7231 0,7065 86,0535
S%0 Paulg 352.303.900 4509.200 7824 483 553 Juho 07093 0,59 84,4112
Parand 33.713.500 500.300 G444 330 274
Santa Catarina - - - - -
Fic Grande da Sul 54 300 1.100 45 82 20,44 0,00
MatoGrossada S 50.453.700 660.400 76,40 0,32 6,69
Mato Grozzo 16.940.000 233.100 1267 3,66 1,39
Goias 70.265.100 930.800 7549 3,90 -3,30
Distrita Federal - - - - - I';i‘-.u;tlc:ar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 lcunsa
Média Mensal Aglcar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més
hEs War[%] 207 2016 25 2014 \a’ar(%) 2017 2016 2015 2014
Jareiro 4371 054" 142" B 1542 Janeio 530 823" 83797 51197 024
Fevereiro 5311 MAE" 13297 14517 1EEE  Feversio 240 g343” @116 "  m0z2” s000
r r r r r r
Margo 16,84 18,06 15,46 1284 17,58 Marco [0.23 7762 77.40 A0.27 M7
Abri 7480 40" sz o1s” 17s Abd 243 e o s’ s
. r r r . r r r
Main 0,73 15.73 16,68 12.70 17,50 Main 1.84 76,82 75,43 R0.85 A5
r F r r F r
Junho -29.29 1378 19,44 121 18,13 Junho 1278 7300 B3EY 43,28 4353
L r L L r r
Julho -28.28 1412 19,69 11,88 17.19 Julho -29.24 B1.29 BE.61 47 45 4704
r r r r r r
Agosto -4 1377 20.m 11.84 15,83 Agosto -36.31 5471 85,9 47,00 4533
r r r r r r
Setembro 21.94 1214 16,54 Setembro 8591 R0.48 44 4%
Outubro " 299" 141" 1648 Outubro " oo " 475
Novembro a7 14T 1588 Novembro " ogran” 705" 5055
Dezembro oem” 13" 1439 Dezembro o @ s
F

085" 056" 049

Média Anual 13,34 Media Anual

car & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Comparativo de Preqos entre ACCar no

- : TP
Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil Média Histbrica G

em metros clbicos Média 2010 9175 =mRs/sKg

Total Etanol Var (%) 2017 2018 2015 Media 2011 4908 mt1mm

Janeiro 10,31 1291843 2A09.267 AT Media 2012 3468 m=m

Fevergirn 204 1826FE3  Z0TRIN 2M4EEDZ Média 2013 1191 mezm

Margo 239 207R023 2040005 23ETIET Média 2014 M1 mrm

Abril 7,23 1971040 2124614 24N Média 2015 1579 om

Maio B0 ZDEITA 224BERR 2318948 Média 2016 a1 o

Junho H42 2053354 ZITIETI 2392324 Media 2017 3729

Julho 429 2036464 2243343 2476080 Safra 2011012 4108 Ram

Agosto 0,00 0 g 2464192 Safra 2012013 2506 ®Im

Setembro 0,00 0 2mz4a8 2528165 Safra 201314 1167 mzm

Outubro 0,00 0 2176531 2B38.360 Safra 201415 1217 mirme

Novembro 0,00 0 2006404 2287325 Safra 201516 18,07 B3 : Zg:z2 ;_ 2zze:zi g z
Dezembro 0,00 0 2284211 2ENTIS Safra 201617 4737 EEfiEs2arfiizEEge
Total 789 13917695 26200995 28830427 Safra 201718 38,72 Pregn Etand — Preca Agica

Etanol Hidratado

Janeiro -26, 85 836768 1212383 1261915 i

Fevereiro 2388 BETETZ 140129 1za07z2  Ganhos Agacar Sobre o Etanol (%)

Margo -10,31 1009216 1.132.195 1448 76 Médla anldro e Hidratado combasze em Rlbelr3o Preto

Abril 15,07 985483 110337 1499.972 pietd

Maio 2108 104187 1319907 1424708 80,00

Junho 17,72 10975920 1261523 1490.272 2

Julho 222 A03BERT 13ME02 1552.110

Agosto 0,00 0 1361408 1576.055 00

Setembro 0,00 0 1344511 1E32.095

Outubro 0,00 0 119887 1.750.10 B

Novembro 0,00 o 1005537 1409.832 nm

Dezembro 0,00 0 1144133 1546.733

Total AE2 GEESI0G 14 ER5E4 17362740 e \

Etanol Anidro om

Janeiro 1206 1005.085 296904 955103 Ln Fev  Mar  Abr Ma un Ju Agn Skt Ot MWow  Dex
Fevergiro 240 95T.EH 935242 7TTEN o - B

Marco E79 LEEZOF  LOOR.820 913,596 MO SRS RIS ESMadss e

Abril 22 985 567 954277 931,346

Maio 10,38 1021847 925.748 ss4240  Indicador s3emanal de kretes de Acucar

Junho % 1016033 31015 403061 Origem UF Destino UF Frete Momento
Julho 7.59 939877 979342 923980 (R$/t)  (RS/tkm)
Agosto 0.00 0 a4m BEMZ  Andradina  SP lis Sp 37 10,1946
Setembro 0,00 0 9ETETE 296,070 Araraquara SP Santos sp 1078 0,3037
Outubro 0,00 0 977 B35 93825 Araras 5p Santos sp 60  0,2863
Novembro 0,00 a 1000267 877.393 Batatais Sp Ribeirdo SP 18 03974
Dezembro 0,00 i] 14007y 1064 982 Bocaina SP lau Sp 18 D,?EEE
Total Anidro L Ll 11.615.152 0367622 Brejo Alegre 5P Paranagua PR 128 01707
Gasolina © Conceigdo das MG Santos SP 1175 10,2051
Janeiro 1206 3722EAT 2321868 1860410 lacanga 5P Santos 5p 1165 10,2618
Fevereiro 240 3B4E3EE 1463863 afogzz Martingpolis  SP Santos SP 1295 0,2059
Marco 5,79 194896 1TIZERS 3402206 Paraiso P Itirapina 5P 44 02268
Abril 221 IERO2MZ  3ETLESE 3449429 Fonte ESALG-LOG Notas: Periodo: 08/05 - 14/05

Maio 038 3TB4E2 3428701 2,274,965

Junho MET  AFEROB4 2370922 2,344 632

Julho 7Y ET032G0  R442005 3422149

Agosto 0,00 0 3ERRTE 328941

Setembro 0,00 0 3533392 3.35.074

Outubro 0,00 0 2E20269 J475.018

Novembro 0,00 0 3T06AM 3249605

Dezembro 0,00 0 4222509 3944377

Total Gazoli T35 261953 43003082 41137402

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de ar & Etanol







