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ACUCAR CAIl 44% NO ANO DURANTE
OUTUBRO NO MERCADO FISICO BRASILEIRO

A forte queda no ano ocorre em funcdo de carregamento
estatistico diante de pregos préoximos a R$ 100,00 do ano
anterior que ofuscam o crescimento na margem observada no
mesmo més.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que novos avangos
marginais possam ser vistos no decorrer dos préximos meses,
entre novembro a janeiro diante da reducéo sazonal da atividade
da safra combinada com um mix de produg¢do mais voltado ao
etanol [principalmente o hidratado] o qual tende oscilar entre
53% a 57% como um movimento caracteristico de final de safra.

Mesmo assim, estes avangos na margem deverdo ser em
parte ofuscados pela forte redugdo em termos anuais nas médias
mensais. Os elevados niveis de precos durante o final do ano
anterior tendem a resultar em um carregamento estatistico forte
sobre o final de 2017, mesmo frente ao atual movimento de
valorizagdo em curso.

Encerrado o més de outubro, foi possivel determinar a média
de oscilagdo dos pregos da saca de 50 kg de agucar com até
150 Icumsa negociados no mercado fisico brasileiro, com base
em Ribeirdo Preto, durante o periodo. Na média, a volatilidade
no més, em termos anuais, oscilou ao redor de -44,62% quando
comparamos a faixa de negociagéo ao redor de R$ 54,27 deste
ano contra a oscilagdo de R$ 98,00 durante o0 mesmo més do
ano anterior.

Apesar da baixa no comparativo anual dos pregos de

outubro, na margem houve uma valoriza¢éo na faixa de 4,07%,

quando comparamos com a média de negociacdo de R$ 52,15,
observada em comparagdo com o més imediatamente anterior.
Ampliando a ética de andlise, vemos que o preco médio de
outubro deste ano se mostrou 13,61% abaixo da média de prego
para este periodo durante os Ultimos cinco anos, que atualmente
oscila ao redor de R$ 62,82.

No més anterior 0s pregos correntes haviam se mostrado
6,12% mais baixos que a média dos ultimos cinco anos para
o periodo que, até entdo, oscilava em R$ 55,55. Com isso, a
média de pre¢o dos ultimos cinco anos entre setembro e
outubro apresentou uma valorizagdo de 13,09%. Para o
terceiro trimestre deste ano a expectativa da SAFRAS &
Mercado é de vendas ao redor de R$ 55,00. Isto deve

representar uma desvaloriza¢do de 36,15% sobre o mesmo

Volatilidade dos Precos do Agclicar Cristal (%)
Com até 150 Icumsa | Base Ribeirfo Preto-SP | em RS/50 kg
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Evolugdo Mensal do Acucar Cristal
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Agucar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa era de precos ao redor de R$ 53,00, que se
Més Var. Anual Corrente (%) Var. Média 5 Anos (%) Média 5 Anos 2017 2016

Janeiro @ 530 & 37,00 64,40 RS 8823 RS 8379 L . . .
Fevereiro 280 o 3369 6240 RS 8343 RS 8116  posicionou 2,34% abaixo da média de precos efetiva
Margo “r 0,28 - 28,63 60,34 RS 7762 RS 7740

Abril 8 243 . 24,45 59,37 RS 7388 RS 75,72 .
Maio & 18 o B4 3981 Rs 7682 RS 7543 do periodo. J& para o més de novembro a expectativa
Junho 12,75 ® 21,84 59,91 RS 73,00 RS 83.67

Julho 229,24 & 6,75 57,41 RS 61,29 RS 86,61

Agosto 436,31 0,96 55,24 R3 5471 R3S 8591 A

o y £ : o coss ps  cout R orof da SAFRAS & Mercado é de pregos ao redor de R$
Qutubro 444,62 s -13,61 62,82 RS 54,27 R% 98.00

Novembro 69,04 RS 97.80 H ifi

Dovombro 681 Re ore 56,00, que deve significar uma queda anual de
Média Anual & 16,58 53,95 RS 69,54 RS 85,27

MEd. 2017 X MEdia [fech) 2018 e 42,74% uma alta na margem de 3,18% junto a um
Expectativa 2017 3° Tri 55,00

Var (%) Ano Anterior B 36,15

Var (%} i Anterior ® 62 posicionamento 15,70% inferior a média de precos

Evolucdo Anual do Actcar Cristal

Com até 150 lcumsa | Base RibeirBoPreto-SP | emRS/50 kg | Deflacionado

dos ultimos cinco anos para o0 mesmo periodo.

ANS e

outubro em Nova York

A desvalorizagdo anual é seguida também por um
recuo na margem que precifica questdes fundamentais
trimestre do ano anterior [no ano], que fora de R$ 86,14, e  de oferta em alta junto a demanda reprimida da commodity. O
uma queda de 26,24% sobre a média de prego trimestre  mercado internacional de aglcar teve um més de outubro
imediatamente anterior [na margem], que fora de R$ 74,57.  marcado pela intensificacio do movimento de queda anual que

Para o més de outubro a expectativa da SAFRAS & Mercado tem sido observado desde maio de 2017, crescendo

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Ag¢ucar Bruto n° 11
em US$/cents por libra-peso

Més “ar Mensal (%) War. Média 5 Anos Média 5 Anos 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Janeiro 1T 43,71 & 22,227 16,80 20,54 14,29 15,06 15,42 18,71 23,401
Fevereiro ir 53,11 L § 22,56" 16,60 20,35 13,29 14,51 16,66 18,21 23,69
Margo ir 16,84 L § 9,737 16,46 18,08 15,46 12,84 17,58 18,35 2377
Abril 1T 7,80 L 2,077 15,96 16,40 15,22 12,91 17,61 17,86 22,30
Maio s 5,73 RS 1,327 15,94 15,73 16,68 12,70 17,50 17,08 20,72
Junho $ 29,29 E 14,44 16,07 13,75 19,44 12,11 18,13 16,91 20,10
Julho ¥ 28,28 ¥ 10,92" 15,85 14,12 19,69 11,88 17,19 16,38 22,75
Agosto ¥ 3,21 ¥ 11,97" 15,64 13,77 20,01 11,84 15,88 16,70 20,56
Setembro ¥ 33,76 $ 11,607 16,44 14,53 21,94 12,14 16,54 17,05 20,25
Qutubro 2 38,41 ¥ 18,27" 17,32 14,16 22,98 14,18 16,48 18,81 20,47
Nevembro " 17,74 20,87 14,89 15,88 17,77 19,1
Dezembro " 16,88 18,83 14,98 14,99 16,41 19,20
Wédia Anual " 9,84 i 4,52 19,50" 16,14 18,23 13,34 16,65 17,50 21,42
Variacéo na Margem 1L -2,58
Expectativa 3° Trimestre 2017 14,10
Variagio na Margem :I- -7.81 Volatilidade das CotagGes Mensais
VIEERIOE d o do Acucar Bruto NY em (%)
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Fonte: CMA S s 4 /lce Futures
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gradualmente de quedas de 5% para 0s niveis atuais de 38%.
Este comportamento reflete basicamente a expectativa de um
superavit internacional na faixa entre 5 a 8 milhdes de toneladas
junto a indicativas de queda na demanda da Asia e China, junto
a aumentos na oferta do Brasil, india e Europa.

Em outubro, a desvalorizagédo do contrato Marco/18 foi de
38,41%, quando comparamos os fechamentos do més em US$/
cents 14,16 deste ano com o mesmo periodo do ano anterior
em US$/ cents 22,99. A baixa porcentual de outubro contrasta
fortemente com a média de perdas dos precos acumulados no
ano que atualmente oscila em 4,52%.

Na margem a situagcdo se repete em menor intensidade
diante de uma queda de 2,58% frente a cotacdo média de
fechamento de US$/cents 14,53 observada nos fechamentos
do vencimento Mar¢o/18 durante o més imediatamente anterior.
Em comparagdo com a média dos Ultimos cinco anos para o
mesmo periodo, que atualmente oscila em US$/cents 17,32, o
més de outubro apresentou uma desvalorizacdo de 18,27%.
Além disso, olhando estritamente para a prépria média

de cinco anos podemos observar uma alta de 5,35%
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Volatilidade das CotagBes Mensais
do Acucar Bruto NY em (%)
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Cotagbes Mensais - Aglcar Bruto NY
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efetivo do periodo. Ja para novembro de 2017 a expectativa da
SAFRAS & Mercado é de precos ao redor de US$/cents 13,80
0 que deve representar uma queda 33,87% sobre 0 mesmo
periodo do ano anterior, um decrescimento de 2,52% na margem
com uma desvantagem de 17,07% sobre a média dos ultimos

cinco anos para o periodo.

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11

em US$/cents por libra-peso

Més War Mensal (%) Var. Média 5 Anos Média 5 Anos 2017 2016 2015 2014
passando de US$/cents 16,44 em setembro para US$/  Janeiro o B1 @ nn 16,80 s 1829 15,08 1562
Fevereiro o 5Mn i 22,56 16,60 20,35 1328 1451 16,68
Margo o 16,84 @ 9713 16,46 18,08 15,48 12,34 17,58
cents 17,32 em outubro. Abril o 180 @ 217 15,96 16,40 1522 12,91 17,81
Maio & 513 8 132 15,94 1573 1668 1270 17,50
. i i Junho 8 2929 & 14,44 16,07 13,75 19,44 1211 18,13
Para o terceiro trimestre do ano a expectativa da Julho § 2828 ¥ 10,92 15,85 1412 19,69 1188 17,19
Agosto & N2 g My 15,64 1377 20,14 11,84 15,88
Setembro § 3376 & 11,60 16,44 14,53 2194 12,14 16,54
SAFRAS & Mercado é de cotagdo média de US$/cents  Outubro & Ba 8 B 17,32 1418 223 1418 1648
Novembro 17,74 20,87 14,88 15,88
Dezembro 16,88 18,83 1498 14,99
14,10. Com isto, o terceiro trimestre de 2017 deve ter  Meeana & om & AR 130 e s 125t 185
Variagao na Marger ‘ -2,58
Expectativa 3° Trimestre 2017 14,10 P . .
uma média de precos 7,81% abaixo da média do  etacionatiargem # 78 Medias Anuais - Aglicar Bruto NY
! Variagio no Ano $ -31,38

trimestre anterior e 31,38% abaixo da média do mesmo
trimestre do ano passado.

Para o més de outubro a expectativa da SAFRAS &
Mercado era de cotagdes ao redor de US$/cents 14,00,

0 que se posicionou cerca de 1,13% abaixo do valor

Trading School Aplicado ao

Mercado de Soja e Milho
27 e 28 de setembro de 2017,Dourados/MS
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Volume programado para embarque
nos portos do pais sobe 54% no ano
até a quarta semana de outubro

Em recente relatério de Line-Up, a agéncia de fretamento
maritimo Williams informou que, além disto, até o dia 25 de
outubro, encontram-se em fila para embarque nos portos
brasileiros cerca de 45 navios, 40% acima do observado no
mesmo momento do ano passado.

Deste volume total, 37 estdo em Santos, contra 38 da
semana anterior [-2,63%], 4 estdo em Paranagua, mesmo
nimero da semana anterior, 1 em Supé [contra 2 as semana
anterior] e 2 em Maceio, mesmo numero da semana anterior.
Neste sentido, o porto de Santos concentra 82,22% dos
navios atracados ou em espera para o embarque de agUcar
dos portos brasileiros. Na semana anterior este mesmo porto
concentrava 82,61% das embarcacBes do setor, enquanto
que Paranagua concentra 8,89% dos navios na fila de
embarque, sendo que na semana anterior, este porto
concentrava 8,70% dos embarques. Suapé concentra 2,22%
dos agendamentos de embarque, na semana anterior este
porto concentrava 4,35%.

Em comparacdo com o mesmo momento da semana
anterior, no total dos portos, podemos observar uma baixa de
2,17% frente a quantidade de 46 navios observados na fila
para embarque até entdo. Analisando em termos mensais,
existe, na quarta semana de outubro, uma estabilidade no

nimero de navios contra 45 observados no mesmo periodo

do més anterior. No ano temos uma alta de 40,63% frente ao
montante de 32 embarca¢8es aguardando para exportar
acucar ao longo do da costa brasileira no mesmo momento do
ano passado.

Ao total estdo previstos para embarque 1,621 milhdo de
toneladas de acgucar. Deste montante 98,40% séo de VHP, ou
1,494 milhdo de toneladas [na semana passada a concentragdo
era de 97,68%]. O restante esta concentrado em refinado com
45 Icumsa, com 26,00 mil toneladas, ou 1,60% do total. Na
semana anterior a participagdo deste produto era de 1,32%.

O volume geral de embarque agendado atualmente se
mostra 3,53% abaixo do que estava agendado na semana
anterior. Naquele momento 1,680 milh&o de toneladas estavam
programadas. Em comparagdo com o més anterior a queda é
de 2,26% quando comparamos com o volume agendado até
entdo de 1,658 milhdo de toneladas. No ano o volume
programado até a quarta semana de outubro esta 54,21% acima
do que estava agendado até o mesmo momento do ano
passado, quando os embarques programados chegavam a
1,051 milhdo de toneladas.

Santos representa agora 87,83% dos embarques [com 1,423
milhdo de toneladas de toneladas], contra 85,55% da semana
anterior. Paranagua com seu fluxo agendado de 141,760 mil
toneladas representa 8,75%, contra 8,89%, da semana anterior.
Suapé, e Maceio representam respectivamente 1,60%, 1,82%
do volume total agendado nos portos brasileiros com 26 e 29,5

mil toneladas programadas para embarques nestes trés portos.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 201718 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclcar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada

Sao Pauo | 2017

(Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATR Mensal ATR Acum. C.Campo C.Esteira

Fante: Canab relataria de Agostof2017 WAR %] Abril 0 5496 D649 7093 7923
Guantidade [Toneladas] antadaHestarar) [TonfHa) [Toneladas) ttada (Hectares) laio 06316 06401 6039 7807
Brasil 646,337 400 8766500 7373 -1,65 -3,12 Junhao 0,5957 06233 6506 7602
Marte 3.743.890 22700 71,04 14,62 0,76 Jultho 0,5425 05991 6542 7307
Mordeste 45.460.700 288300 51,18 9,71 252 Agosto 0,5416 05853 6391 7139
Centra-Oeste 137.658.800 1.824300 7546 253 0,mM Setembro 0,5360 05755 6284 7019
Sudeste 420705700 5.399.500 7792 -3,50 -528  Parana | 2017
Sul 36768300 601900 6441 -8,27 -2,73 Marcao 06639 06639 7250 8097
Centra-Sul 297132800 7825600 76 =251 -4.03 Abril 0,5675 05675 7083 79,11
Fonddnia 107.700 2500 4308 -21,16 -26 47 Maio 06304 06077 6973 7780
Bere 106.500 1500 56,05 66,15 -13,64 Junho 0,669 06157 6340 7670
Amazanas 276.400 3600 7678 582 0,00 Julho 0,5837 06040 6730 7517
Fior aima - - - - - Agosto 06516 06214 6618 73o2
Pari 938.100 13.900 6749 30,69 2523 Setembro 0,5849 06129 6496 7236
Amapa = - - - - Alagoas e Sergipe | 2017 - Valores mensais
Tocantins 2315200 30800 7517 1096 3,75 Bruto Liquido uido Cana Padriio
Maranhao 2.050.500 38500 53,26 11,30 -2,28 Jangiro 0,7538 0,7783 84,0273
Piaui 967100 15.600 6159 2rA7 263 Fevereiro 0,7588 07742 64,5749
Cears 40.000 800 50,00 4535 428 Marco 0,3014 0,7830 89,3325
Ria Grands do Narks 2.575.300 0200 4665 30,40 14,05 Abril 0,7839 0,7659 87 3815
Paraiba 6189400 125000 4952 2745 1333 Maio 0,7813 0,7798 87,0849
Pernambusa 11.860.400 240700 4927 0,29 41,23 lunhe 0,7823 0,7643 87,1999
Alagoas 16.850.600 325200 51,82 3,12 0,93 Julho 0,7298 0,7130 81,3562
Sergipe 1755300 44000 3939 288 414 Agosto 0,7538 0,735 84,0273
Eahia 3.172.100 43400 73,09 3401 8,50 Setembro 07452 0,736 83,5823
Minas Geraiz 64513.800 825500 78,15 1,32 -324  Pernambuco | 2017 - Valores mensais
Espirito Santo 2114800 47200 4481 5586 0,83 Liquido Final uido Cana Padrio
Rio de Janeito 1273100 17500 7275 2885 3396 Fevereiro 0,3388 08195 99,8225
SioPaulo 302.803.500 4509200 7824 -463 -3,93 Marco 0,8030 07845 85,5621
Parank 38.713.500 600800 64,44 -2,30 -2,74 Abril 0,7649 07473 91,0279
Santa Catarina - - - - - Maio 0, 7469 07297 80,5358
Rio Grande da Sul 54 800 1100 4982 2044 0,00  Junho 0,7231 0,7085 86,0535
Mata Grosso da Sul o0.453.700 660.400 76,40 0,32 6,69 Julho 07093 00,6330 044112
Mata Grozsa 16.940.000 233.100 7267 3,66 1,39 Agosto 06927 05763 82,4357
Gaoids 70.265.100 930800 7549 3,90 -3,30 Setembro 07015 0.7015 83,4829
Distrita Federal - - - - - Aiticar Cristal Ribeirdo Preta | Saca de 50 kg com até 1580 |cunsa
Média Mensal Aglcar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

bdEz Warl) 207 206 2015 2014 War v 2007 2016 2015 2014
Janeiro 43,71 2004 1429 15,06 15,42 Janeiro 5,30 8823 B3’ 8119 50,24
Fevereiro 5311 2035 1329 1451 16,66 Fevereiro 2,80 8343 #18  hOZ2 50,00
Margo 16,24 18.06 1546 1284 17,58 Margo 028 Fre2 Yr40 BO2TV 51,37
Abril 7.80 1640 1522 129 17,61 Abril -243 7388 772 B1ES 51.50
Maio 5,73 15,73 1668 12,70 17,50 Maio 1.84 fE82  7h43 0G5 51.52
Junho -29,29 1378 1944 1211 1813 Junho 1275 7300 8367 4928 49,53
Julho -28.28 1412 1383 11,88 17,19 Julho -29.24 6123 85E1 4745 47,04
Agosto -31.21 13,77 2000 11,84 15,88 Agosto -363 B471 BR91 4700 45,33
Setembro -33.76 1453 2194 1214 16,54 Setembro -39,30 B215 8591  hO48 44,45
Outubro 2299 14,18 16.48 Outubro 38.00  B424 47 5
Novembro 2087 1489 15,88 Novembro 9780  7E05 B8R
Dezembro 18.83 1493 14,99 Dezembro 9182 8026 52.00

Wédia Anual

5,53

-ado | Departamento de Analise de Merc

16,38

1823

13,34

16,65

Banco Central, Ministério da Fazenda
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil
em metros cubicos

Total Etanol War (%) 2017 2016
Janeiro -10,31 1891842 2.109.267
Fevereiro 12,04 1525563 2075.37
Marco 293 2076023 2140015
Abril T 1971.040 2124 B4
Maio -8,10 2063713 2.2408 ERE
Junho 547 2052538 217HET3
Julho 351 2050845 2243943
Agosto .88 2174961 2310821
Setembro 0,00 0 212489
Qutubro 0,00 0 2176531
Novembro 0,00 0 2,006 404
Dezembro 0,00 0 2284211
Total -7.55 EI0EEYT 26200936
Etanol Hidratado

Janeiro -26,86 006, 7RE 1212363
Fevereiro 23,88 BET.8T2 11401239
Margo -10,21 1.009.816 1132195
Abril -15,07 986483 1160337
Maio =106 1.041.871 1313807
Junho 17,75 1037 E13 1261523
Julho =107 1037 6T 1314602
Agosto 13,71 LIEEIT2 1361408
Setembro 0,00 I 1.344.81
Qutubro 0,00 0 1135.897
Novembro 0,00 0 1.005.537
Dezembro 0,00 0 1144133
Total -18,79 8033263 14 536 044
Etanol Anidro

Janeiro 12,06 1.005.085 236904
Fevereiro 240 957681 936,242
Marco h,74 1068207 1007820
Abril 22 986 5567 SE4.277
Maio 10,38 1021847 925749
Junho 11,55 15270 310151
Julho a0z Lm3arz 328342
Agosto 515 1008.783 359.411
Setembro 0,00 I AETETE
Outubro 0,00 0 977.635
Novembro 0,00 0 1.000.267
Dezembro 0,00 I 140,077
Total Anidro 123 2073603 1.615.162
Gasolina C

Janeiro 12,06 aTeaRaT 3321863
Fevereiro 240 3546 965 1463858
Marco h74 3948916 3732 EER
Abril 22 3ER0212 L k1
Maio 10,38 3784620 J42arm
Junho 1155 3.7E0.2R3 3av0Aazs
Julho a0z 3762408 3442008
Agosto A5 3736205 3.ER3ATE
Setembro 0,00 0 1683992
Qutubro 0,00 i} 3E20.869
MNovembro 0,00 i 3706914
Dezembro 0,00 0 4222509
Total Gasolir 23 28302253 43.013.052

Fonte; Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Min

2015
2217017
204 E02
2367361
243317
235048
239330
2476.040
2.464.192
2528165
2 E88.365
22873265
2ENTG
20830427

1251915
1269.072
14438760
1493972
14734708
1490273

1552110
1576.056
1633.095

1750110
1403932

1546732
17.862.740

65103
Trrei
3596
931346
204.240
303061

323.380
agEMz
255070
938.255
a77.393
1.064.932
10967 6328

J.860.410

20123
3402206
3449423
3274965
3344832
3422149

J2aa414
335074
347008
3249605
3A44577
17402

erio da Fazenda

Média Histarica®
Média 2010
Media 2011
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Media 2014
Media 2015
Média 2016
Media 2017
Safra 201112
Safra 201213
Safra 201314
Safra 2014M5
Safra 201516
Safra 2016M7T
Safra 201718

Comparativo de Pregos entre Aciar no Mercado
e Fisim de Etanol
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Ganhos Aglicar Sobre o Etanol(%)
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Indicador 3emanal de Fretes de Acucar

Origem UF

Andradina SP
Araraquara SP

Araras SP
Batatais SP
Bocaina SP

Brejo Alegre 5P
Conceicdo das MG

lacanga SP
Martinopolis 5P
Paraizo SP

Fonte: EZALR-LOG Matas:

ar & Etanol

Destino UF Frete Momento

(R/t)  [RS/tkm)
lis P 37 0,1946
Santos sp 1078 0,3037
Santos Sk 69 02863
Ribeirdo Sk 18 03974
lad 5P 18 00,7826
Paranagua PR 128 01707
Santos 5P 1175 00,2051
Santos 5P 1i65 02618
Santos 5P 1295 00,2059
Itirapina 5P 44 02268

Periodo: 08/05 - 14/05
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