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SOBEM 11% EM OUTUBRO
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Apesar da alta em termos anuais 0 més de outubro registrou
um recuo na margem que evidencia a reducdo da producao
brasileira.

A reducéo no fluxo de embarque entre setembro e outubro
refletiu o forte movimento de neutralizagcdo de posi¢cdes
vendidas em bolsa por parte das usinas com o objetivo de evitar
0 atendimento dos contratos de exportacdo e destinar a cana
remanescente para a producdo de etanol que remunera mais
que a commaodity tanto sobre o mercado interno [5,96% na média
de outubro] quanto ao externo[11,27% na média de outubro].

Em outubro foram exportadas 2,88 milhdes de toneladas
da commodity o que representou uma alta de 11,43% em
comparacdo com o volume de 2,58 milh6es toneladas
exportadas no mesmo més do ano anterior. Na margem o
movimento é invertido, passando para uma baixa na faixa
de 11,72% frente ao volume de 3,50 milhdes de toneladas
embarcadas no més imediatamente anterior.

No acumulado de 2017 as exporta¢des de agicar somaram
24,58 milhdes de toneladas. Isto indica uma alta de 1,80%
sobre o volume de 24,15 milhes de toneladas exportadas nos
primeiros dez meses do ano anterior. A expectativa da SAFRAS
& Mercado para o final de 2017 é de exportagdes ao redor de
31 milhdes de toneladas da commodity.

Com isto, a expectativa da SAFRAS & Mercado se mostra
5,67% acima do volume de 29,33 milhdes de toneladas
exportadas ao longo de 2016. Neste contexto, os volumes
acumulados até outubro se mostram 20,68% abaixo da
expectativa para 2017 e 16,18% abaixo dos dados efetivos

de 2016. Olhando para o preco médio de exportagao

podemos observar a reversdo da desvalorizagdo observada
desde agosto deste ano. Em outubro o pre¢co médio de
embarque foi de US$/ton 357,96, um valor 6,27% superior ao
preco médio de US$/ton 336,64, observado no mesmo momento
do ano passado.

Na margem também é possivel notar uma queda na faixa de
2,35% quando comparamos com o preco de US$/ton 366,39
observado no més imediatamente anterior. Na média de 2017
0 preco médio de embarque oscila em US$/ton 410,33, o que

aponta para uma aceleracao de 22,39% frente ao valor médio

Evolucao Mensal das Exportagdes Brasileiras de Agucar
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Exportacdes de Acticar | 2017

Mas Var(%) uss Var(%) Peso (kg) Var(%) uss/ton
Janeiro € 120,67 955.397.255 & 47,87 2.212.609.153 & 49,23 431,80
Fevereiro - -1,16 791.123.637 & -32,54 1.823.966.952 & 46,52 433,74
Marga & 1718 735.188.894 & -23,18 1.596.733.171 & 52,53 460,43
Abril & 4881 723.868.874 - 6,16 1.622.183.442 & 40,19 446,23
Maio @ 5444 1.036.223.219 = 21,26 2.439.535.437 & 27,37 424,76
Junho & 39,88 1.272.802.487 & 14,98 3.088.417.561 & 21,65 412,12
Julho - -2,10 1.040.681.092 8 -855 2.662.267.331 & 7.05 330,90
Agosto N -7,26 1.048.000.000 &8 -678 2.764.000.000 - -0,51 379,16
Setembro - 2,58 1.282.000.000 - 9,72 3.499.000.000 - -6,51 366,39
Qutubro & 18,42 1.030.000.000 & 1143 2.879.000.000 & 627 357,76
Novembro
Dezembro
Total 9.915.285.458 24.587.713.047 410,33
or 18,42 & 11,43 = 6,27
- -19,66 &5 172 & 235
- 20,32 & 1,80 o 2239
EXPECTATIVAS 2015 Var (%) Média Atual contra média final de 2016 - 1724
Volume 31.000.000.000 - 5,67 Média Atual contra projecio final de 2017 L 3 2,58
Receita 12.000.000.000 o 14,99 Frego Corrante X Média 5 anos no Periodo - 2,08
Prego Médio 400,00 & 14,29 Frego Médio Atual X Média 5 anos no Periodo @ 17,08
Midiaités [Expec]vol  2.583.333.333 - 5,67 Prego Médio Atual X Expectativa SAFRAS pars o ano L 3 2,58
Midisités [Espec]Fe 1.000.000.000 L 14,99 Volume Acum Atual X Expectativa Final 2017 & 2068
Fonte MDIC/Alice Web Volume Acum Atual X Final de 2016 & 1518

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Acticar & Etanal

de US$/ton 335,26 observado nos primeiros dez meses de 2016.
A expectativa da SAFRAS & Mercado é de que ao longo de
2017 o pregco médio por tonelada oscile ao redor de US$ 400,00,
0 que deve representar uma alta de 14,29% sobre o pre¢co médio
do ano anterior. Neste contexto, o pregco médio de outubro se
mostra 2,58% acima do pre¢co médio do ano esperado pela

SAFRAS & Mercado.

Cana-de-Acucar: Evolugio da Moagem
no Centro-Sul do Brasil
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Sob uma 6tica mais ampla, podemos notar que o valor médio
de negociagéo de outubro se mostrou 2,08% acima da média
dos ultimos cinco anos no mesmo periodo, que atualmente
oscila em US$/ton 350,48. A propria média dos ultimos cinco
anos apresentou uma queda de 2,41% entre setembro e
outubro, passando de US$/ton 359,15 para US$/ton 350,48.

Por suavez, o prego médio acumulado de 2017 se mostra
17,08% acima da média dos ultimos cinco anos acumulada
no mesmo periodo de referéncia. Quanto ao fluxo de receitas,
podemos observar um acumulo de US$ 9,91 bilhdes, o que
representa uma alta de 20,32% frente aos US$ 8,24 bilhdes

acumulados nos primeiros dez meses de 2016. A expectativa
da SAFRAS & Mercado é de que em 2017 as exportagdes
rendam US$ 12,00 bilhdes, o que significa uma alta de 14,99%
sobre o volume de receita efetivo do ano anterior. Somente em
outubro o fluxo de receitas foi de US$ 1,030 bilhGes [+18,42%

no ano e -19,66% na margem].

Moagem pode chegar a 25
milhdes toneladas na segunda
metade de outubro

A reducdo sazonal da atividade da safra 2017/18 do Centro-
Sul foi acelerada por chuvas que atingiram importantes zonas
produtoras durante o final da segunda metade do més, o que
explica o forte declinio na atividade em termos marginais.

Basicamente, a leitura atual de mercado indica um cenério
onde a queda sazonal no volume de moagem tem sido
acelerada pelas chuvas que incidiram sobre o Centro-Sul no
periodo. Além disto, as usinas continuaram altamente mais
voltadas a producao de etanol [principalmente o hidratado]
que remunera mais que o aglcar, tanto pela ética dos pregos
do mercado interno [5,96%] quando do mercado externo

[11,27%].

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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Além disto, a elevagdo das cotagdes do barril tipo Brent em
Londres junto a desvaloriza¢édo do real, acabou reforgando ainda
mais a postura mais voltada a producéo de etanol por parte das
usinas que acabou refletindo na desaceleracéo na oferta de aglcar.

Neste contexto, durante a segunda quinzena de outubro,
deve ocorrer uma baixa de 11,98% na moagem de cana na
regido em termos anuais que, deve oscilar ao redor de 28,00
milhdes toneladas contra o montante de 31,81 milhdes de
toneladas registradas no mesmo momento da safra anterior.

Além disso, na margem, deve haver uma baixa na faixa de
13,61% frente o volume de 32,41 milhdes de toneladas
processadas na primeira metade de outubro. Com isto este
volume de moagem da segunda metade de outubro deve se
manter 18,54% abaixo da média de moagem das ultimas cinco
safras na regido para este mesmo periodo, que deve oscilar na
faixa de 34,37 milhdes de toneladas.

Estes dados elevarao o montante total de cana moida para
a faixa de 527,59 milh6es de toneladas, um volume ainda
2,34% abaixo do acumulado até o mesmo momento do ano
anterior, em 540,24 milh8es de toneladas, mas 5,60% acima
do visto sobre a quinzena imediatamente anterior. Em relacao
a média das ultimas cinco temporadas para o0 mesmo periodo,
que deve chegar a 522,29 milhdées de toneladas, os dados
acumulados até a segunda metade de outubro devem se
posicionar 1,02% acima.

Quanto a producdo de aglcar, a expectativa é que sejam
fabricadas 1,70 milhdes de toneladas da commodity. Este
volume indica uma baixa anual de 17,57% frente as 2,06
milhdes toneladas do mesmo momento da safra anterior. Na
margem, deve haver uma queda de 14,05% frente ao volume
de 1,97 milhdes de toneladas da segunda metade de setembro.
Este volume de fabricagdo de aglcar deve se manter 17,37%
abaixo da média de moagem das ultimas cinco safras na regido,

que oscila na faixa de 2,05 milh6es de toneladas.

Trading School Aplicado ao

Mercado de Soja e Milho
27 e 28 de setembro de 2017,Dourados/MS
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Evolugcao do Mix de Produgao de Cana
no Centro-Sul Safra 2017/18
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Estes dados, inicialmente, deverdo elevar o montante total
de acgucar fabricado para a faixa de 32,91 milhdes de toneladas.
Um volume 2,22% acima do acumulado até o mesmo momento
do ano anterior, em 32,19 milhdes de toneladas, e 5,45% acima
do visto sobre a quinzena imediatamente anterior em 31,21
milhGes de toneladas. Em relacdo a média das ultimas cinco
temporadas para o mesmo periodo, em 30,33 milhdes de

toneladas, os dados acumulados até a segunda metade de

Evolucdo Mensal Acumulada da Fila de Navios nos Portos
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outubro devem se posicionar 8,52% acima. O mix de producédo
deve ser novamente mais voltado ao etanol, com cerca de
57,00% da cana colhida destinada a fabricacdo do
biocombustivel. Além deste valor ser 0,76 pontos porcentuais
superior ao mix da quinzena anterior, ele se mostra 6,31 pontos
porcentuais acima do que fora destinado para a fabricagdo do
etanol no mesmo momento da safra passada, quando 50,69%

da cana colhida era destinada a fabricacdo do biocombustivel.

Fila de navios programados

para embarque nos portos do pais
sobe 51% no ano até a primeira
semana de novembro

Em recente relatério de Line-Up, a agéncia de fretamento
maritimo Williams informou que até o dia 1° de novembro,
encontram-se em programados para embarque nos portos
brasileiros cerca de 1,52 milhdo de toneladas volume 26%
acima do observado no mesmo momento do ano passado.

Do total de navios ancorados 31 estdo em Santos, contra 37
da semana anterior [-16,22%], 11 estdo em Paranagua, contra
4 da semana anterior [+175%], os portos de Recife, Suapé e
Macei6é apresentam entre 1 a 2 navios agendados para
embarque. Neste sentido, o porto de Santos concentra 65,96%
dos navios atracados ou em espera para o embarque de agucar
dos portos brasileiros.

Na semana anterior este mesmo porto concentrava 82,22%
das embarcacgdes do setor, enquanto que Paranagua concentra
23,40% dos navios na fila de embarque, sendo que na semana
anterior, este porto concentrava 8,89% dos embarques. Os
demais portos concentram juntos cerca de 10,64% dos navios
agendados para embarques nos portos brasileiros. Em

comparagdo com 0 mesmo momento da semana anterior, no

4

total dos portos, podemos observar uma alta de 4,44% frente a
quantidade de 45 navios observados na fila para embarque até
entdo. Analisando em termos mensais, existe, na primeira
semana de novembro, uma estabilidade no nimero de navios
contra 47 observados no mesmo periodo do més anterior.

No ano temos uma alta de 51,61% frente ao montante de 31
embarca¢des aguardando para exportar aglicar ao longo do da
costa brasileira no mesmo momento do ano passado.

Ao total estdo previstos para embarque 1,523 milhdo de
toneladas de agucar. Deste montante 92,75% sdo de VHP, ou
1,412 milh&o de toneladas [na semana passada a concentragcdo
era de 98,40%]. O restante esta concentrado em refinado com 45
Icumsa, com 31,30 mil toneladas, ou 2,06% do total. Na semana
anterior a participagdo deste produto era de 1,60% e cristal com
150 Icumsa com 79,03 mil toneladas ou 5,19% do total do volume
agendado para embarque. O volume geral de embarque
agendado atualmente se mostra 6,06% abaixo do que estava
agendado na semana anterior. Naquele momento 1,621 milhdo
de toneladas estavam programadas. Em comparagdo com o0 més
anterior a queda é de 9,95% quando comparamos com o volume
agendado até entdo de 1,691 milhdo de toneladas.

No ano o volume programado até a primeira semana de
novembro esta 26,15% acima do que estava agendado até o
mesmo momento do ano passado, quando os embarques
programados chegavam a 1,207 milh&o de toneladas.

Santos representa agora 74,05% dos embarques [com 1,127
milhdo de toneladas de toneladas], contra 87,83% da semana
anterior. Paranagua com seu fluxo agendado de 303,50 mil
toneladas representa 19,93%, contra 8,75%, da semana
anterior. Recife, Suapé e Maceio representam respectivamente
0,35%, 1,71% e 3,96% do volume total agendado nos portos
brasileiros com 5,30, 60,31 e 26,00 mil toneladas programadas

para embarques nestes trés portos.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2017/18 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2017

{Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fante: Conab relatario de Agostaf2017 WAR ] Abril 0 5496 06496 7093 7923

Quantidade [Toneladas) antadaiHeztarard [TantHa] [Toneladas) tada [Hectares] Maio 0,6316 06401 6989 7807
Erasil 646337400 8766500 7373 -165 =312 Junha 0,5957 06233 6306 7602
Marte 3.743.850 2700 71,04 1462 0,76 Julhio 0,5425 05991 6542 7307
Mordeste 43450700 288300 51,18 e 252 Agosto 01,5416 05853 63591 7139
Centro-Oeste 137658.800 1.824300 7546 253 0,71 Setembro 0,5360 05735 6284 7019
Sudeste 420705700 5.399.500 7792 -350 528 Parana | 2017
Sul 38.768.300 601.900 6441 827 273 Marco 0,6635 06639 7250 80597
Centro-Sul 597132800 T.825600 76,31 =251 -4 03 Abril 0,5675 05675 70,83 7911
Fianddnia 107700 2500 43,08 -21,16 -26.47 Maio 0,6304 06077 6973 7789
Acre 106.500 1.900 56,05 66,15 -13,64 Junho 0,6265 06157 6340 7§70
AMmazanas 276.400 3600 76 T3 582 0,00 Julho 0,5837 06040 6730 7517
Fiaraima - - - - - Agosto 06516 06214 86618 7392
Para 938.100 13.900 6749 30,69 2523 Setembro 0,5845 06120 6496 7256
Amapi - - - - - Alagoas e Sergipe | 2017 - Valores mensais
Tacantins 2.315.200 30.8300 7517 10,96 -3,75 Bruto Liguido juido Cana Padrdo
Maranhdo 2.050.500 38.500 53,26 11,30 -2.28 Janeiro 0,7533 0,7783 84 0273
Piaui 967.100 15600 6199 2T AT 263 Fevereiro (,7588 07748 64,5749
Ceard 40.000 800 50,00 -4595 4285 Margo 0,3014 0,7830 89,3325
Fio Grande do Norte 2 575 300 20,200 45665 30,40 14,05 Abril 0,7835 0,7659 87 3815
Paraiba 6.189.400 125.000 4852 2T 46 13,33 Maio 0,7813 0,7793 a7, 0849
Femambuso 11.360.400  240.700 4927 0,29 123 Junho 0,7823 0,7643 37,1989
Alagnas 16.850.600 325200 51,82 5,12 053  Julho 0,7298 0,7130 81,3562
Sergipe 1.755.300 44,000 389,69 2,86 -4,14 Agosto 0,753 0,7365 84 0273
Eahia 3172100 43400 73,09 34N 8,50 Setembro 0,7458 0,7326 83,5823
Minas Gerais 64513.800 825500 73,15 132 -324 Pernambuco | 2017 - Valores mensais
Espirito Santo 2.114.5800 47.200 4431 35,86 -063 Liguido Finaljuide Cana Padrdo
Rio de Janeiro 1273100 17500 7275 2685 3395 Feversiro 0,3388 0,195 99,8225
SioPaulo 352.803.500 4509200 7824 4563 -553 Marco 0,8030 07545 95,5621
Farana 3. 713.500 600.600 &4 44 -8,30 -2, 74 Abril 0,7643 07473 91,0279
Santa Catarina - - - - - Maio (), 7469 07297 68,8858
Rio Grande da Sul 54 300 1100 4982 2044 0,00 Junho 0,7231 0,7065 26,0535
Mata Groszodo S 50.453.700 660.400 7§ 40 032 669 Julho 0.7093 06930 84 4112
Mato Grosso 16.540.000 233100 7267 3,66 1,39 Agosto 0R327 0E7Ra 82 4357
Goias TO.265100 930800 7549 390 -3,30 Setembro 0.7015 07015 63,4829
Distrita Federal - - - - - Aicar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 |cunza
Média Mensal Agticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

[ Warl%) 27 2016 205 2014 War ) 2007 2016 2015 2014
Jangiro 43,71 2054 1429 15.06 15.42 Janeirg 5,20 gg.23 8373 5119 h0.24
Fevergiro B3 2035 1329 14 A1 16,56 Feversiro 280 8343 8116 B022 R0,00
Margo 16,84 1806 15046 1284 17.hB Margo 0,23 fre2  FrAD B0ZY B1.37
Abril 780 1640 1622 1291 17.E1 Abril 243 7388 VB2 B1E% 51.50
Maio 5,73 15,73 1668 12,70 17,50 Maio 1,84 7682  7h43 5085 51.52
Junho -23.79 1375 1344 1211 18.13 Junho 1275 7300 B3EY 45928 45,53
Julho -28.28 1412 13E9 11.88 17.13 Julho -23,24 61.23 B8EE1 4745 47,04
Agosto -31.4 1377 2001 11.84 15,88 Agosto -36.31 8471 8591 4700 45,33
Setembro -33.76 1453 219 12,14 16,54 Setembro -33.30 B215 8591  A048 44 45
Outubro -38.41 1416 2293 1418 16.48 Outubro -44 B2 h427 3800 B424 47 55
Novembro 20,87 14,89 15,88 Novembro 3780  YR.05 h0.55
Dezembro 18,83 14,93 1499 Dezembro 9182 B026 52.00

Media Anual 16,23 13,34 16,65 Media Anual -16,58 £9,54 085 0.56
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil
em metros cubicos

Total Etanol War (%) 2017 2016
Janeiro -10,31 1891842 2.109.267
Fevereiro 12,04 1525563 2075.37
Marco 293 2076023 2140015
Abril T 1971.040 2124 B4
Maio -8,10 2063713 2.2408 ERE
Junho 547 2052538 217HET3
Julho 351 2050845 2243943
Agosto .88 2174961 2310821
Setembro 0,00 0 212489
Qutubro 0,00 0 2176531
Novembro 0,00 0 2,006 404
Dezembro 0,00 0 2284211
Total -7.55 EI0EEYT 26200936
Etanol Hidratado

Janeiro -26,86 006, 7RE 1212363
Fevereiro 23,88 BET.8T2 11401239
Margo -10,21 1.009.816 1132195
Abril -15,07 986483 1160337
Maio =106 1.041.871 1313807
Junho 17,75 1037 E13 1261523
Julho =107 1037 6T 1314602
Agosto 13,71 LIEEIT2 1361408
Setembro 0,00 I 1.344.81
Qutubro 0,00 0 1135.897
Novembro 0,00 0 1.005.537
Dezembro 0,00 0 1144133
Total -18,79 8033263 14 536 044
Etanol Anidro

Janeiro 12,06 1.005.085 236904
Fevereiro 240 957681 936,242
Marco h,74 1068207 1007820
Abril 22 986 5567 SE4.277
Maio 10,38 1021847 925749
Junho 11,55 15270 310151
Julho a0z Lm3arz 328342
Agosto 515 1008.783 359.411
Setembro 0,00 I AETETE
Outubro 0,00 0 977.635
Novembro 0,00 0 1.000.267
Dezembro 0,00 I 140,077
Total Anidro 123 2073603 1.615.162
Gasolina C

Janeiro 12,06 aTeaRaT 3321863
Fevereiro 240 3546 965 1463858
Marco h74 3948916 3732 EER
Abril 22 3ER0212 L k1
Maio 10,38 3784620 J42arm
Junho 1155 3.7E0.2R3 3av0Aazs
Julho a0z 3762408 3442008
Agosto A5 3736205 3.ER3ATE
Setembro 0,00 0 1683992
Qutubro 0,00 i} 3E20.869
MNovembro 0,00 i 3706914
Dezembro 0,00 0 4222509
Total Gasolir 23 28302253 43.013.052

Fonte; Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Min
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Média Histarica®
Média 2010
Media 2011
Media 2012
Media 2013
Media 2014
Media 2015
Média 2016
Media 2017
Safra 201112
Safra 201213
Safra 201314
Safra 2014M5
Safra 201516
Safra 2016M7T
Safra 201718

Comparativo de Pregos entre Aciar no Mercado
e Fisim de Etanol
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Ganhos Aglicar Sobre o Etanol(%)

Media A nidro & Hidratad ocombase em Ribeirao Preto
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Indicador 3emanal de Fretes de Acucar

Origem UF

Andradina SP
Araraquara SP

Araras SP
Batatais SP
Bocaina SP

Brejo Alegre 5P
Conceicdo das MG

lacanga SP
Martinopolis 5P
Paraizo SP

Fonte: EZALR-LOG Matas:

ar & Etanol

Destino UF Frete Momento

(R/t)  [RS/tkm)
lis P 37 0,1946
Santos sp 1078 0,3037
Santos Sk 69 02863
Ribeirdo Sk 18 03974
lad 5P 18 00,7826
Paranagua PR 128 01707
Santos 5P 1175 00,2051
Santos 5P 1i65 02618
Santos 5P 1295 00,2059
Itirapina 5P 44 02268

Periodo: 08/05 - 14/05
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