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MOAGEM ACUMULADA DE CANA CHEGA A 111 MILHOES

DE TONELADAS NA SEGUNDA QUINZENA DE MAIO

De acordo com os dados divulgados pela Unica,

em termos anuais, houve uma queda na colheita de

50.000.000,00

40.000.000,00

cana [-2,83%], alta na producéo de acgucar [+3,95%],
queda na fabricagdo de etanol anidro [-3,54%], na

20,000.000.00

de hidratado [-25,95], assim como na produtividade

10.000.000,00

da cana-de-agucar [-5,82%] e na qualidade desta

Cana-de-Agiicar: Evolugio da Moagem no Centro-Sul do Brasil

12 de Abril 12 de 12 de 12 de 12 de 12 de 12 de 12 de 12 de 12 de 12 de 12 de

cana [-8,48%] enquanto o mix se manteve voltado
diretamente ao etanol [52,55%)], deixando agUcar em

segundo plano [47,45%].

Os dados da segunda quinzena de maio ja refletem j::
os impactos das chuvas que ocorreram no inicio jjzz
daquele periodo, que acabou resultando na investida 100500
de alta em Nova York a qual conduziu Julho/17 de mj:

Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro NovembroDezembro Janeiro Fevereiro  Marco

Média Ultimas 5 Safras =@ 2016/17 =@ 2017/13

Agtcar Evolugio da Moagem no Centro-Sul do Brasil

US$/cents 13,63 para US$/cents 14,54, acumulando

ganhos de, até entéo, 6,68%. Porém, no quadro atual

este mercado ndo mais se sustenta diante da redugéo do risco
climatico [sem chuvas ou geadas] e da desvalorizagédo do real
frente ao dolar, com a elevagéo do risco politico.

Na segunda quinzena de maio foi registrado um volume de
moagem de 31,58 milhdes de toneladas de cana. Isto
representou uma queda de 2,83% em comparagdo com a
moagem de 32,50 milhdes toneladas de cana do mesmo
momento da safra anterior. Porém, na margem houve um
decrescimento de 17,81% frente ao volume de 38,43 milhdes
de toneladas da quinzena imediatamente anterior. Além disso,
o volume quinzenal atual se mostra 11,36% abaixo da média
das ultimas cinco safras para 0 mesmo periodo que oscila em
35,63 milhdes de toneladas. Para este mesmo periodo, a

SAFRAS & Mercado esperava uma moagem de 40 milhdes de

e Abril 1% deMaio 1%delunho 12delulho 1%defmosto  1%de FLER FLER 11ds  1fdelansirc  1%ds  1%deMargo

Setembro  Outsbro  Novembro  Dezembro

=== Média Ultimas 5 Safras 2016/17 ==y 2017/18

toneladas, a qual se mostrou 26,66% acima dos numeros
efetivos da quinzena.

Com isto o volume acumulado da safra chega a 111,84
milhdes de toneladas, um montante 20,89% abaixo do que fora
visto no mesmo momento da safra anterior, mas 39,36% acima
dos dados da quinzena passada, em 80,25 milhdes de toneladas
e 6,42% abaixo da média das ultimas cinco temporadas que
oscilaem 119,51 milhdes de toneladas. Em relagéo a expectativa
da SAFRAS & Mercado, em 120,28 milhdes de toneladas, os
dados do periodo ficaram 7,55% acima do estimado.

Olhando para a oferta de agUcar, observamos a produgao
de 1,75 milhdes de toneladas da commaodity, o que indica uma
alta de 4,05% frente o volume de 1,68 milhdes de toneladas

produzidas no mesmo momento da safra anterior. Porém na

BIOENERGIA é um boletim Semanal especializado de SAFRAS & Mercado | www.safras.com.br | safras@safras.com.br
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Evolugdo do Mix de Produgdo de Cana no Centro-Sul
Safra 2017/18

60,00

55,00

50,00

59,01
% 57,03

45,00

5323 %
52,55

40,00

média das ultimas cinco temporadas que oscila em 5,68
milhGes de toneladas. Em relagdo a expectativa da SAFRAS
& Mercado, em 6,23 milhdes de toneladas, os dados do

periodo ficaram 9,49% acima do estimado.

Valor Bruto da Producdo de Cana
tende acrescer 51% entre 2016 e 2017

Elevacdo no VBP Agricola continua elevada em fungéo

2 deMaio

..... @Polindmio (Etanol)

margem a queda foi de 16,64% frente a producao de 2,10
milhdes toneladas da quinzena imediatamente anterior. Além
disso, o0 volume quinzenal atual se mostra 5,63% abaixo da
média das ultimas cinco safras para o mesmo periodo que oscila
em 1,86 milhdes de toneladas.

Logo o volume acumulado de aglcar da safra chega a 5,69
milhGes de toneladas, um montante 18,75% abaixo do que fora
visto no mesmo momento da safra anterior em 7,00 milhdes de
toneladas, mas 44,56% acima dos dados da quinzena passada,

em 3,93 milhdes de toneladas, assim como 0,13% acima da

Colheita de Cana- de Aglicar
Regido Centro-sul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado
2017/18 2017/18 Var. (%)
12 de Abril 17.621.803 17.621.803 -46,50
22 de Abril 21823 363 24,201 560 -39,54
12 de Maio 80.255.182 38431819 -26,28
22 de Maio 111.842.089 31.586.907 -20,89
Producdo de Aclcar
Acumulado Fabricado Acumulado
2017/18 2017/18 Var. (%)
12 de Abril 704.381 704,381 51,02
22 de Abril 1 1 1.129.060 -43,61
12 de Maio 3 7 2.106.076 -25,98
22 de Maio 5.695.043 1755526 -18,75
ETANOL ANIDRO {m?)
Quinzena Acumulado Moido Acumulado
2017/18 2017/18 Var. (%)
12 de Abril -58,12
22 de Abril -45,59
12 de Maio 27,57
22 de Maio 4 -21,46
ETANOL HIDRATADO (m?)
Quinzena Acumulado Meoido Acumulado
2017/18 2017/18 Var. (%)
12 de Abril -41,80
22 de Abril -39,38
12 de Maio -30,48

22 de Maio
Fonte: Unica; Elaboragdo: SAFRAS & Mercado

-28,41

2
(—/ \

da safra recorde de gréos, ajustada positivamente pelo IBGE
e também em fun¢ado da elevagdo da produtividade que
apresentou crescimento médio de 21%, também segundo o
IBGE. Os resultados regionais mostram, a exemplo de meses
anteriores, que o maior VBP é alcancado no Sul (R$ 145,3
bilhdes), seguido do Centro-Oeste (R$142,4 bilhdes), Sudeste
(R$ 139,1bilhdes), Nordeste (R$ 51,2 bilhdes) e Norte (R$ 33,1
bilhdes). Sdo Paulo, Mato Grosso, Parana, Minas Gerais e Rio
Grande do Sul ocupam as cinco primeiras posi¢ées no ranking
por estados e respondem por 59% do valor total.
A atualizac8o de maio sobre o Valor Bruto da Producéo [VBP]
do Agronegdcio disponibilizados pelo Ministério da Agricultura
indicam uma elevagao de 51,44% nas proje¢des do VBP

para a cana de agucar entre 0s anos de 2016 e 2017. Um

",‘:iif;, recuo de 0,40 pontos porcentuais sobre 0 que ja estava
35121 apurado em abril deste ano. Com os dados atualizados de
w maio, os valores respectivos de producéo de 2016 e 2017

F:T.C;:; oscilam em R$ 50,70 e R$ 76,78 bilhdes. Outros setores
iz devem ter crescimento no mesmo periodo como é o caso
dos grdos onde temos a soja [+2,70% - R$ 117,55 bilhdes]

‘%;‘:ﬂ e 0 milho [+25,72% - R$ 51,58 bhilhdes] embora o trigo
o tenha uma queda de 29,65% em R$ 3,40 bilhdes.

- De modo geral o valor total do VBP deve crescer

s

5,26% na passagem de 2016 para 2017 saindo de R$

-41,80
-37,11
-13,55
-25,93

519,02 para R$ 546,31 bilhdes diretamente influenciado

pelo crescimento nos gréos e também da cana.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao
e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisdoes nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br
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VBP Pecuaria - por produto

=g=Soja p=Cana-de-aglicar

BilhdesRS

] 18,4 105 20,5
11,3 57 130

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008

gy "o

117.6

1140 1145

21,0
172 159 206 203

2002 2000 2011 20z 2013 2014 2015 2006 207

Fante: IBGE/FGVDADOS/Cepea-Esalg-USP/Conab. Elaboracdo: SPA/MAPA.

O valor total das lavouras deve ter um crescimento de 11,29%
acima dos 10,21% vistos no més anterior, uma evolucado de
1,08 pontos porcentuais na atualizagdo entre abril e maio onde
deve passar de R$ 338,13 para R$ 376,30 bilhdes de 2016
para 2017, segundo os dados mais recentes.

Centrando o foco na cana-de-aglcar, o setor esta, em 2017,
reforcando a reversdo da tendéncia de queda dos anos
anteriores, observadas desde o pico de producao em 2013
gquando o VBP da cana fora de R$ 59,77 bilhGes. De 2013 até

2016 [pico da queda no VBP] tivemos uma baixa acumulada

de 14,75%. Porém, com a recuperacdo no VBP da cana de
2017, a baixa acumulada é revertida para um crescimento de
29,11% desde 2013.

Apesar da recente queda nos pregos internacionais do
agUcar, a tendéncia continua de alta no VBP da cana-de-agUcar
a despeito da desalavancagem do setor que resulta em
sustentacao da produgdo em niveis recordes de volume e no
maior investimento em renovagéo e expansdo dos canaviais e
na compra de novas colhedoras de cana [190 colhedoras novas

compradas em maio, valor mais alto desde 2013].

VBP AGROPECUARIA - BRASIL

=g TOTAL LAVOURAS  sfg=VEBP TOTAL

3925

Bilh@esR5®

1,1 273 264 268 244 261 358 31 336
: 2 ' ' = it ot

o = = o it o

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

weCana-de-aglicar

2559

2008

521,1 5287 346,3

519,0

4472

3779 3930 376,3

2431 2521

76,8
a1 461 554 584 585 555 535 5p7 ’
g g g gk
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: IBGE/FGVDADOS/Cepea-Esalg-USP/Conab. Elaboragdo: SPA/MAPA.
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O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao

e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Evolugao da demanda de Biodiesel no Brasil Dados Do Setor, Perspectivas 2016117
Var (%) 2016 2015 2014
Total Biodiesel Custo Médio de Producdo do Etanol (RS/Litro) R 150
Janeiro 178 290.674,08 H4A9560 32309321 Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) EH0.000,000
Fevereiro 252 29798313 290.666,17 30090268 Wolume de Producéo (toneladas) £25.000.000,00
Marco -10,56 30432214 34024554 345.086,67 Capacidade Utllizada (%) 36,15
Abril 0,00 000 260700293 21269756 Capacidade Ociosa (%) 385
Waio 0,00 000 393083FH 39657502 “olume de Cana Remanescente (toneladas) 26,000,000
Junho 0,00 0,00 HTIRTED 34192684 olume de Cana potencialmente perdida com estiagem =
Julho 0,00 0,00 MIEIZ A IEIGIGEE . ~ L
Agosto 0,00 000 32506958 30422965 Evolugdo Mensal da Producdo de Biodiesel -
Setembro 0,00 0,00 JGEELEE  496T0H Total no Brasil em metros clibicos
Outubro 0,00 0,00 240940 3286651
Movembro 0,00 0,00 2O0104,97 32839363 S
Dezembro 0,00 0,00 ZEEG44AT 29109297 ST
Total -6 B92879,35 A7AONI,3T 247K
Perspectivas 2016 2016 2015 2014 300000
Demanda Biodiesel 2354 221237428 4006817 286018430
Producdo de Oleo Dii 17,25 209289285  2T7IH06,22  2G2222E2G
Importacdo de Oleo [ 10,30 251244208 2010605 40E24GE9
Produdio de Total Ol 0,00 000 292399048 3979112.29
Janeiro 0,00 0,a0 JH9E9E 34 442770104 1
Fevereiro 0,00 0,00 382472360 426460369 |
Margo 0,00 000 270547913  4260605,07
Abril 0,00 000 286252420  43MTE04.TZ
Maio 0,00 000 253522895 447098530 . )
Junho 000 000 297111039 441137695 Janeiro Margo Maio Julho Setembro Novembro
Julho 0,00 000 24FIEZEZ  2917TI8.22 12015 W 2016 ® 2017
Agosto 0,00 000 207687426 296213422
Setembro 319,26 992471082 4536909585 49457 609,07
Outubro 2016 2015 2014 Evolugio Mensal da Produgio de Biodiesel no Brasil
Movembro 42082 832682,38 15927291  TEE432.84 am metros ciibicos
Dezembro 180,57 1.164.00%,04 4406861 TTYEIO4 4 350,000
Total g2 34.017,04 943642,98 BE0.924 12
Importacio de Total 0,00 0,00 591.295,50 P LI
Janeiro 0,00 0,40 EBBIG13E  BRE2ZT.84 250000
Fevereiro 0,00 0,00 E14.669.2 E20.065,50
200.000

I'.'Iarr;n 0,00 0,a0 BE1LREZIT $95.128,64
Abril 0,00 0,00 TE0.326,33 28kippe 130000
Maio 0,00 0,00 TEA.7AT 48 B2EATEN  1g00m
Junho 0,00 000 EEaOzage  SHREMEE o0
Julho 0,00 0,00 FET.00310 T73.618,28
Agosto 0,00 000 7I0A0LE4 200.35108 Jnf5 06 mga07 =408 cutld nowl0 jan/12 fewl3 mayld abe/1S maf/l6
Setembro 2642 282070847 TAIB222T2  GA40099EE
Evolucao Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Janeiro 2188 MIG4E 245215 226505 192,008 186,327 17425 0,352 TETE4
Fevereiro 00085 2534 240529 205,728 214 E07 17782 172044 0224 77085
Margo 222158 222E92 271 20752 20Tz 2346 214,160 .53 E2E20
Abril 345445 324 526 263,224 253,591 182,372 200381 184387 105,452 64,350
Maio 2881 38 851 242526 245,924 212021 220484 202729 02662 26499
Junho 292772 323 {96 245,770 23644 214 202 ZNETT 204540 141129 102,767
Julho 237435 241,094 20297 2B0ET 230,240 249897 207434 164 657 107756
Agosto 327083 344038 a4 FI 247610 254426 247934 230613 167086 109534
Setembro 33309 330,384 H2EER 252714 202244 naE 219.565 160538 132.258
Qutubro 341024 359166 321603 277982 252513 235061 210537 15651 126317
Novembro 321560 324662 a5 448 264974 246757 22E.140 2084972 166192 12,014
Dezembro 296,145 306528 347769 4364 243899 200,642 187 E53 150437 12,053
Total do Ano 2202118 3937269 3414090 2 917.267 2.712.954 2E40T02 2297272 1602 442 1167128
Variacdo mensal (%; 0,00 15,26 2699 toneladas War 2] ¥ 2014 £ 2015 Acum
Wariacdo Anual (%) 0,00 107 spectativas 2008 o4 2t Média 2006 320000,00 247 164
Variacdo Anual Acul 0,00 210 Wolume (3] AG00000,00 £) 14,29 Média 2016 Atual 45028

rno, Banco Central, Ministério da Fazenda
-ado | Departamento de Andlize de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Alea de zoja 801.320 1.250.577 1.960.822  2.152.298 2.041.667 2.142.990 2.551.813 3.038.835 2.918.031 337.408
Gorduras animais 206.966 258.035 330.574 367.578 481.231 £11.215 731.935 755075 6£40.127 100.620
Bleo de algodia 18.353 59,631 57.453 84711 123.247 £5.960 81.666 78.786 40.822 1.175
lea de Fritura usado 1] 1] 4751 13.044 17.827 30.667 25945 16.772 27.902 4165
Cutras 140.485 40.206 32.835 55.130 53.511 B6.6E% 28.475 41035 134.070 70.815
Tatal 1.167.128 1.608.448 2.386.438 2.672.760 2.717.483 2.917.495 3419338 3930503 3.810.952 514134
Gorduras animais

Iatéria-prima 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Oleo de saja £8,66% 77,75% 82,17% 50,53% 75,13% 73,45% 0,75 0,77 0,77 0,66
Gorduras animais 17,72% 16,04% 13,85% 13,75% 17,71% 20,95% 0,21 0,19 0,17 0,20
Bleo de algodia 1,57% 3,71% 2,41% 3,17% 4 545 2,26% 0,02 0,02 0,01 0,00
Blea de Fritura uzada 0,00% 0,00% 0,20% 0,49% 0,66% 1,05% 0,007588 0,004267 0,007321 0,00810067
Outras 12,04% 2,50% 1,38% 2,06% 1,97% 2,28% 0,01 0,01 0,05 0,14
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,005 100,00%  100,00% 1,00 1,00 1,00 1,00

Mix de Produgao Centro-5Sul
Producéo de biodiesel

Evolucio do Mix de Producdo de Cana no Centro-5Sul por matéria prima (m?)
Safra 2017/18 100%
egoo
35%
vaze ) %
J— 85%
qEs
B0%
| ey o
¥ e - 755
4300
..... peiat ]
il ﬁ 70%
E
. 4 B5%
& § 8 8§ 8§ 8 8B 8 8 &
@ Oleo de soja i Gorduras animais
fzoo
e Paw v dnias H Oleo de algoddo W Oleo de fritura usado
bl A UiCAr Etanol ----sPolindmio (Aclcar) ----ePolindmio(Etanol) u Outras

Resumo dos Leildes de biodiesel da ANP | 2005-2011

Fases da mistura de biodiesel no dleo diesel
Fase da mistura opcional de 2% | Janeiro de 2006 até dezembro de 2007

Leilzo Nimeno de Nimeno de volume Volume Prego Médio
Ofertantes  Vencedores  Ofertado (m) Arrematado [m¥) RSfm?

50° Leilo - Edital ANP n*® 004,/2016 - 30 777.002 674.106 2.495,10
RiagiSo Sul 11 358.180 306.324 2312,57
Ragiso Sudesta 3 33832 28178 21519,39
RagiSo Carntro-Casta 12 310.400 274.504 2432,93
Raglso MNorta 1 5.000 1.000 2.500,00
Ragiso Nondesta 3 &5 .500 63000 2510,52

517 Leildo - Edital ANP n® 005/ 2016 - 27 706.427 636.267 233286
Riagiso 5u 3 313.700 254.700 2.798,77
Riagiso Sudesta 4 63 .000 58000 2851,56
RiagiSo Cantro-Oasta 12 278.127 265.567 1.553,38
Ragiso Norta 0 [1} [1} 0,00
RiagiSo Nordasta 2 51,600 48000 3052,38
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre
DADOS BRASIL

Produto

GLP

GNV
Gasolina
Diesel
Diesel 510

Etanol

04/06/2017 a 10/06/2017

Unidade

RS/13kg
RS/m3
RS/1
RS/1
RS/1
RS/1

N° Postos

5.520
273

5.673
3.442
4.245
5.069

Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%)

Regidio
Centro Oeste
Nordeste

Norte

Sudeste

Sul

Estado

Acre

Alagoas
Amapa
Amazonas
Bahia

Ceara

Distrito Federal
Espirito Santo
Goias
Maranhdo
Mato Grosso
Mato Grosso do Sul
Minas Gerais
Para

Paraiba

Parana
Pernambuco
Piaui

Rio de Janeiro
Rio Grande do Norte
Rio Grande do Sul
Rondénia
Roraima

Santa Catarina
S&o Paulo
Sergipe
Tocantins

101,25

105,00
100,00
95,00

86,81

90,00

84,48

85,00
80,00
75,00

94,78

81,00

84,34

Prego Gasolina
3,6120
3,6270
3,6830
3,5330
3,5540

Pre¢o Gasolina
4,1840
3,8010
3,5950
3,2920
3,5950
3,8770
3,5250
3,6500
3,7390
3,4950
3,5800
3,5380
3,6330
3,8770
3,5200
3,4160
3,5470
3,4730
3,9550
3,7940
3,7280
3,8090
3,6560
3,4910
3,3560
3,4990
3,6540

Preco
Médio
57,27
2,333
3,572
3,011
3,138
2,514

Prego Etanol
2,6350
3,0100
3,3250
2,4020
2,7050

Prego Etanol
3,632
3,211
3,640
3,120
2,912
3,270
3,160
3,259
2,682
3,259
2,287
2,984
2,614
3,553
2,953
2,574
2,900
3,009
3,220
3,197
3,541
3,473

3,143
2,296
3,132
3,342

Etanol X Gasolina

Relagdo Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina
nos Estados Brasileiros

Ba,25

89,65
89,29

71,73

84,34

71,95

91,64

83,89

81,76
86,64
81,42

75,35

63,70

Pregos ao Consumidor

Preco
Minimo
39,99
1,799
2,880
2,540
2,580
1,790

91,98

91,18

84,26

Preco
Maximo
105,00
3,090
4,799
4,220
4,260
4,150

Relagdo (%)
72,95
82,99
90,28
67,99
76,11

Relagdo (34)
26,81
84,48
101,25
94,78
81,00
84,34
89,65
89,29
71,73
93,25
63,70
84,34
71,95
91,64
83,89
75,35
81,76
86,64
81,42
84,26
94,98
91,18

90,03
68,41
89,51
91,46

90,03
89,51

6841

91,46
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Margem
Média
16,46
0,625
0,459
0,426
0,440
0,367
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