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PRECOS DO ETANOL HIDRATADO
RECUAM 4,9% EM DEZEMBRO

Apesar da reducdo na producao, fortes quedas nos pregos
da gasolina acabaram reduzindo a disponibilidade de
pagamento das distribuidoras O mercado fisico de etanol
hidratado teve um més de dezembro marcado por pregcos mais
baixos no comparativo anual junto a um leve avang¢o na
margem, no comparativo frente ao més imediatamente anterior.

Embora os dados de demanda tenham se mostrado fortes
nos Uultimos trés meses, com vendas recordes pelo
biocombustivel por parte dos consumidores finais nos postos,
a capacidade de manutencdo desta demanda no curto prazo

acabou sendo questionada pelas distribuidoras diante das

quedas, até entdo observadas, na gasolina. Com isto, as

Evolugdo Mensal do Etanol Hidratado

Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/Litro

bl
-
165 Rl R S

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

== Nédia 5Anos === 3018 2017

Evolucdo Mensal do Etanol Anidro

Base Ribeirio Preto-SP | em R$/Litro

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

== Nédia SANDS === 2013 2017

usinas acabaram cedendo frente a redugdo da disponibilidade
de pagamento das distribuidoras que, com este argumento,
conseguiram manter os precos do hidratado relativamente
baixos para os padrdes de inicio de entressafra, como € o
caso de dezembro.

Neste contexto, em dezembro os precos do mercado fisico
de hidratado oscilaram entre a minima de R$ 2,04 o litro [no
final do més] e a méxima de R$ 2,05 o litro [durante o inicio do
periodo] o que garantiu uma amplitude de oscilagdo de apenas
0,49% entre as maximas e minimas do periodo, bem abaixo
da volatilidade do més anterior em 7,66%, o0 que refor¢ca o tom

de baixa movimentagédo e vendas deste més.

Volatilidade dos Precos do Etanol Hidratado

Variagdo Porcentual Frente aos Pregos Correntes

maifl7  julf17  setf17 novfl7  janf18 mar/l8 maifld julf18 setf18 now/13

== \ar % Anual  ==ll=Var %x Med S Anos

Volatilidade dos Pregos do Etanol Anidro
Variagdo Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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Evolucdo Mensal do Etanol
Hidratado
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Estimativa para o Etanol Hidratado
Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/ Litro
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De modo geral em dezembro, a média de negociacdo do
hidratado oscilou ao redor de R$ 2,05 o litro na usina, indicando
uma baixa de 4,93% em comparagdo com o preco médio de
R$ 2,15 o litro observado no mesmo més do ano anterior.

Na margem o cenario se inverte em menor intensidade

passando para uma alta de apenas 0,20%, na passagem das

CMA Series4

Agricolaby safras

Evolucdo Mensal do Etanol Anidro
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Estimativa para o Etanol Anidro
Base Ribeirfo Preto-SP | em RS/Litro

R5 2,00
RS 2,00

RS 1,99
RS 1,98
RS 1,97
RS 1,96

RS 1,95

RS 1,94

jan/19

fev/19 marf19 abr/ig

médias de R$ 2,04 o litro de novembro para R$ 2,05 o litro em
dezembro na mesma regido. Olhando frente a média dos
Ultimos cinco anos para o mesmo periodo é possivel observar
que que a média de dezembro oscila 11,73% acima do que

usualmente é visto nesta mesma época do ano, em R$ 1,83 o

litro. Para 0 més de dezembro a expectativa da SAFRAS &

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br



Spread Diario Anidro X Hidratado
Ambos Diferidos | Mercado Fisico | [%]

14,00

Dezembiro 1400

13,00
12,00

12,00
10,00

11,00
8,00

10,00

6,00

Spread Mensal 2018 Anidro X Hidratado

Ambos Diferidos | Mercado Fisico | [%]

N© 626 | 10/janeiro/2019

Série Historica Spread Mensal 2018 AnidroX
Hidratado Ambos Diferidos | Mercado Fisico | [%]
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Mercado era de pregos médios ao redor de R$ 2,03 o litro, que
se posicionou 0,90% abaixo dos precos efetivos do periodo.

Ja para o mésde janeiro a expectativa da SAFRAS & Mercado
é de pregos ao redor de R$ 2,08 o litro. Isto deve significar uma
queda de 7,71% no ano [frente a média de R$ 2,25 o litro de
janeiro de 2018] e uma alta de 1,55% na margem, frente a
média de R$ 2,05 vista agora em dezembro de 2019, assim
como uma vantagem de 8,79% sobre a média dos ultimos
cinco anos para 0 mesmo periodo, que tende a oscilar ao redor
de R$ 1,91 o litro.

Na média acumulada do ano as indicagdes de pregos do
hidratado oscilam ao redor de R$ 2,05 o litro, com um avango
de 8,65% frente a média acumulada até o mesmo momento
do ano anterior quando os pregos tinham um valor médio de

R$ 1,89 o litro.

Etanol anidro avanca 4,1% em
dezembro

Acompanhando diretamente as baixas do hidratado no
periodo, anidro também acabou sendo impactado pela redugéo

na demanda do fisico

julf17 set/17 novf17 jan/18 mar/18maif/18 jul/18 set/18 nov/18

Janeiro Abril Julho Outubro

2017 —8—2018 Media Cinco Anos

== Spread Mensal 2017 Anidro X Hidratado Mercado Fisico [%] -4,00

O mercado fisico de anidro teve um més de dezembro
marcado por quedas parecidas com as observadas no
hidratado no comparativo anual, porém, com um recuo mais
pronunciado na margem onde, diferentemente do hidratado
que sustentou avangos timidos no periodo, novas inflexdes de
gueda fora possiveis de serem observadas frente ao més
imediatamente anterior. A demanda limitada da gasolina no
comparativo anual formou o primeiro ponto de falta de
sustentacdo do anidro no mercado fisico brasileiro, o que
fundamentou uma demanda média menor no ano.

Além disto, como spread médio mensal se mostrou apenas
em 8,96%, abaixo do nivel de 10,50% negociado nos contratos
de fornecimento prévio entre usinas e distribuidoras, as vendas
no mercado fisico também acabaram sendo esvaziadas,
reforcando a baixa volatilidade nas compras e a queda nos
precos, mesmo frente a avangos no consumo de gasolina na
margem.

Neste contexto, em dezembro, o spread médio do anidro
sobre o hidratado oscilou em 8,96%, com uma relagédo de
desvantagem de 1,95 pontos porcentuais sobre o mesmo

momento do ano anterior quando, até entdo, o spread do anidro

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao
e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisdoes nos mercados financeiros e de commodities.
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sobre o hidratado oscilava em 10,91%. Em linha com esse
movimento, frente ao més imediatamente anterior, 0 prémio
do anidro sobre o hidratado recuou 2,01 pontos porcentuais
em comparacgdo com a vantagem de 10,97% que era observada
até entéo.

Neste sentido, em linha com a desvantagem frente ao més
passado e ao ano anterior, o nivel do spread do anidro de
dezembro ampliou para 1,80 pontos porcentuais a sua
oscilagdo acima da média histdrica dos ultimos cinco anos
para o mesmo periodo que atualmente oscila em 10,76%.
Apesar disso, o crescimento do spread de dezembro acabou
posicionando o més atual cerca de 0,60 pontos porcentuais
acima da média do ano que oscila atualmente em 8,36%. Com
isto, fica interessante observar que na média fechada de 2018,
em 8,36%, os precos do anidro se posicionam bem baixo do
nivel minimo de contratacdo pago entre usinas e distribuidoras
em 10,5% ainda no inicio da safra.

Este decrescimento do spread do anidro sobre o hidratado
se deu em funcdo da baixa do hidratado frente a precos
praticamente estaveis do anidro durante dezembro, reduzindo
a distancia entre ambos mesmo que o anidro tenha se
sustentado, mesmo que em suas minimas histérica.

Em dezembro, a média de negociagdo do anidro oscilou ao
redor de R$ 1,96 o litro na usina, indicando queda de 4,10%

em comparagdo com o preco médio de R$ 2,05 o litro observado

A

no mesmo més do ano anterior. Na margem o cenario se repete
em menor intensidade, frente a uma baixa de 1,96% em funcgéo
do prego de R$ 2,00 o litro praticado no més imediatamente
anterior, na regido de Ribeirdo Preto. Para o0 més de dezembro
a expectativa da SAFRAS & Mercado era de pregcos médios ao
redor de R$ 1,93 o litro, que se mostrou 1,53% abaixo da média
efetiva do periodo que foi R$ 1,96 o litro.

Para a janeiro, a expectativa da SAFRAS & Mercado € de
precos ao redor de R$ 1,99 o litro. Isto deve significar uma
queda de 4,97% no ano [frente a média de R$ 2,09 o litro do
mesmo momento do ano anterior] e uma alta de 1,32% na
margem, frente a média de R$ 1,96 vista agora em dezembro
de 2018, assim como uma alta de 8,19% sobre a média dos
Ultimos cinco anos para o0 mesmo periodo, que tende a oscilar
ao redor de R$ 1,84 o litro. Para os meses de fevereiro de
2019, assim como margo e abril de 2019, as indicagBes mais
recentes sdo de precos respectivos em R$ 2,00, R$ 1,97 e R$
1,95 o litro.

Na média acumulada do ano os pre¢gos do anidro oscilam
ao redor de R$ 1,95 o litro, um valor 8,00% acima da faixa de
R$ 1,81 observada até dezembro do ano anterior. Em
comparagcdo com a média dos ultimos cinco anos no periodo,
que oscila atualmente em R$ 1,78 o litro, as negocia¢gdes do
anidro durante dezembro se mostraram com ganhos de

10,09%.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao
e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisdoes nos mercados financeiros e de commodities.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Dados Do Setor, Perspectivas 2018139

Var (%) 2013 2017 2016
Total Biodiesel Custo Médio de Producéo do Etanol (RE(Litro) Fi 165
Janeiro 2591 IEE.8TA2 2067402 AM.93E60 Capacidade de Moagen Inztalada no Centro-Sul (toneladaz) £50.000.000
Fevereiro 0,60 29977194 29798278 290.6EE17 Wolume de Producéo (toneladas) 525.000.000,00
Marco 4328 43603217 0432214 340.248.54 Capacidade Utiizada (%) 90,00
Adbril 32,05 451605,21 2420037741 3EO0T0,04 Capacidade Qciosa (%) 10,00
Maio L 4BBM2TE 340820823 31930837 Yolume de Cana Remanescente (toneladas) 12.000.000
Junho 2181 441323,49 3B339373  3FTERE0 olume de Cana potencialmente perdida com estiagem
Julho 2763 465969,87 JERO0SE,2T 31985283
Agosto 1357 435302,30 IE924305  32G0RS5E Evolucdo Mensal da Producdo de Biodiesel
Setembro 1135 392558,40 36263835 3J0BER1SS no Brasil em M3
Outubro 27,23 455350,54 39934929 3240940
MNovembro IT2R93,87 29010437
Dezembro IEIRT200  ZERE444T
Total 4.2 4246107 58 HEEIE0ET  IVI0N93T -
Produdo de Total Oleo Diesel 2013 2017 2016
Janeiro 11,54 293654152 IHEIT4EE 434005817 d
Fevereiro -10,17 27T8.260,84 309288385  37IThOR22 | ‘ “
Marco -6,13 3295.536,45 IHE442.08 30505 ”
Abril 3,31 3BT EIT B J4TZA092 392399048 |
Maio 992 JE44.61,78 34977014 339619684 200,000
Junho 13,08 343220 THEN44.33 392472350
Julho 16,26 394523301 339346996 2T0547912
Agosto 875 JETLEET.FE 36508492 3BE3R24.80
Setembro 0,98 24R2533.82 3419.821,30  3BARZ28,95
QOutubro 298 JE3E.862,04 E2L3200F 397039 Evo |I.I ;5 o Mens Hl dﬂ PI‘DdI.I I; 50 d g
Movembro 338674332 3IMTIEIER ] g R 3
Dezembro 329180004  207EE7425 Biodiesel - Total no Brasil em M
Total Z7d 4847 HI96 4053120158 45.369.095,35
Importacio de Total Oleo Diesel 207 2016 2015
Janeiro 96,70 1637.582,560 RN T R [ R )
Fevereiro -16,7E J65.888,35 LIE4.00%,04 41456851
Marco 2753 1064.485,26 23400704 94364298
Abril 44,23 1155.434,42 802637 96 Ba1295,20
Maio 3,33 73652571 S03.462,25  BEGIR1IE
Junho -45,36 ET0.082,68 122645234 E14.E69,31
Julho -39 THAERES 7oz g BE1 562,17 “ul
Agosto -437 TATIAE2T 125735313 T30.326,23 —I I
Setembro -B2.07 473.050,15 386.908,09 TEA.TAT 48 I
Outubro 7.0 IMEEHAE  oseresqq  E5A0ZE34 S5 sz B
MNovembro 1.275.420,03 T27.002,10 i 5
Dezembro 1.256.593,84 73090354
Total -10,93 427TEAE0 129ER23004  FARa23T2
Evolucdo Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

war (%) 2018 2017 20186 2015 24 203 2012 2011
Janeirg 3229 3378 255,361 271398 9546 245215 226508 192,006 186.327
Fevereiro 0,75 Fan420 268823 300.065 307594 240523 205,738 214807 176783
Marco 3499 452,310 336064 323058 322 EA2 27183 230.752 2e0872 233465
Adbril 287z 446137 T4 599 148 435 124 FIE 203224 253.59 182,372 200,334
Maio 78 283281 SR 1288 56 A1 242528 245934 212021 220,434
Junho 0,02 467077 359236 292772 327185 24ETT0 23644 214,298 23573
Julho 2648 489.776 287 236 337.435 241094 02471 260671 230,340 248,397
Agosto 2154 486,156 399,937 397 183 244 038 MG 24TEN 254 426 247334
Setembro 20497 432327 agror 313309 330388 312665 252714 202243 2395
Outubro 2220 500215 409,244 34024 2BA1EE 321603 27ra52 252513 2351681
MNovembro 386941 321660 324 B2 316448 264974 24E.THT Z2E.140
Dezembro B2 6T 296 145 0652 347763 214,764 2473899 200642
Total do Ano 4383532 478920 2801279 2937269 34090 ZAIT2ET 2.715.954 2540703
Variagd o Margem ] B 3,71 1 Coob Blodies el =0,351542690 tone dzs Var (%)X 2018 Varproj.} ¥ 2018 Acum
Variagd o Anual ] i 2220 Egedaiv= 28 Bpactatis M 408207 375000 i am 16,89
Variagd o Anual Acumulada |%] B 24,54 vaolme a3 4500000 Var (%) 4,91 & W & B 204G At 438353

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol



N© 626 | 10/janeiro/2019

INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
|j|ED de snia 1.250.577 1.960.822 2.152.293 2.041.667 2.142 990 2.551.813 G0358.55 23150.51 2482962 222592
Gorduras animais 258.035 330.574 367.578 481.231 611.215 731.935 TEE0.75 640127 B575.55 T26.391
|j|ED de a|ng§D E9.631 57.458 24711 123247 65.960 21.66E 781.86 40522 7012 17.60
Olen de fritura usado (1] 4751 13.044 17.827 30.667 25949 E1.72 a1a.02 AB0.E0 4057
Outras 40.206 32.835 55.130 53.511 BG6.664 28.475 410,35 140,70 FA06.T9 SE4.08
Tatal 1.608.448 2.386.438 2.672.760 2.717.483 2917495 3.419.333 SA505.05 A&I0a52 B0 56 35TE.03
Gorduras animais

Matéria-prima 013 014 2015 2016 2017 2018  Materia prima Varfia)
Oleo de saja 73,45% 74,62% 77,31% 76,57% 70,67% §5,92%  Oleode soja 149
Gorduras animais 20,95% 21,40% 19,21% 16,805 16,72% 21,52% Gorduras animais -'g; =21
Qleo de algadio 2,26% 2,39% 2,005 1,07% 0,20% 0,52% fﬂED de E.|gII|ED ‘-E 8282
Oleo de Fritura uzada 1,05% 0,76% 0,43% 0,73% 1,28% 1,20%  (Oleode fritura usado o 5130
Outras 2,28% 0,83% 1,04% 4,83% 11,12% 10,78% Qutras "'E 112,24
Tatal 100,00% 10:0,00% 100,00% 100, 00% 100, 00% 100, 00% Total R 7,81
Fonte: ABIOYE

Mix de Produgao Centro-5Sul

Evolug¢do do Mix de Producdo de Cana F,';g;‘*;‘;i‘g,gep?;;‘;'ﬁi}

no Centro-Sul Safra 2018/19 100%
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ol snnre L
=L I L saquns® L
—— - N 30%
==lr 855
50,00
o 0%
&0 2 B R
&
§ e e e i ToH
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43" L=ilE = RS 2.406.61 e
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre
DADOS BRASIL

Produto

GLP

GNV
Gasolina
Diesel
Diesel 510

Etanol

30/12/2018 a 05/12/2018

Unidade N° Postos Preco
Médio

RS/13kg 4.380 69,34
RS/m3 272 3,057
RS/1 5.815 4,33

RS/1 3.109 3,441
RS/1 4.660 3,548
RS/1 5.134 2,83

Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%)

Regidio
Centro Oeste
Nordeste
Norte

Sudeste

Sul

Estado

Acre

Alagoas
Amapa
Amazonas
Bahia

Ceara

Distrito Federal
Espirito Santo
Goias
Maranhdo
Mato Grosso
Mato Grosso do Sul
Minas Gerais
Para

Paraiba
Parana
Pernambuco
Piaui

Rio de Janeiro

Rio Grande do Norte

Rio Grande do Sul
Rondénia
Roraima

Santa Catarina
S&o Paulo
Sergipe
Tocantins

Prego Gasolina

Prego Etanol

4,4030 2,9710
4,3470 3,2920
4,3220 3,6750
4,3480 2,7360
4,2360 2,9600
Pre¢o Gasolina Prego Etanol

4,8230 4,041
4,5550 3,377
3,9260

3,8880 3,545
4,5180 3,423
4,3580 3,468
4,3670 3,320
4,4100 3,530
4,5010 3,086
4,1650 3,589
4,5680 2,726
4,1050 3,324
4,6070 2,982
4,4980 3,685
4,2540 3,011
4,1350 2,875
4,2080 3,069
4,4260 3,305
4,8120 3,401
4,2360 3,288
4,4820 3,985
4,4010 3,840
4,0580 3,913
4,0550 3,467
4,1130 2,643
4,3770 3,270
4,5710 3,685

Etanol X Gasolina

Relag3o Porcentual de Competitividade entre os Precos do Etanol e da Gasolina nos Estados

Brasileiros
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Pregos do Etanol e da Gasolina

(valores ao consumidor final em RS/Litro)
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Pregos ao Consumidor

Preco
Minimo
43,9
1,999
3,599
2,899
2,999
2,259

) 2082

& Etanol

88,91

JEES

j 3011

Pregos na Distribuidora

Preco Margem Preco Preco Preco
Maximo Média Médio Minimo Méximo
120,00 17 52,34 17,97 ag,a
3,999 0,798 2,259 1,260 2,132
6,290 0,495 3,835 2,471 3,395
4,950 0,457 2,984 2,190 3,110
5,070 0,486 3,062 2,394 3,238
4,949 0,333 2,497 1,309 2,693
au dos do Setor Sucr Safra

Relagdo (%)
67,48
75,73
85,03
62,93
69,88

Relagdo (34)
83,79
74,14

240000

140.000

90000

91,18
75,76
79,56
76,02
80,05
68,56
86,17
59,68
80,97
64,73
81,93
70,78
69,53
72,97
74,67
70,68
77,62
88,91
87,25
96,43
85,50
64,26
74,71
80,62

96,43

H Preco Gasolina

3069
) 3,305

] 2ETS

40000

2018/19 | RegiSo:Nordeste | emM*

doSetor Sucroalcoleiro Safra 2018/19 | Regido:
Norte | em M3

do Qui | dos quesdo Setor
Sucroalcoleiro Safra 2018/19| Regifo:
Centrg-Sul | em M3
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