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O cenério para o mercado doméstico de agticar para 2022 vem sendo delineado a partir de
perspectivas pouco favordveis — que incluem ndo apenas os elevados custos com insumos
importados e economias doméstica e mundial desaceleradas —, que prejudicam a produgdo e o
consumo da commodity. As incertezas em relagdo as varidveis macroecondmicas, como a taxa de
cambio e a oscilagdo nos pregos de petrdleo, somam-se preocupagdes com o clima — o que pode
resultar em nova queda na safra — e, sobretudo, a temores de que a pandemia volte a impactar as
economias mundiais. Internamente, a inflagdo elevada prejudica o poder de compra da populagdo.
Nesta conjuntura, as expectativas quanto a produgdo e ao consumo de aglcar no Brasil estdo
conservadoras frente as de 2021, a despeito da aposta na manutengdo de pregos doméstico e
internacionais altos. O nivel de pregos praticados parece ter menor relagdo com os movimentos de
oferta e demanda no mercado da commodity que com outros fatores exégenos, podendo-se incluir
também o aumento no custo de frete, interno e internacional.

Sobre a produgdo de cana-de-aglcar na regido Centro-Sul, a proxima temporada 2022/23 pode ser
considerada como um ciclo de recuperagdo. No entanto, o novo periodo de moagem se inicia com
as sequelas de uma longa estiagem, de ocorréncias de geadas e de um grande nimero de focos de
incéndios que assolaram os canaviais da regido em 2021. Dessa forma, espera-se uma recuperagdo
timida.

As projegdes para a colheita de matéria-prima da safra 2022/23 na regido Centro-Sul variam entre
520 milhdes de toneladas e 578 milhdes de toneladas de cana-de-aglcar. E, mesmo em um cendrio
otimista, a produgdo da matéria-prima pode ndo chegar a capacidade produtiva plena da regido, o
que certamente limitara o volume de agucar.

Acredita-se que o mix de produgdo das usinas do Centro-Sul permanega ligeiramente mais alcooleiro
na préxima temporada, semelhante ao da atual temporada 2021/22 — em torno de 55% para o
etanol e de 45% para o aglicar. Se as varidveis macroeconémicas como o cambio e petrdleo
sustentarem os pregos da gasolina, o etanol estara mais competitivo e com valores atraentes para
as usinas também decorrente de sua liquidez em um contexto de juros elevados.

Caso ndo ocorram mudangas substanciais nas tendéncias tomadas pela economia brasileira, o délar
pode manter-se fortemente apreciado em relagdo ao Real. Mesmo com a possivel alta dos juros nos
Estados Unidos, o Real pode se manter depreciado em 2022. Para o petrdleo, o mercado estd atento
a variante 6micron do coronavirus. No caso de novas restrigdes serem mais leves, agentes esperam
alta da demanda pelo petrdleo, o que pode manter o valor do barril elevado, favorecendo, por sua
vez, a énfase na produgdo do etanol pelas usinas brasileiras.

Na [ndia, preocupagdes com a crise energética e com emissdes de GHG tém feito o pais aumentar a
produgdo de etanol. O governo indiano quer elevar a mistura em 20% de etanol na gasolina até
2025. Com isso, a Associagdo das Usinas de Aglcar da india (Isma) diminuiu a expectativa de
produgdo de agucar na temporada 2021/22, de 31 milhdes de toneladas para 30,5 milhdes de
toneladas.

Nesse cendrio de clima desfavoravel no Brasil e de concorréncia do etanol com o agucar, a produgdo
mundial de aglcar deverd registrar novo déficit na temporada 2021/22. Para a Organizagdo
Internacional do Agucar (OIA), o saldo negativo sera de 2,55 milhdes de toneladas. Em
contrapartida, o Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) prevé um superavit
elevado, de 11,13 milhdes de toneladas, na contramdo das consultorias e tradings. O Departamento
Norte-Americano considera que a melhora nas produgdes da Unido Europeia, india e Tailandia pode
compensar o declinio na oferta brasileira.

Quanto ao consumo mundial de agticar, a OIA estima crescimento de 1,16% para a temporada
(2021/22) relativamente a anterior, o que corresponde a um volume de 173,03 milhdes de
toneladas. A taxa de avango anual da demanda mundial de agtcar vem diminuindo. No inicio dos
anos 2000, o crescimento anual era de mais de 2%. De acordo com a OIA, a demanda por aglcar
esta caindo em nagBes como Tailandia, Brasil e México, parcialmente, devido a campanhas contra o
consumo de agUcar — relacionando este a obesidade e diabetes. Vém se praticando ainda impostos
mais elevados sobre o consumo de alimentos agucarados, sem comprovagdo de que tal fator
isoladamente provoca externalidades negativas. Para o USDA, no entanto, o consumo na préxima
temporada devera aumentar em 2,03% para retomar a patamares préximos ao pré-covid,
alcangando volume de 174,55 milhdes de toneladas.

Relagdo de pregos - Mercados interno e internacional
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Santos 509,77 433,35 0,85

Fonte: Cepea-Esalq/USP.

* Equivalente Cristal 150, Posto Veiculo Usina (PVU); liquido de impostos.

**Média mensal das cotagdes do Contrato n2 11 da Bolsa de Futuros de Agucar (Nova
York); préximo vencimento do contrato com cotagdes para todos os dias uteis do més de
referéncia; considerando-se prémio de qualidade - calculado como uma média aritmética
da média diaria de prémios efetivamente negociados e ofertados -, de US68,35
e Fobizagdo (elevagdo+frete) em janeiro/2022=US$ 42,00 /t.

UNIVERSIDADE DE SAO PAULO | ESCOLA SUPERIOR DE AGRICULTURA LUIZ DE QUEIROZ

Quanto aos pregos internacionais, acredita-se que devem seguir em patamar mais elevado, em
torno de 19 centavos de ddlar/libra-peso, se as economias retomarem o crescimento, o que dara
também suporte para os valores brasileiros do adogante.

Para o USDA, a previsdo de produgdo de aglcar na temporada 2021/22 é de 16,6 milhdes de
toneladas, alta de 7,8% sobre o ciclo anterior. Para a China, o USDA estima produgdo de agtcar
ligeiramente menor, de 10,3 milhdes de toneladas, queda de 2,86% em relagdo a safra 2020/21. Na
Tailandia, a produgdo deve aumentar em 10 milhdes de toneladas de agucar na atual temporada
2021/22.

NORDESTE - Previsdes apresentadas pela Conab (novembro, 2021) para a safra 2021/22 do
Nordeste — iniciada oficialmente em setembro/2021 — indicam redugdo de 13,6% na &rea a ser
colhida, mas aumento de 4,6% na produtividade, resultando em produgdo de 43,7 milhdes de
toneladas de cana-de agucar, 9,7% abaixo da safra anterior.

Ainda de acordo com a Conab, a expectativa é que a produgdo em Alagoas alcance 17,486 milhdes
de toneladas de cana-de-aglicar em 2021/22. Quanto a destinagdo da cana-de-agucar colhida, o
setor indica maior percentual para a fabricagdo de agticar em relagdo ao etanol no estado, podendo
gerar mais de 1,8 milhdo de toneladas do adogante.

Em Pernambuco, o clima foi desfavoravel ao desenvolvimento da cana no inicio do ciclo; porém, as
chuvas foram mais regulares de abril a setembro de 2021, aumentando o rendimento médio
estimado e compensando parcialmente os impactos da diminuicdo na &rea. No entanto, a
perspectiva ainda é de redugdo da produgdo de cana relativamente a 2020/21, podendo ficar em
6,914 milhdes de toneladas, expressiva queda de 41,5%, particularmente pela redugdo de drea. A
diminuigdo na area, por sua vez, é explicada em partes pela substituigio por grdos e pelo
encerramento da produgdo de diversas usinas na regido.

Na Paraiba, a expectativa é de produgdo na ordem de 6,117 milhdes de toneladas de cana-de-
agucar, inferior ao resultado de 2020/21, em razdo de redugdes tanto na drea como na
produtividade média. Quanto ao mix da cana, espera-se que uma maior proporgdo continue
direcionada a fabricagdo de etanol.

Para a Associagdo de Produtores de Agucar, Etanol e Bioenergia (NovaBio), a produgdo de agticar no
Nordeste deverd se recuperar até o final do ciclo atual. Estima-se que, até abril de 2022, as unidades
do Nordeste produzam volume 7,6% maior que o da safra passada.

MERCADO EM JANEIRO — O primeiro més oficial da entressafra 2021/22, a média dos pregos do
aglcar cristal negociados no mercado spot do estado de S&o Paulo registrou queda. Um dos
principais motivos da baixa foi a demanda desaquecida, que se acentuou na segunda quinzena de
janeiro. Por essa razdo, usinas paulistas optaram por reduzir os valores, em especial para o tipo
Icumsa 180. Quanto ao tipo lcumsa 150, as usinas ainda conseguiram negociar a pregos estaveis no
mercado, devido a oferta mais restrita. Em janeiro, a média do Indicador CEPEA/ESALQ, cor Icumsa
de 130 a 180, mercado paulista, foi de R$ 151,45/saca de 50 kg, baixa de 2,2% em relagdo a de
dezembro, mas ainda 30,04% superior a de janeiro/21, em termos reais (valor deflacionado pelo
IGP-DI base dezembro/21).
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Fonte: Cepea-Esalq/USP.
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