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ANALISE CEPEA

Os pregos dos etandis hidratado e anidro seguiram em queda expressiva
no mercado paulista em agosto. Além de este ser considerado periodo
de pico de colheita na regido Centro-Sul, a atuagdo pontual de
compradores pressionou os valores dos biocombustiveis.

Assim, a média do Indicador CEPEA/ESALQ do preco do hidratado das
semanas cheias de agosto foi de RS 2,5970/litro, recuo de 11,3% na
comparagdo com o més anterior. No mesmo comparativo, a média do
Indicador CEPEA/ESALQ do anidro (considerando-se somente o
mercado spot) foi de RS 3,1442/litro, 9,4% inferior a de julho.

Na parcial da safra 2022/23, a média do Indicador CEPEA/ESALQ do
hidratado em Sdo Paulo esta 2,27% acima da do mesmo periodo da
temporada anterior, em termos reais(valores deflacionados pelo IGP-M
de agosto-22). Ja no caso do anidro, a variagdo é negativa, de 0,17%, em
igual comparativo.

Levantamento do Cepea mostrou que, ainda assim, o volume vendido
pelas usinas do estado de Sdo Paulo em agosto foi o maior desde o
comego da safra 2022/23 (em abril deste ano) — junho, por outro lado,
registrou a menor quantidade negociada no spot na atual temporada.
No comparativo com agosto de 2021, houve crescimento de 13%. No
acumulado da temporada atual (de abril/22 a agosto/22), contudo, o
volume comercializado do biocombustivel estd 16% inferior ao do
mesmo periodo de 2021.

Nordeste — As cotagées do etanol cederam em agosto. O Indicador
mensal do hidratado CEPEA/ESALQ da Paraiba recuou fortes 12,49%
frente a julho, fechando em RS 3,0782/litro (Sem ICMS e piscofins
zerado) em agosto. Para o Indicador mensal do anidro, a média foi de
RS 3,9046/litro (piscofins zerado), baixa de 2,69% contra o més

passado.

Em Alagoas, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ do hidratado n3o foi
calculado, devido ao numero insuficiente de informagdes levantado. J&
o Indicador mensal CEPEA/ESALQ do anidro caiu 7,32% frente ao
anterior (de maio/22), fechando em RS 3,7571/litro (piscofins zerado)
em agosto.

Em Pernambuco, agentes de usinas indicaram ter estoques para a
comercializagdo de etanol na segunda quinzena de agosto. O Indicador
mensal CEPEA/ESALQ do hidratado de agosto fechou em RS 2,7495/litro
(Sem ICMS e Piscofins zerado), brusca queda de 28,18% frente ao
anterior (maio/22). Para o anidro, ndo foi possivel divulgar o Indicador,
uma vez que a comercializagdo foi restrita em agosto.

As quedas nos pregos em agosto ocorrerem em fungdo das baixas
repassadas durante o més nas cotagdes da gasolina A pela Petrobras e
também acompanhando o comportamento dos valores do
biocombustivel do Centro-Sul. Boa parte das usinas de Alagoas e
Pernambuco deve comegar a moagem em setembro, o que tende a
elevar o ritmo de comercializagdo.

A Associagdo de Produtores de Agulcar, Etanol e Bioenergia (NovaBio)
estima que a produgdo do Norte-Nordeste atinja 57 milhdes de
toneladas de cana na safra atual (considerando-se 35 unidades
produtoras), acima das 54 milhdes de toneladas da safra 2021/22. Na
primeira estimativa, a Associagdo projeta 19,5 milhGes de toneladas em
Alagoas e 14 milhGes de toneladas em Pernambuco.

De acordo com a proje¢do do Sindalcool-PB (Sindicato da Industria de
Fabricacdo de Alcool na Paraiba), as usinas do estado devem moer 6,5
milhdes de toneladas de cana na safra 22/23 que se iniciou em julho e
produzir 420 milhdes de litros de etanol total até o margo.

Relagdes de precos entre Etanol Anidro Combustivel e Gasolina C

Preco da Gasolina C varejo (ESP) - R$/I

Participacdo do etanol

jul/22
ago/22

5,850

anidro no prego da gasolina C* (%)
15,38

Obs.: os dados da ANP de agosto/22 ainda néo haviam sido divulgados até o fechamento desta edi¢do

Fonte: ANP (De acordo com as alteragbes no levantamento realizado pela ANP, os pregos referem-se a média na capital dos estados).

Elaboragdo: Cepea/Esalg.
*A proporgdo de etanol anidro na gasolina C passou para 27% em 16 de margo de 2015.
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A vista, sem frete, sem impostos - valores nominais
Fonte: Cepea-Esalq/USP.
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