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RETROSPECTIVA DE 2022 - O volume de etanol exportado pelas usinas brasileiras foi um dos
destaques da safra 2022/23 e ajudou a reduzir a oferta do biocombustivel no mercado interno —
ressalta-se que, no ciclo anterior, a menor oferta limitou as exportagdes brasileiras de etanol.
Entre abril e novembro de 2022, o Brasil exportou 1,84 bilho de litros do biocombustivel, de
acordo com dados da Secretaria de Comércio Exterior (Secex), acima dos 1,26 bilhdo de litros
escoados em igual periodo da temporada anterior. A receita arrecadada de abril a novembro
somou US$ 1,35 bilhdo, montante 91,1% superior ao do mesmo periodo da safra 2021/22 (US$S
705,8 milhdes).

As exportagBes liquidas mensais (resultado da subtragdo do volume importado do total
exportado pelo Pais) tiveram média de 205,4 milhdes de litros (de abril a novembro de 2022),
contra 137,5 milhdes de litros em igual periodo do ciclo 2021/22.

Se, por um lado, as exportagdes foram expressivas, por outro, a demanda interna por etanol
hidratado seguiu desaquecida. Isso porque, com o aumento das vendas de gasolina C nas
bombas — devido a vantagem competitiva de prego —, a procura por etanol anidro cresceu, em
detrimento da demanda pelo hidratado.

Segundo a Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), o volume de
hidratado consumido em territdrio nacional entre janeiro e outubro de 2022 ficou préximo dos
13 bilh&es de litros, redugdo de 10% no comparativo com o mesmo periodo do ano anterior, que
foi de 14,4 bilhGes de litros. De gasolina, foram consumidos 34,9 bilhdes de litros, crescimento
de 9,6% em relagdo aos 31,8 bilhdes de litros registrados entre janeiro e outubro de 2021 (ANP).
Ainda de acordo com a ANP, a relagdo média entre o prego do etanol hidratado e o da gasolina C
em S3o Paulo entre 12 de abril e 31 de dezembro de 2022 foi de 71,9%. Em média, nesse
periodo, a gasolina C custou RS 5,72/litro, e o etanol, RS 4,10/litro nas bombas paulistas. A
diferenga absoluta entre os pregos dos dois combustiveis chegou a ser de 1,62 Real/litro no
balango da parcial da safra 2022/23.

Nesse cenario, os pregos dos etandis hidratado e anidro nas usinas foram pressionados na parcial
da safra 2022/23 — vale lembrar que, na temporada 2021/22, o clima desfavoravel e a quebra da
produgdo impulsionaram as cota¢des do anidro e do hidratado, que atingiram patamares
bastante superiores aos praticados em ciclos anteriores.

Célculos do Cepea mostram recuos de 14% nos pregos do hidratado e do anidro,
respectivamente, na parcial da atual safra frente aos da anterior — em termos reais (os valores
foram deflacionados pelo IGP-M de dezembro), com médias de RS 2,8799/litro e de RS
3,2807/litro entre abril e dezembro/22. Considerando-se as ltimas quatro temporadas, as atuais
médias estiveram acima das registradas em 2019/20 e em 2020/21, também em termos reais,
mas abaixo das de 2021/22.

Quanto a liquidez, o cenario foi de poucos negdcios entre abril e dezembro, visto que
compradores se mostraram cautelosos. A indefinicdo tributdria sobre os combustiveis
preocupava os agentes do mercado, que aguardavam por um posicionamento do governo para,

entdo, definirem suas metas para 2023.

Nas usinas, o volume de cana-de-aglcar processado entre abril e a primeira quinzena de
dezembro (safra 2022/23) somou 538,98 milhdes de toneladas, avango de 3,13% frente ao do
ciclo 2021/22, conforme dados da Unica (Unido da Indistria de Cana-de-Aglcar e Bioenergia).
Para a proxima temporada, espera-se aumento significativo na alocagdo da matéria-prima para a
produgdo de aglcar em detrimento da de etanol, o que poderia elevar os pregos do
biocombustivel.

NORDESTE — Nos estados nordestinos acompanhados pelo Cepea, a safra 22/23 se iniciou na
segunda quinzena de julho na Paraiba, e em setembro em Pernambuco e em Alagoas. O cendrio
desta temporada tem se mostrado diferente do observado em safras passadas, com boa parte
das usinas priorizando as produgdes de agucar (destinado a exportagdo) e de etanol anidro. Além
disso, neste ano-safra, observou-se aumento de produto contratado, limitando os volumes
destinados ao mercado spot. Quanto aos pregos, em termos reais, houve queda desses estados
frente aos da safra 2021/22.

Na parcial da temporada 2022/23 (de agosto/22 a dezembro/22), o preco médio mensal do
etanol hidratado em Pernambuco foi de RS 2,5679/litro, 21,41% menor que o do mesmo periodo
da safra anterior, em termos reais (valores deflacionados pelo IGP-M de dezembro/2022). Para o
anidro, a baixa foi de 24,35% na mesma comparagdo, a RS 3,2809/litro. Em Alagoas, a média do
preco do hidratado caiu 24,54%, para RS 2,4768/litro, e a do anidro, 23,27%, para RS
3,3395/litro. Na Paraiba, o valor médio do etanol hidratado foi de RS 2,6291/litro, retragdo de
21,32%, e para o anidro, as cotacdes recuaram 21,93%, para RS 3,4078/litro.

Vale lembrar que o inicio da moagem de cana foi adiado nas usinas em alguns momentos, devido
as condigBes climaticas. O volume de chuvas foi bem expressivo, principalmente em algumas
regides de Pernambuco e de Alagoas, chegando a danificar parte dos canaviais e alguns
maquinarios. Por outro lado, a quantidade e a melhor distribuicdo das precipitagdes em 2022
permitiram o acimulo de umidade nos solos, aumentando as expectativas de safra maior para os
nordestinos.

Para a Paraiba, a estimativa de producdo de cana-de-aglcar é de 6,75 milhdes de toneladas,
aumento de 18,7% frente a da safra 21/22, segundo dados do Sindalcool-PB. Além disso, estima-
se produgdo de 425 milhdes de litros de etanol (anidro e hidratado) no estado, incremento de
19,9% no mesmo comparativo. Em Alagoas, a expectativa é de que mais de 19,5 milhdes de
toneladas de cana sejam processadas na safra 22/23, dando continuidade & tendéncia de alta ja
observada na temporada 21/22.

Para a produgdo de etanol, espera-se aumento de 8,6%, chegando a 485,6 milhdes de litros de
etanol total, conforme dados do Sindagtcar-AL.

Relagdes de precos entre Etanol Anidro Combustivel e Gasolina C

Preco da Gasolina C varejo (ESP) - R$/I

nov/22 4,91

Participacdo do etanol
anidro no preco da gasolina C* (%)

17,54

dez/22 *ok

* %

Fonte: ANP (De acordo com as alteragdes no levantamento realizado pela ANP, os precos referem-se & média na capital dos estados). Elaboragéo: Cepea/Esalq.

*A proporgéo de etanol anidro na gasolina C passou para 27% em 16 de margo de 2015.
** dados ndo divulgados até a publicagdo deste relatério
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Fonte: Cepea-Esalq/USP.
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