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competitividade do etanol frente a gasolina.

Os pregos dos etandis recuaram em Sdo Paulo em maio. A pressdo veio de
diversos fatores, como demanda enfraquecida, progresso da moagem —
favorecida pelo clima seco na maior parte da regido Centro-Sul — e,
sobretudo, de incertezas relacionadas a questdo tributaria dos combustiveis.
Com isso, agentes do mercado atuaram de maneira cautelosa no momento
da tomada de decisdo (compra ou venda).

Considerando-se as semanas cheias de maio, a média do Indicador
CEPEA/ESALQ, do hidratado foi de RS 3,3185/litro, recuo de 9,84% na
comparagdo com a do més anterior. O Indicador CEPEA/ESALQ do etanol
anidro (somente o mercado spot) fechou a RS 3,8708/litro, valor 5,34%
inferior a média de abril.

Quanto a liquidez, o ritmo de negdcios esteve lento em maio, com transagdes
de lotes reduzidos a pequenos tamanhos. Entre os dias 23 e 27, o volume de
etanol hidratado negociado e captado pelo Cepea foi o menor desde a
semana encerrada em 21 de janeiro deste ano e também o mais baixo da
atual safra 22/23.

Mesmo com a paridade entre os pregos dos combustiveis proxima ou até
mesmo abaixo dos 70% no mercado paulista e em outras regides do Pais,
como Mato Grosso e Goids, a situagdo politico-econémica do Brasil também
tem resultado em menor volume demandado pelos consumidores em geral.
Transportes publico coletivos (metrds e Onibus) e alternativos, como motos,
tém ganhado a preferéncia das pessoas por serem de menor custo. Além
disso, no dia 25 de maio, foi votado um projeto de lei que altera a dindmica
do mercado de etanol, limitando a aliquota de ICMS dos combustiveis
(gasolina e etanol) para 17%, incluindo também energia elétrica,
telecomunicagBes e transportes coletivos. Segundo alguns agentes do
mercado, tal decisdo poderia inclusive diminuir ligeiramente a

Entre os dias 12 e 31 de maio, a relagdo média entre os pregos do etanol
hidratado e da gasolina C nas bombas paulistas chegou a 72,1%, contra 73,8%
em abril, segundo a Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (ANP). As médias foram de RS 6,926/litro para o combustivel
féssil e de RS 4,991/litro para o etanol — levantamento mensal.

Nordeste — Com estoques de etanol baixissimos, as unidades produtoras dos
estados de Pernambuco, Alagoas e Paraiba entraram no mercado em maio
com pregos mais altos. Assim, os Indicadores mensais CEPEA/ESALQ do
etanol se valorizaram. Muitas das unidades que ja comercializaram todo o
biocombustivel trabalharam apenas com volumes para complementos de
vendas passadas. Com isso, ndo houve disponibilidade de etanol para novas
vendas no mercado spot em maio.

Em Pernambuco, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ do hidratado fechou a RS
3,8282/litro em maio, alta de 6,33% frente ao de abril. Para o anidro, ndo
foram registrados negdcios durante o més, o que impossibilitou o calculo de
uma média.

Em Alagoas, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ do hidratado fechou a RS
3,7970/litro, alta de 9,09% no comparativo mensal. Para o anidro, o Indicador
mensal CEPEA/ESALQ fechou a RS 4,0537/litro, valoriza¢do de 2,85%.

Na Paraiba, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ do hidratado subiu 4,72%
frente a abril, fechando a RS 3,7178/litro em maio. Para o Indicador mensal
do anidro, a média foi de RS 4,0670/litro, alta de 3,25% frente ao més
anterior.

RelagGes de precos entre Etanol Anidro Combustivel e Gasolina C
Preco da Gasolina C varejo (ESP) - R$/I

Abril 6,934

Maio 6,926

Participacdo do etanol
anidro no preco da gasolina C* (%)

Fonte: ANP (De acordo com as alteragbes no levantamento realizado pela ANP, os pregos referem-se a média na capital dos estados).

Elaboragdo: Cepea/Esalg.
*A proporgdo de etanol anidro na gasolina C passou para 27% em 16 de margo de 2015.
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Fonte: Cepea-Esalq/USP.
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