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ANALISE CEPEA

Nas cinco semanas cheias de novembro, a média do Indicador
CEPEA/ESALQ do hidratado (estado de S3o Paulo) foi de RS 2,8215/litro,
elevagdo de 5,26% frente a do més anterior. No caso do anidro, o
Indicador CEPEA/ESALQ teve média de RS 3,2467/litro no ultimo més,
7,03% superior ao de outubro.

Porém, na parcial da atual safra 2022/23 (de abril/22 a novembro/22), os
Indicadores CEPEA/ESALQ mensais dos etandis hidratado e anidro
seguem acumulando quedas na comparagdo com igual periodo da
temporada passada.

Calculos do Cepea mostram recuos de 13,8% e de 12,8% para o hidratado
e o anidro, respectivamente, em termos reais (os valores foram
deflacionados pelo IGP-M de novembro), com médias de RS 2,8826/litro
e de RS 3,2852/litro de abril a novembro/22. Considerando-se as Ultimas
quatro safras, as atuais médias estdo acima das verificadas em 2019/20 e
2020/21, também em termos reais.

Na semana de 28 de novembro a 2 de dezembro, especificamente, o
ritmo de negdcios esteve mais lento, inclusive por conta dos jogos do
Brasil na Copa do Mundo. Distribuidoras mostraram pouco interesse de
fechar novas compras, esticando ao maximo seus estoques. Alguns
poucos vendedores cederam nos pregos de negocia¢do, na tentativa de
elevar a liquidez. Ainda assim, de modo geral, usinas estiveram firmes nos
pregos.

O destaque foi o aumento na procura de etanol anidro por agentes da
regido Centro-Sul, tendo em vista a proximidade do término da moagem
de cana e da possivel necessidade de compra desse combustivel no spot —
alguns vendedores de etanol ndo entregam os volumes de contratos ao
longo de todo o periodo de safra, somente durante alguns meses.
NORDESTE — Em novembro, os pregos dos etandis hidratado e anidro
subiram em todos os estados do Nordeste acompanhados pelo Cepea.

Boa parte das usinas da regido esta priorizando a produgdo de agucar,
etanol anidro e de etanol destinado a outros fins nesta temporada,
diminuindo a oferta do bicombustivel no mercado. Além disso, neste ano-
safra, observou-se aumento de produto contratado, reduzindo ainda mais
os volumes destinados ao mercado spot. As chuvas pararam a moagem
pontualmente em alguns momentos do més, ajudando a sustentar as
cotagdes.

Com relagdo a demanda, principalmente do etanol anidro (adicionado a
gasolina), esteve elevada em alguns periodos de novembro, em fungdo
dos feriados, o que aumentou as saidas dos combustiveis nos postos.

O Indicador mensal do hidratado CEPEA/ESALQ da Paraiba subiu fortes
12,80% frente a outubro, fechando em RS 2,6360/litro (sem ICMS e
PIS/Cofins zerado) em novembro. Para o Indicador mensal do anidro, a
média foi de RS 3,3882/litro (PIS/Cofins zerado) em novembro, elevacio
de 8,14% contra o més passado.

No estado de Alagoas, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ do hidratado
fechou em RS 2,5853/litro, avanco de 12,53% frente ao més anterior. J& o
Indicador mensal CEPEA/ESALQ do anidro subiu 7,73% no mesmo
comparativo, fechando em RS 3,3792/litro (PIS/Cofins zerado) em
novembro.

Em Pernambuco, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ do hidratado de
novembro fechou em RS 2,6917/litro (sem ICMS e PIS/Cofins zerado), alta
de 16,71% frente ao més passado. Para o anidro, o Indicador mensal
CEPEA/ESALQ fechou em R$ 3,4163/litro novembro, elevacio de 9,35%
na comparag¢do mensal.

Relagdes de precos entre Etanol Anidro Combustivel e Gasolina C

Preco da Gasolina C varejo (ESP) - R$/I

Participacdo do etanol
anidro no prego da gasolina C* (%)

out/22 4,80

nov/22 *k

16,77

* %

Fonte: ANP (De acordo com as alteragdes no levantamento realizado pela ANP, os pregos referem-se & média na capital dos estados). Elaboragéo: Cepea/Esalgq.

*A proporgéo de etanol anidro na gasolina C passou para 27% em 16 de margo de 2015.
** dados ndo divulgados até a publicagdo deste relatério
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A vista, sem frete, sem impostos - valores nominais
Fonte: Cepea-Esalq/USP.
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