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ANALISE CEPEA

A temporada 2022/23 de cana-de-agucar do Centro-Sul se aproxima do final.
Na parcial da atual safra (de abril/22 a fevereiro/23), as médias dos
Indicadores semanais CEPEA/ESALQ (Sdo Paulo) dos etandis hidratado e
anidro foram de respectivos RS 2,8443/litro e RS 3,2444/litro, com ambas
ficando 15% abaixo das do mesmo periodo da temporada anterior, em
termos reais (os valores foram deflacionados pelo IGP-M de fevereiro-23).
Quando analisados os valores dos etandis nos periodos de moagem (de abril
a dezembro) e nos de entressafra (janeiro e fevereiro), verifica-se que tanto
na atual safra 2022/23 quanto na anterior (2021/22) as médias da entressafra
ficaram abaixo das do periodo produtivo de usinas.

Na safra 2021/22, para o anidro, as médias do Indicador CEPEA/ESALQ
semanal foram de RS 3,8252/litro no periodo de moagem (de abril/21 a
dezembro/21) e de RS 3,4612/litro no de entressafra (de janeiro/22 a
fevereiro/22). Quanto ao hidratado, as médias foram de RS 3,3838/litro
(entre abril/21 e dezembro/21), caindo para RS 3,1769/litro (entre janeiro/22
e fevereiro/22).

Na temporada atual (2022/23), os valores médios do etanol anidro estiveram
em RS 3,2856/litro no periodo de moagem (de abril/22 a dezembro/22) e em
RS 3,0589/litro no de entressafra (de janeiro/23 e fevereiro/23); para o
etanol hidratado, as médias foram de RS 2,8842/litro e de RS 2,6647/litro
(todas as comparag&es foram realizadas em termos reais).

Ressalta-se que o movimento de queda nos pregos dos etanodis na entressafra
ja foi verificado em outros ciclos. Nestas duas Ultimas temporadas,
especificamente, esse movimento pode estar atrelado a estoques de
passagens, a alteragdes na politica de tributagdo e também aos movimentos
nos pregos do agucar.

A baixa liquidez, que marcou praticamente todos os meses de produgdo da
safra 2022/23, também foi observada em fevereiro. A pequena diferenca
absoluta de pregos entre a gasolina C e o etanol hidratado deixou em
desvantagem o biocombustivel nas bombas.

Ainda assim, nas quatro semanas cheias de fevereiro, a média do Indicador
CEPEA/ESALQ do hidratado fechou em R$ 2,6915/litro, alta de 1,1% na
comparagdo com o més anterior. No caso do anidro, no mesmo comparativo
e considerando somente o mercado spot (Indicador CEPEA/ESALQ), a
elevagdo foi de 1,25% de janeiro para fevereiro, com média de RS
3,0981/litro no ultimo més. O suporte veio da postura firme de alguns
vendedores, que estiveram na expectativa da reoneragdo dos impostos
federais a partir de 12 de margo.

NORDESTE — Mesmo com as chuvas frequentes que paralisaram a moagem
por alguns dias e diminuiram a oferta, principalmente em Pernambuco, os
precos cederam nos estados nordestinos no fechamento do més. A demanda
reduzida por etanol e as incertezas tributdrias influenciaram o mercado.

As datas de finalizagdo da moagem nas unidades produtoras estdo incertas,
mas boa parte tem se programado para encerrar os trabalhos entre marco e
abril, dependendo da interferéncia climética.

Em Pernambuco, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ do hidratado fechou em
RS 2,8393/litro em fevereiro, baixa de 3,99% frente a janeiro. Para o anidro, o
Indicador mensal CEPEA/ESALQ foi de R$ 3,4245/litro, queda de 1,07% na
comparagdo com o més anterior.

No estado de Alagoas, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ do hidratado fechou
em R$ 2,7909/litro em fevereiro, desvalorizagdo de 2,97% em relagdo a
janeiro. Para o anidro, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ foi de RS
3,3399/litro, baixa de 2,21% na mesma comparagao.

Na Paraiba, o Indicador mensal do hidratado CEPEA/ESALQ da Paraiba
apresentou leve queda de 0,77% frente a janeiro, fechando em RS
2,8740/litro em fevereiro. Para o Indicador mensal do anidro, a média foi de
RS 3,4108/litro, recuo de 1,68% contra o més anterior.

Relagdes de precos entre Etanol Anidro Combustivel e Gasolina C

Preco da Gasolina C varejo (ESP) - R$/I

jan/23 4,96

Participacdo do etanol
anidro no prego da gasolina C* (%)

16,54

fev/23 *ok

* %

Fonte: ANP (De acordo com as alteragdes no levantamento realizado pela ANP, os pregos referem-se & média na capital dos estados). Elaboragéo: Cepea/Esalgq.

*A proporgéo de etanol anidro na gasolina C passou para 27% em 16 de margo de 2015.
** dados ndo divulgados até a publicagdo deste relatério
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e ANidro e Hidratado

A vista, sem frete, sem impostos - valores nominais
Fonte: Cepea-Esalq/USP.
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